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Legea nr. 381/2009. privind. 


introducerea concordatului preventiv. ȘI. 


a mandatului ad- hoc 


Sue? 


Scurtă i incursiune istorică și 
motivele emiterii unui astfel de 
act normativ . 


Pina de. ATAT legislaţia 


românească í în dori nu 1 cuprindea decât acte normative care 
replementau situaţia societăților aflate în stare de insolvenţă. 

„Crearea unei proceduri. de prevenție a insolvenţei era extrem de 
necesară nu numai, datorită faptului că ea există în majoritatea statelor 
Uniunii Europene, ci și pentru că România a fost una dintre ţările care a 
avut o astfel de legislaţiei încă din perioada antebelică, regea concordatului 
preventiv adoptată î în 1929 și abrogată în 1938. 

Este interesant de remarcat faptul că ambele acte normative au apărut 
în perioade de criză profundă. 


Legea asupra concordatului preventiv a apărut la. începutul crizei 
economice mondiale din perioada 1929-1933, iar Legea privind introducerea 
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concordatului preventiv și a mandatului ad-hoc a fost promulgată în 
decembrie 2009 și a intrat în vigoare în luna ianuarie a anului 2010, în 
plină criză financiar-economică. 

Probabil că ar fi fost mult mai bine și mai util pentru societatea 
românească dacă cele două acte normative s-ar fi publicat cu mult timp 
înainte de apariţia crizelor. 

Primul proiect privind concordatul preventiv a fost realizat de marii 
profesori Pașcanu și Finţescu, de la Facultatea de Drept din Rent, la 
solicitarea Uniunii Camerelor de Comerţ și Industrie.” 

Trebuie. precizat faptul că acest act normativ privind concordatul 
preventiv nu a fost primul aplicat pe teritoriul României. 

În Bucovina exista încă din decembrie 1914 Legea pentru concordatele 
; preventive, iar în Transilvania fusese introdusă de Consiliul de Miniștri în 

1915, prin ordonanţă. de pe: 

Această lege a continuat. să se aplice și după unirea Bucovinei cu 
„ România, în regiunea respectivă, până la abrogarea ei expresă prevăzută la 
art. 55 al legii din 1929. 

Demnă de reținut este motivarea necesităţii apariției legii asupra 
concordatului preventiv, dată de autorii menţionaţi mai sus: „Introducerea 
concordatului preventiv în legislaţia română se impunea în interesul chiar al 
creditorilor. Aceasta poate să pară paradoxal — faţă de caracterul dilatoriu și 
remisoriu al instituţiei — dacă faptele nu ar demonstra că menţinerea 
moratoriului și falimentului în Vechiul Regat și Basarabia și existenţa 
falimentului în cealaltă parte a ţării, ca unicul mijloc de coerciţiune contra 
debitorului în deconfitură era în detrimentul creditorilor, care își vedeau 
creanțele amputate — dacă nu anulate — dat fiind cotele derizorii ce se 
obțineau pe calea moratoriului sau a falimentului. Ka 

Președintele și vicepreședintele Uniunii Naţionale : a Practicienilor în 
insolvenţă din România au înțeles” necesitatea completării legislației privind 
insolvenţa, cu un act normativ care să reglementeze prevenția insolvenței 
și care să fie î în interesul creditorilor și debitorilor. ZC | 

Din păcate, procesul legislativ la care s-a alăturat și dl deputat Mircea 
Grosaru, membru al comisiei juridice a Camerei Deputaților, ca a inițiator, a 


IT Vezi Paul I. Demetrescu, Marco |. Barasch, Noua lege asupra concordatului 
preventiv din 10 iulie 1929, Ed. Adeverul, 1956. 
— 2 Ibidem, p. 25. - 
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privind introducerea concordatului preventiv și a mandatului ad-hoc 


durat mai mulţi ani ducând la intrarea î în căii a see normativ î în plină 
criză financiar-economică. păi 

La un anumit moment dat s-a avuti in. geg o altă mee pentru 
titlul. legii și anume, legea pentru salvgardarea întreprinderilor, care ar fi 
exprimat poate mai clar scopul ei. S-a adoptat, în final, titlul care cuprinde: 
cele două proceduri reglementate de Reie normativ, și anume mandatul 
ad-hoc și concordatul' preventiv. E 

Nu putem decât să ne exprimăm speranță că acest act normativ va 
avea mai mult succes decât cel din 1929. 


ecțiunea a 2-a 


N 


Partea generală 


ken ane cinci i capi- 
tole — OS sr generale, mandatul ad- hoc, concordatul preventiv, închi- 
derea procedurii concordatului preventiv și dispoziţii finale. : | 
„Capitolul III, la rândul lui, este împărțit în patru secţiuni — beneficiarii 
procedurii, atribuțiile organelor care aplică procedura și ale participanților 
la procedură, deschiderea procedurii și oferta de concordat preventiv și 
încheierea, constatarea și omologarea concordatului preventiv. . - 

„ Partea generală a legii; cuprinsă în capitolul |, reglementează sfera de 
aplicare și scopul legii, definește cele mai importante instituţii și stabilește 
care sunt organele care aplică procedura și participanţii la procedură; 
-Legea se aplică întreprinderilor aflate în dificultate financiară, care nu 
sunt în stare de insolvenţă. - ger Bi 

În acest mod a înţeles legiuitorul să restrângă ie de aplicabilitate a a 
actului normativ. 

Întreprinderea aflată în dificultate este definită la art. 3 lit. b) din lege. 

Esenţa definiției constă în aceea că întreprinderea respectivă își execută 
(sau este capabilă să execute) obligaţiile exigibile. i i 

Dacă raportăm această definiție la prevederea art. 1, care stabilește că 
întreprinderea nu trebuie să fie în stare de insolvenţă, putem stabili care 


sunt întreprinderile Ee Beet EES prevederilor: acestui act 
normativ. 


Sea , 
În acest sens, trebuie să ne raportăm și la definiţia întreprinderii cuprinsă 
în art. 3 lit. a), care se referă la o „activitate economică SSC în mod 
` a i permanent și sistematic”. : 

“De aici putem trage pate că, mari deitsch generică: de 
iti poate fi cuprinsă orice formă de activitate economică, dacă 
îndeplinește condițiile menţionate, indiferent de forma de organizare... — 

În concluzie, putem spune că legea se aplică oricărei activități. 
economice, indiferent de forma de organizare, dacă se află în dificultate 
financiară. Sunt excluse de la aplicarea legii, în mod explicit, întreprinderile 
aflate în stare de insolvenţă. 

Actul normativ vorbește despre „stare.de insolvenţă” și nu KSE 
procedura insolvenţei. 

Deoarece legea nu definește ea însăși starea de insolvenţă, va trebui. 
să ne raportăm la prevederile Legii nr. 85/2006 privind procedura: 
insolvenţei, unde la art. 3 alin. | se definește insolvenţa ca fiind „acea stare 
a patrimoniului debitorului care se caracterizează prin insuficienţa fondurilor 
bănești disponibile pentru plata datoriilor certe, lichide și exigibile”. 

- Este evident deci, că pentru a le fi aplicabile prevederile legii 
concordatului preventiv, întreprinderile nu trebuie să aibă datorii neachitate. 

În această situaţie se va pune în mod ME întrebarea: cui se aplică 
prevederile legii? 

Reamintim faptul că am denti mai sus procedurile reglementate de 
această lege ca fiind proceduri de prevenție a insolvenței. S4 

 Putem afirma că se încadrează în sfera de aplicare a legii E 
rile care, deși au o situație financiară dificilă, nu au încetat: plăţile către 
creditorii lor. o b 

„Este vorba de acele întreprinderi ai căror adi histatoli diligenti, evyâlland 
situaţiile financiare, ajung la concluzia că într-un viitor nu prea îndepărtat nu 
vor mai putea să-și respecte obligaţiile financiare folosind veniturile Juge i 
sau alte surse de finanţare. 

Putem spune că previziunea situaţiei financiare viitoare a întreprinderii 
este esenţială pentru aplicarea acestui act normativ. 

Scopul legii este definit extrem de clar la art. 2 

Textul stabilește că obiectul principal este „salvgardarea întreprinderii 
aflate în. dificultate, în vederea continuării activităţii acesteia, a păstrării 
locurilor de muncă și acoperirii creanţelor asupra debitorului.” 

Comparaţia cu scopul Legii nr. 85/2006 este edificatoare. 
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„Art. 2 al acestui act normativ definește scopul ca fiind „instituirea unei 
proceduri colective pentru acoperirea pasivului debitorului”. - | ) 

Dacă scopul Legii nr. 85/2006 este unic — acoperirea pasivului, scopul i 
Legii 'nr..381/2009 este triplu — continuarea activităţii, păstrarea locurilor 
de muncă și, nu în ultimul rând, acoperirea creanţelor. | 

„Din această diferenţiere esențială a scopului nu se poate trage concluzia 
că acoperirea datoriilor este lipsită de importanţă, ci dimpotrivă. Aceasta 
pentru că acordul creditorilor, în procedura mandatului ad-hoc sau a 
concordatului preventiv, este indispensabil: 

Definiţia mandatului ad-hoc este cuprinsă la lit. c) a art. 3. Mandatul 
ad-hoc este o procedură de negociere, care are două caracteristici: este 
confidențială ; și se declanșează numai la iniţiativa întreprinderii. ` 

“Concordatul preventiv este definit la art. 4 lit. d), ca fiind un contract 
încheiat între debitor și creditorii săi, iar „piesa centrală” a acestuia este 
planul de redresare a întreprinderii. și de acoperire a creanţelor. 

De esenţa procedurii concordatului preventiv este contractul încheiat 
între întreprindere și creditorii săi sau o parte a acestora. 

În cadrul contractului va trebui să se realizeze un echilibru fin între 
interesele întreprinderii aflate în dificultate, și interesele creditorilor care, 
doar aparent, sunt divergente. Întreprinderea dorește să fie salvată, iar 
creditorii doresc să primească sumele: ce li se datorează î în totalitate sau în 
cea mai mare parte. > 

„Organele care aplică procedura sunt prevăzute la art. 4(1) — instanţele 
judecătoreşti. (prin judecătorul sindic), președintele tribunalului (în cazul 
mandatului ad- hoc), mandatarul ad-hoc și conciliatorul. ` ` 

„Judecătorul sindic are competenţă în cadrul procedurii de concordat 
preventiv, iar președintele, tribunalului are competenţă în cadrul procedurii 
mandatului ad-hoc. Întrebarea care se pune este: de ce președintele tribunalului? 

„Am arătat mai sus că mandatul ad-hoc este o procedură confidențială 
și putem trage concluzia că legiuitorul a dorit ca, în vederea păstrării 
confidenţialităţii, competenţa să aparțină președintelui tribunalului și nu 
oricărui judecător sindic. ` 

De altfel, ulterior vom observa c că pentru păstrarea confidenţialităşii 
s-au stabilit norme speciale deî înregistrare a cererilor de deschidere a acestei 
proceduri. 

„ Competența teritorială de soluționare pagita tribunalului în oC 
căruia se află sediul sau domiciliul profesional al „debitorului”. . 


(aprile k 
Recursul este de competenţa curții de apel. Putem constata că și în 
cazul acestor proceduri, ls a optat pentru iri unei singure 
căi de atac, recursul. 

Această opţiune, pe lângă altele, oferă supleje: și celeritate procedurilor 
respective. 

Spre deosebire de. aa insolvenţei, Seegen act sA 
reglementează foarte sumar Pipgoniiă creditorilor î în cadrul pradedu rilor în 
art. 4 alin. 2. ; 

Acest lucru nu înseamnă că aceștia nu au un era extrem: e important 
în procedurile respective, ca și debitorul de altfel. +. 

De fapt am putea spune că, fiind vorba de realizarea unor contracte, 
dë principal aparţine debitorului și creditorilor,; mandatarul ad-hoc și 
conciliatorul fiind doar negociatori în realizarea înțelegerii între aceștia. 

Rolul instanţelor judecătorești a fost: redus în. măsura posibilului 
tinzându-se spre proceduri care se desfășoară „în afara curții” „așa cum 
vom arăta în cele ce urmează. 


Secţiunea. a 3-a 


mtepeen op ea ad-hoc 


Această Gei a apărut 
pentru prima dată în Franța ca o creaţie de drept pretorian, fiind inclusă în 
legislația franceză foarte recent. 

„Echipa care a lucrat la realizarea proiectului de act normativ a considerat 
util să adauge această procedură deși, Ju Se julia numai 
reglementarea concordatului. preventiv. | 

`: S-a considerat că este necesară și o ceasca „în afara curții”, care să 
fie extrem de rapidă și confidențială. ` i | 

' Procedura este în mod evident necontencioasă, iar rolul instanţei se 
reduce la a constata dacă într-adevăr întreprinderea are „dificultăţi serioase” 
și dacă mandatarul propus îndeplinește condiţiile legale. 

“În conformitate cu prevederile art. 7(1) mandatarul ad-hoc trebuie să 
fie un practician în insolvenţă autorizat conform legii. 

"Dacă cele două condiţii sunt îndeplinite, președintele tribunalului va admite 
cererea și va desemna, prin încheiere irevocabilă, mandatarul ad-hoc. - 
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: Onorariul: mandatarului: ad-hoc se stabilește de către președintele: 
instanţei și poate fi DE doar lak cererea ii Singa cu acordul 
debitorului. : = | 

“În conformitate cu prevederile art. 100) a tul ge: m beten va. 
avea ca obiectiv realizarea unei înţelegeri între întreprindere și unul sau 
mai mulți creditori ai săi, în vederea BEER SE AC éi locurilor 
de muncă și plății daier a 

“Legea precizează și mijloacele de care se poate folosi mandatarul pentus 
atingerea scopului său. 

„Acesta va putea propune ştergeri, reeșalonări sau reduceri ga de 
datorii, continuarea sau încetarea unor contracte în alis, En de personal 
precum și orice alte măsuri considerate a fi necesare”. 

Putem constata că nu există o limitare a măsurilor pe care atâta UI 
le poate propune, dar este absolut necesar ca acestea să fie acceptate de 
către debitor și creditorii săi, pentru că altfel nu se va putea' realiza 
înțelegerea la care se referă textul de lege. 

- Mandatarul ad-hoc trebuie să întrunească mai äi wer? să poată 
analiza situația economico-financiară a întreprinderii, să aibă aptitudini și 
cunoștințe manageriale dar, mai ales, să fie un foarte bun negociator. 

“Tehnica negocierii cu debitorul și mai ales cu creditorii va fi 
determinantă în succesul sau insuccesul mandatarului. - Ab | 

Nici perioada de timp care stă la dispoziţia atita nul nu este prea 
lungă. El trebuie să realizeze înțelegerea într-un termen de 90 de zile de la 
desemnare. Hi r 

Legiuitorul a stabilit un termen destil Di scurt zorii ta că gës 
realizarea unei astfel de înțelegeri nu este necesară o perioadă lungă de timp. 

De altfel, această procedură nici nu poate fi folosită cu prea mare 
succes, pentru a stopa o eventuală declanșare a procedurii de insolvenţă. 

Acest lucru se datorează faptului că, spre deosebire de concordat. și 
mai ales de procedura insolvenţei; nu se acordă nicio protecție legală 
debitorului. Acțiunile împotriva sa nu pot fi stopate. 

De aceea considerăm că procedura mandatului T hoc este aedini 
unor întreprinderi viabile dar, care din cauza unor condiții economice 
neprielnice sunt într-o dificultate financiară care într-un viitor, mai mult sau 
mai puțin îndepărtat, le-ar putea duce la o adevărată stare de insolvenţă. 

Pentru ca mandatarul ad-hoc să aibă succes, negocierile, în opinia 
noastră, vor trebui să fie purtate cu potențiali creditori financiari sau comerciali 


i Capitala h 
cu care relațiile debitorului au fost foarte bune un timp iasi Un pas SES Ie 
astfel o stare de încredere reciprocă. 

Astfel de potenţiali creditori ar putea înțelege necesitatea eege häch, 
datoriilor și un argument important ar fi continuarea relațiilor tradiționale 
benefice pentru ambele părți. | 

Evident că în rândul acestor creditori nu em să se de Be 
fiscale, decât în situaţia în care debitorul este eligibil pentru o reeșalonare 
a datoriilor conform actelor normative din domeniul fiscal (vezi de ex. OUG 
nr. 92/2009). i 

“+ Chiar și în aceste condiţii însă ar fi de preferat ca înțelegerea cu creditorul 
bugetar să se realizeze în afara procedurii prevăzută de Legea nr. 381 SN 
mergându-se pe calea prevăzută de normele fiscale. D 

Cineva ar putea să se întrebe, văzând et dificultăţile arătate mai sus, 
pentru ce este necesară o astfel de procedură dacă nu se acordă nicio protecție 
debitorului. De ce nu ar fi posibilă realizarea unei eech între debitor și 
creditori în afara oricărei proceduri legale?. izbi 

: Noi. spunem că nimeni sl nimic:nu se poate opune realizării « unei 
înțelegeri î în afara oricărei proceduri legale. -` 

Importanţa prevederilor privind mandatul. ad-hoc este dată î însă de 
numirea mandatarului ad-hoc de către președintele tribunalului, după 
verificarea stării de dificultate financiară în care se află întreprinderea, fără 
ca aceasta să fie în stare de insolvenţă. 

La aceasta se adaugă obligația de confidenţialitate stabilită de lege 
pentru toți participanţii la procedură. 

În acest fel, debitorul și creditorii pot să desfășoare negocierile fără 
teama că starea de dificultate financiară a întreprinderii va ajunge.la 
cunoștința altor persoane. 

Mandatul ad-hoc încetează, Ser art. 12 la lege, prin rä 
unilaterală a mandatului de către debitor sau mandatarul ad-hoc prin 
nereușita mandatului în termenul stabilit conform legii sau, în cazul fericit, 
prin încheierea înţelegerii între părți. 

Printr-o încheiere irevocabilă, la cererea mandatarului ad-hoc sau a debitorului, 
președintele tribunalului va constata încetarea mandatului. 
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| REESEN și Bolile atat 
| “Mandatul ad-hoc și alte instituţii 


“ Paragraful 1. Mandatul ad-hoc și medierea | 


Caie două. instituții prezintă o serie de similitudini prin aceea că 
reprezintă o alternativă facultativă la procedurile judiciare clasice, sunt 
proceduri eminamente extra-judiciare, se axează pe găsirea unor soluţii de 
depășire a unor situaţii-limită, se concretizează printr-o înțelegere în care 
cei implicaţi sunt cei care decid conţinutul acesteia, iar negocierile sunt 
purtate de către SC lk SE cu aptitudini și MÉ de 
specialitate. :: ` 

Cu toate acestea, deosebirile dintre SS două instituții fac imposibil 
confundarea acestora. ` 

„Activitatea de mediere este reglementată prin (EET nr. 1 92/2006, astfel 
cum a fost modificată și completată prin Legea nr. 370/2009. De asemenea, 
prin O.G nr. 13/2010 pentru modificarea și completarea unor acte normative 
în domeniul justiției în vederea transpunerii Directivei 2006/123/CE a 
Parlamentului European și a Consiliului din 12 decembrie 2006 privind 
serviciile în cadrul pieţei interne, cetățenii statelor membre ale Uniunii 
Europene, ale Spaţiului Economic European sau ai Confederaţiei Elveţiene, 
posesori ai unui document de calificare în profesia de mediator, obținut în 
unul dintre aceste state, dobândesc, în contextul dreptului de stabilire, 
accesul la profesie în România, după recunoașterea acestor documente de 
către Consiliul de mediere. | 

Potrivit art. 1 din Legea nr. 192/2006, zh ee reprezintă o modalitate 
facultativă de soluționare a conflictelor pe cale amiabilă, cu ajutorul unei 
terţe persoane specializate în calitate de mediator, în ei de e 
imparţialitate st confidenţialitate. 

Părţile, persoane fizice sau persoane zicea ag recurge ai mediere în 
mod voluntar, inclusiv după declanșarea unui proces în faţa instanțelor 


18 eru se 
amato ji 
competente, convenind să soluţioneze, pe această cale, orice conflicte în 
materie civilă, comercială, de familie, în materie penală, precum și în alte 
materii, în condiţiile prevăzute de lege. 

O primă deosebire între cele două instituții o constituie sfera de Dt 
în timp ce medierea se aplică în materie civilă, penală, de drept al familiei 
și comercială, mandatul ad-hoc are aplicabilitate strict în materie comercială. 

Cât privește medierea în materie comercială - business mediation, și 
aceasta este total diferită de mandatul ad-hoc în primul rând prin scopul 
declarat urmărit. Astfel, potrivit art. 1 din legea privind procedura medierii 
și antecitat, scopul medierii îl reprezintă soluţionarea conflictelor pe cale 
amiabilă. În timp ce potrivit dispoziţiilor cuprinse în art. 2 coroborate cu 
cele art. 10 alin. 2 din legea privind concordatul preventiv și mandatul ad- 
hoc, scopul mandatului ad-hoc îl constituie salvgardarea întreprinderii în 
vederea continuării activităţii acesteia, a păstrării locurilor muncă și a 
acoperiţi creanţelor asupra averii debitorului. 

- Cu alte cuvinte, asistăm la premise diferite care fac necesară ea 
Se instituţii: în timp ce mandatul ad-hoc constituie o metodă de prevenţie 
a stării de insolvenţă, medierea constituie o modalitate facultativă de stingere 
a unor conflicte prin tehnica negocierii. | | 

În timp ce primul implică o stare de dificultate financiară în care se găsește 
întreprinderea și care impune găsirea unei soluții de restructurare a datoriilor, 
cea de-a două vizează strict existența unor conflicte între două sau mai multe 
entităţi, conflicte care nu au legătură cu pericolul instalării stării de incapacitate 
de plată, deci al stării de insolvenţă. 

Diferențe importante există și în raport de persoanele care pot exercita 
calitatea de mediator sau pe cea de mandatar ad-hoc. 

Art. 7 din Legea nr. 192/2006 prevede că poate fi mediator persoana 
care îndeplinește următoarele condiţii: 

E. are capacitate deplină de exercițiu; 
WI are studii superioare; 
FI “are o vechime în muncă de cel puțin 3 ani sau a absolvit un program 
„postuniversitar de nivel master în domeniu, acreditat conform legii ` 
` şi avizat de Consiliul de mediere; l 
este aptă, din punct de NEE medical, SN exercitarea acestei | 
` activităţi; 
se bucură de o bună reputaţie și nu a fost condamnată definitiv peat 
"săvârșirea unei infracțiuni la de natură să aducă Fisiere 
“prestigiului profesiei; i i 
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E : a absolvit cursurile pentru. formarea mediatorilor, în condiţiile legii, ` 
cu excepția absolvenţilor de programe postuniversitare de. nivel - 
: master în domeniu, acreditate Sep legii și avizate de Consiliul 
de mediere; : 
M : a fost autorizată ca Saidia în. „condiţiile tin Jor 
„ Potrivit art. 7 alin. 1 din Legea nr. 381/2009 mandatarul ad-hoc rehu 
să fie un practician în insolvenţă autorizat în condițiile legii. ` 
În fine, în timp ce acordul scris care cuprinde clauzele consimțite de 
părți are valoarea unui înscris sub semnătură privată și doar în cazul în care 
se prevede transferul dreptului de proprietate privată asupra unor imobile, 
acordul se prezintă notarului public pentru autentificare sau instanței de 
judecată (art. 58 alin. 1) în cazul mandatului ad-hoc, înțelegerea debitorului 
cu creditorii se constată de către președintele tribunalului prin încheiere 
irevocabilă. 


Paragraful 2. Mandatul ad-hoc și tranzacţia judiciară- A 


Bas deosebire de mandatul ad-hoc, care constituie, așa cum am 
subliniat, o procedură ce implică o intervenţie minimă a instanţei de 
judecată, tranzacţia are un pronunţat caracter judiciar... 

Potrivit art. 1704 din Codul civil, „tranzacţia este un contract tată 
prin care părţile termină un proces început sau preîntâmpină un proces ce 
poate să se nască”. 

În limitele dreptului procesual civil, tranzacţia este învoiala sau 
contractul judiciar al părților, cu scopul de a pune capăt unui proces existent, 
prin care acestea își fac concesii reciproce, renunțând la anumite drepturi 
ori stipulând pretenţii noi.” 

Cu alte cuvinte, tranzacţia este acordul intervenit între toate părțile, în în 
prezenţa instanţei și constatată de ea. 

- Prin urmare, pentru ca instanţa să ia act de tranzacţia părților este 
necesar ca aceasta să intervină între toate părțile care trebuie să se înfățișeze 
în faţa s Spin să Hu 05 meg sub semnătură E care este 


GE CO Secţia civilă și de proprietate intelectuală, decizia nr. 3256 din 22 mai 
2008. 


20 de male] 
eecht i: 
consemnată învoiala lor privind încetarea procesului existent și să solicite 
pronunțarea unei hotărâri de expedient. 

Instanța ia act de tranzacție și pronunţă o hotărâre de expedient care 
va avea ca dispozitiv conținutul tranzacţiei părților. 

Dacă părțile se prezintă pentru a tranzacţiona în afara temi ui de 
judecată, instanţa va da hotărârea în camera de EA iar tranzacţia părților 
va constitui dispozitivul hotărârii. 

© Cât privește efectele tranzacţiei. stage prin otite ad 
expedient, aceasta este definitivă, putând fi atacată numai cu recurs. Ca 
orice act juridic, ea poate fi atacată și pe calea unei acţiuni în anulare. 
“Dacă una dintre părţi nu își execută de bunăvoie obligaţiile asumate 
prin hotărâre, aceasta poate fi pusă în executare. 
- Hotărârea se bucură de autoritate de lucru judecat. 


Secţiunea a 5-a 


“Procedura 
concordatului preventiv 


Asa cum arătam mai sus, 
capitolul III al legii reglementează procedura concordatului preventiv î în 
patru secțiuni. 

"În mod ciudat, închiderea procedurii este reglementată separat î în 
capitolul IV. 


Paragraful 1. Subiectele e 
procedurii concordatului preventiv. 


e atu pt întâi din capitolul IH al legii poartă titlul Beneficiarii 
procedurii și cuprinde un singur articol — 13 — cu șase alineate de la a laf. 
> Textul nu stabilește în mod direct care sunt beneficiarii BESSE, 
făcând trimitere la art. 1 la lege. 
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În continuare sunt enumerate excepţiile sau mai clar spus situațiile î in 
care o întreprindere nu poate face apel la procedura concordatului. -~ 

Primele trei alineate fac referire la „debitor” excluzând pe aceia 
împotriva .cărora s-a-pronunţat o hotărâre definitivă și irevocabilă de 
condamnare pentru infracțiuni economice sau „a fost deschisă procedura 
insolvenţei cu cinci ani anteriori ofertei de concordat preventiv” ori dacă 
„debitorul : a mai beneficiat de un concordat TANN cu trei ani anteriori 
ofertei de concordat preventiv. .. 

Cele trei texte merită un scurt comentariu. 

În ceea ce privește infracțiunile debitorului” pfobăbil că Iesiitoul a 
dorit să se refere la cele ce pot fi săvârșite de către persoana juridică, rodie 
noilor reglementări introduse prin Legea nr. 286/2006. 

Lit. b) interzice accesul la procedura concordatului debitorului împotriva 
căruia s-a' deschis procedura insolvenţei. Deși. exprimarea este curioasă, 
folosindu-se expresia „cu 5 ani anteriori” trebuie să înțelegem EE ca 
fiind făcută la cei cinci ani anteriori ofertei de concordat. 

Oricum, nu vedem de ce era necesar un astfel de text. 

Dacă ar fi fost vorba de procedura falimentului nu mai era cazul:să 
discutăm, pentru că societatea intrată în faliment urmează a fi radiată:și 
nici nu s-ar putea discuta despre concordat. 

Pe de altă parte nu vedem de ce o societate care a trecut printr-un plan dă 
reorganizare reușit nu ar putea avea din nou dificultăți și i s-ar interzice 
accesul la procedura concordatului preventiv. 

-~ Aceeași observaţie o putem face și în legătură cu lit. c) a art. 13. Dacă 
a reușit concordatul de ce după trecerea unui anumit timp nu s-ar mai 
DOE încerca un nou concordat, cel mai probabil cu alți creditori. ` 

În opinia noastră o astfel de interdicţie și-ar avea rostul doar în cazul 
unui concordat eșuat. 

"Următoarele două texte. ale art.,13 — literele d). și e), — exclud de la 
posibilitatea aplicării procedurii concordatului preventiv „debitorul” ai cărui 
acționari. sau asociaţi au fost condamnaţi pentru o serie de infracțiuni, 
limitativ enumerate de text în cei cinci ani anteriori deschiderii procedurii 
de concordat, sau dacă membrilor organelor de conducere sau supraveghere 
li s-a atras răspunderea în condiţiile Legii nr. 85/2006. . 

În ceea ce privește litera d) nu este clar.deloc dacă, infcacţiunile trebuie 


să fie în legătură cu „debitorul care solicită lase ia orea procedurii de 
concordat. er i , 
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Pare oricum ciudat să interzici unei societăți comerciale (doar acestea 
având acţionari sau asociaţi) accesul la o procedură pentru simplul motiv. 
că un acţionar al său (indiferent de deţinere) a fost condamnat. 

“Textul prevăzut la lit. e) este, la rândul său, greu de acceptat. Deoarece 
este legat de debitorul însuși, nu înțelegem care este situația care ar putea 
genera un astfel de efect. 

“Așa cum am arătat, dacă vorbim de faliment în biet căruia s-a decis 
ous răspunderii administratorilor, nu mai putem avea o procedură 
ulterioară de concordat. Singurul caz acceptabil ar fi legat de o procedură 
de reorganizare reușită în care s-a Gitar totuși anale eau 
administratorilor. 

Nu vedem însă de ce într-o astfel ge situaţie s-ar bies accesul A 
procedura concordatului preventiv. 

În sfârșit litera D a art. 13 blochează ăccesul la (ee pihaa ră oricărei 
societăți care are înscrise fapte în cazierul fiscal conform O.G. nr. 75/2001. 

Considerăm că toate aceste limitări ale accesului la procedura 
concordatului preventiv (care au fostintroduse la cererea ANAF) nu își au 
rostul și singurele: criterii care ar trebui să fie avute în vedere sunt cele 
obiective legate de șansele de reușită a unei astfel de proceduri. ` 


stater p, Atribuţiile et ët 
la procedura concordatului preventiv. 


Gäre a 2-a a capitolului 1i II at legii Eple atribuţiile 
organelor care aplică procedura și ale Viele eer la ua 
concordatului preventiv. | 

Atribuţiile: judecătorului 'sindic (art. 14) sunt în număr de șase: numirea 
conciliatorului provizoriu, constatarea sau omologarea concordatului preventiv, 
suspendarea provizorie a executărilor silite, judecarea acţiunilor în constatarea 
nulității concordatului și judecarea acţiunilor în rezoluțiunea concordatului.. 

Comparând aceste atribuții cu cele ale judecătorului sindic în iti 
insolvenţei ne putem da seama de diferența extrem de mare între rolurile 
avute de acesta în cele două proceduri. - | 

Dacă, în procedura insolvenţei judecătorul sindic are un control 
permanent asupra desfășurării acesteia limitat doar de prevederile alin. (2) 
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al art. 11, în procedura concordatului preventiv controlul judecătorului sindic 
se "fen doar la numirea condciliatorului provizoriu, verificarea condiţiilor 
de constatare sau omologare a concordatului și verificarea îndeplinirii 
condiţiilor de înscriere pe lista creditorilor a celor care au aderat ulterior la 
concordat. 

În afară de aceste verificări. de Sa as a unor: condiţii legale, 
judecătorul sindic nu are nici o legătură cu procedura de realizare a 
concordatului, aceasta desfășurându-se în afara instanţei de judecată. 

Celelalte trei atribuții sunt atribuţii clasice jurisdicţionale, în sensul că 
se stabilește competența materială a judecătorului sindic în legătură. cu 
“suspendarea executărilor silite, constatarea nulităţii sau rezoluţiunea 
concordatului. 

Conform art. 32(1) pot fi introduse și acţiuni în anularea concordatului 
preventiv. 

Este de presupus că și aceste acţiuni, pentru identitate de aiaa (deși 
nu se menţionează expres), sunt tot de competenţa judecătorului sindic. 

__ Deaici putem trage concluzia că orice alte acțiuni, inclusiv cele legate 
de existența sau inexistenţa creanţei sau de întinderea acesteia, sunt de 
competenţa instanțelor de drept comun. 

Acest lucru poate părea curios, dar el nu împietează asupra Sen 
de concordat preventiv, care este în principiu o procedură necontencioasă 
ce se desfășoară în afara instanţei de judecată. 

Toate cererile formulate în temeiul acestei legi se iudecă după o 
procedură specială, în camera de consiliu de urgenţă și cu precădere cu 
citarea părţilor în termen de 48 de ore de la primirea cererii. Părţile cu 
domiciliul în străinătate urmează a fi citate prin mijloace rapide de comunicare. 

Legiuitorul a înțeles necesitatea soluționării fără întârziere a tuturor 
cererilor care pot împieta asupra procedurii. d. 

De rapiditatea cu care se constată sau se omologhează concordatul 
preventiv depinde, într-o măsură foarte mare șansa de reușită a acestuia. 
Hotărârile judecătorului sindic sunt definitive și executorii ca și în: Gd 
procedurii insolvenţei. 

Atacarea cu recurs se face în termen de 10 zilei în condiţiile dreptului 
comun. | 

Deosebirea faţă de Eodeduzt eene constă în aceea că, deși 
recursul nu este suspensiv de executare, posibilitatea de a cere suspendarea 
executării hotărârii nu este limitată, urmându-se calea dreptului comun. 


24 


eh ] 


Putem concluziona, deci, că hotărârile judecătorului sindic privind 
suspendarea executărilor silite sau cele pronunţate în cererile de anulare 
sau constatarea nulităţii concordatului sau în legătură cu acțiunea în 
rezoluţiunea acestuia vor putea fi suspendate. 

Acest lucru este extrem de necesar, mai ales în cazul în care judecătorul 
sindic admite acţiunile în nulitate, anulare sau rezoluţiune. 

Evident că o perioadă de prelungire a stării de incertitudine asupra 
soartei concordatului poate conduce la eșuarea acestuia. 

Să ne gândim ce s-ar putea întâmpla în cazul în care judecătorul gehs 
ar admite o astfel de acţiune în legătură cu un concordat omologat. 

Fiind vorba de o hotărâre executorie, oricare.dintre creditori — semnatari 
sau nesemnatari ai concordatului — ar putea încerca executarea silită sau 
(de ce nu?) chiar introducerea unei cereri de declanșare-a procedurii de 
insolvenţă. 

Într-o astfel de situaţie, șansele concordatului ar fi iremediabil 
compromise, chiar dacă recursul ar fi admis și hotărârea pronunţată de 
instanţa de fond (judecătorul sindic) desființată. 

Chiar și așa șansele de reușită ale concordatului vor fi diminuate, ținând 
cont de poziţia pe care în mod firesc vor tinde să o adopte partenerii 
comerciali sau furnizorii, în situaţia în care instanţa va desființa Blatul: 
chiar dacă hotărârea acesteia va fi suspendată. 

Așa cum arătam mai sus, conciliatorul este numit în mod provizoriu 
de către judecătorul sindic la cererea „debitorului”. Confirmarea 
conciliatorului se face prin aprobarea proiectului de concordat preventiv. 
Este evident că, dacă nu se aprobă concordatul, nici conciliatorul nu va fi 
confirmat. 

Onorariul provizoriu al conciliatorului nu se stabilește de către 
judecător și nici de către creditori, ci va fi rezultatul negocierii dintre debitor 
și conciliator. 

Confirmarea conciliatorului se propune prin proiectul de concordat 
preventiv conform alin. (3) al art. 21 la lege. 

De asemenea, piin proiect se propune și onorariul (pentru viitor) 
acestuia. 

Onorariul poate fi o sumă fixă, o indemnizaţie lunară sau de succes. 
Textul art. 17(2) stabilește și anumite criterii în funcţie de care se stabilește 
onorariul, și anume activitatea debitorului sau complexitatea planului de 
redresare. 
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De fapt, onorariul fiind plătit de către debitor și neimpietând asupra 
diaa Ce urmează a fi. primite de către osadia se boii asi prin: 
negociere între acesta și conciliator. 

Nu vedem de ce creditorii ar avea obiecţii î în re n cu Ce Säit 
conciliatorului, atâta: timp c cât nu este SI simon de ei și nu îi afectează î în 
niciun fel. i 

Tot în secțiunea a două sunt stabilite și aaen adunării creditorilor 
și modul de convocare și de lucru al acesteia. | 

“ Convocarea adunării creditorilor se face în conformitate cu Gataia 
art. 18(2) — de către conciliator. 

Hotărârea conciliatorului se ia direct de către acesta (din oficiu) ori de 
câte ori consideră acest lucru necesar, sau la cererea creditorilor deținând 

10% din valoarea totală a creanţelor concordatare. 

Rezultă că textul se referă la solicitarea de convocare a adunării 
creditorilor, după ce concordatul a fost votat și are în vedere creanțele 
creditorilor care au acceptat concordatul. 

„Această concluzie este întărită de prevederile art. 24 alin. (4) care se 
referă la convocarea adunării creditorilor la cererea creditorilor care deţin 
cel puţin 10% din valoarea totală a masei credale, în vederea votării. 
concordatului. : zm fă 

"Putem Se că: aen creditorilor se convoacă la cererea. 
creditorilor care dețin 10% din totalul masei credale, dacă este vorba de. 
votarea concordatului și la cererea creditorilor care dețin i din oi ca 
creanţelor concordatare după votarea acestuia. 

- “Şedinţa adunării creditorilor concordatari este aa e Ale și prezidată 
de către conciliator, iar hotărârile se adoptă cu EE ca a valoare a. 
creanţelor concordatare. ile 

Nu este suficientă, deci, majolitatăa de iilor prezente, find necesară: 
o majoritate raportată la totalitatea valorii creanţelor concordatare. Fără a 
se indica un cvorum legal este evident că nu se vor putea adopta hotărâri, 
dacă la adunare nu vor participa creditorii care dețin cel Gë 50% + ey din 
valoarea creanţelor concordatare. pi 

-Dacă se va îndeplini acest cvorum ninja!) toţi cei Ee vor trebui 
să voteze în favoarea chestiunii supuse votului, PCS ca o hotărâre să ES 
valabil adoptată. Ee 

Votul pentru aprobarea concordatului este zane ial așa cum 
vom vedea în continuare. i 
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[ce gpitolal 2 
: Exercitarea votului se poate face și prin corespondență, fără a exista 
obligaţiile de formalism prevăzute de legea insolvenţei. Se vor respecta - 
regulile pentru emiterea unui document valabil de către o mapa fizică- 
sau u juridică. 
Ca o noutate față de KS nr. 85/2006, acel nr. 381 2009 impune: 
invitarea debitorului la ședințele adunării creditorilor. 

“ Legiuitorul a avut, în opinia noastră, în vedere faptul că prin concordat 
se realizează de fapt o înţelegere între debitor și creditori și de aceea este 
necesară prezența debitorului la adunarea creditorilor, pentru a da eventuale 
pei cu privire la temele în discuție. 


“ Paragraful 3. Deschiderea ` 
procedurii și oferta de concordat preventiv 


mm și Gar ad-hoc, concorăătul opt este o srah la 
îndemâna debitorilor în exclusivitate. Spre deosebire de mandatul ad-hoc: 
însă, așa cum arătam mai sus, există debitori care, în condiţiile art. 1 3 lit. 
a)-f) sunt consideraţi neelipibi pernyi a utiliza procedura concordatului 
Fi VE el 

„Discuţiile ef între realizatorii din punct de vedere glate ai, 
proiectului $ și ulterior în comisia juridică a Camerei Deputaţilor s-au axat în 
mod special pe limitarea accesului la procedură în temeiul a două condiții 
cumulative — un anumit număr de salariaţi (peste 50 în varianta finală) și o 
cifră de afaceri minimală (2.000.000 Euro în varianta finală). Aceste. 
condiţionări au fost eliminate din text la cererea expresă a Best 
EENG care le-a considerat discriminatorii. 2 

“Introducerea lor în lege se baza pe experiența e aula în ea 
Eeto peang care arată că procedurile respective se Aë mal ie 
întreprinderilor mijlocii și mari. 

"În legătură cu conţinutul cererii, legiuitorul nu a prevăzut nimic în 
afara faptului că ea trebuie.să cuprindă propunerea de numire a. 
conciliatorului provizoriu. 

Ar fi indicat ca prin cerere să se propună și onepediul fiplizeniu al 
conciliatorului. 
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În aceste condiţii, considerăm că cererea trebuie să fie extrem de simplă 
și să arate pe scurt motivele care au determinat introducerea sa.: 

Din păcate, actul normativ nu prevede un termen pentru. discutarea 
cererii și există riscul ca numirea conciliatorului propus de debita să pigge 
foarte mult. . . 

"epp ţinut seama însă că avem. de a face cu o. Ge 
necontencioasă, iar í încheierea de numire a conciliatorului este irevocabilă. 

„ Considerăm că în această situaţie se aplică prevederile art. 338(2) și 
339(2) la Codul de Procedură Civilă și judecătorul sindic va putea. deschide 
procedura și numi conciliatorul propus prin cererea debitorului î în termen 
de trei zile și fără citarea părților. ` 

“Pronunţarea rapidă a hotărârii de Afis a procedurii și. ide numire 
a conciliatorului este extrem de importantă, deoarece de la acea dată începe 
curgerea termenului pentru depunerea ofertei de concordat preventiv. 

„Sarcina de elaborare a ofertei revine conciliatorului și debitorului, deci 
putem vorbi de o. ofertă realizată în comun spre deosebire de legea 
insolvenţei conform căreia, planul de reorganizare se elaborează separat 
de către fiecare participant la procedură cu o.astfel de vocaţie — debitor, 
creditori sau administrator judiciar. Evident că nu există niciun impediment 
în realizarea unei colaborări, dar aceasta nu este obligatorie. r 

Odată cu oferta de.concordat trebuie depusă și lista creditorilor. 

__ Termenul de 30 de zile este,. în opinia noastră, un termen de 
recomandare deoarece nu se prevede nicio sancțiune e pentru nedepunerea 
listei și ofertei î în interiorul său. 

"Cu toate acestea debitorul și conciliatorul numit vor fi interesați să 
depună cât mai repede oferta de concordat pentru că numai după ce aceasta 
a fost depusă vor putea solicita suspendarea executărilor silite în condiţiile 
codului de procedură civilă. 

Oferta de concordat preventiv. se notifică creditorilor de către 
conciliator prin mijloace rapide de comunicare, cu confirmare de primire. 

Întrebarea care se pune este dacă trebuie notificaţi toți creditorii sau 
se poate opta numai pentru notificarea unora dintre ei, aceasta întrucât 
legea nu face referire la lista creditorilor, ci doar la creditori. 

Un prim răspuns ar putea fi acela că notificarea se va putea adresa 
doar creditorilor cu care debitorul dorește să încheie concordatul și care 
reprezintă fie 66% din valoarea creanţelor acceptate și necontestate (pentru 
un concordat constatat), fie vie? din totalitatea valorii creanţelor ah 
un concordat omologat). 
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“Un alt răspuns ar fi că, ph de her? se e referă la otel (ai ea 
creditorilor. 

“Credem că, mai degrabă al doilea: răspuns este valabil și il ca 
argument prevederile art. 30(1), care acordă posibilitatea unui creditor care 
obține un titlu în timpul procedurii concordatului omologat să adere la acesta. 

Puter spune că există obligaţia de a notifica toţi creditorii dar, având în 
vedere natura convențională din punct de vedere juridic a acestuia, el se va 
încheia numai cu creditorii cu care debitorul dorește sau reușește să îl încheie, 
evident ţinând cont de dispoziţiile art. 26(1) și 28 lit. b) și c) la lege. Wéi 
~ În legătură cu procedura de depunere a ofertei textul alin. (5) al art. 20 
prevede că aceasta se va depune la dosarul cauzei, dar pentru opozabilitate 
faţă de terţi se va depune $ și la grefa tribunalului unde va fi înregistrată într-un 
registru special. Mat mult decât atât, după ce va fi notificată se va face 
mențiune despre ea și în registrul comerţului unde este înregistrat debitorul. 

_ Considerăm că, opozabilitatea reală față de terţi se va naște numai 
după notarea ofertei de concordat notificate în registrul comerțului, simpla 
înregistrare a acesteia la tribunal neconstituind o publicitate reală și eficientă. 

În legătură cu obligativitatea publicităţii putem. remarca diferența 
esențială între cele două proceduri, mandatul ad- hoc fiind strict confidenţial 
spre deosebire de concordat. ` 
= Legiuitorul a considerat că nu poate fi confidențială o procedură ale 
cărei rezultate pot fi impuse creditorilor fără acordul lor și care poate avea 
efecte importante asupra executării silite a creanţelor deţinute de aceștia. 
„„. Conţinutul ofertei de concordat preventiv este extrem de clar 
reglementat de actul normativ. 

Aceasta va cuprinde proiectul de concordat, declaraţia privind starea 
de dificultate financiară, precum și lista creditorilor cunoscuți. 

Declaraţia privind starea de dificultate financiară are importanță doar 
pentru înţelegerea mai exactă a situaţiei debitorului. | 

În opinia noastră această declaraţie nu va avea decât rolul de: a arăta, în 
concordanţă cu lista creditorilor, că debitorul nu se află în stare de insolvenţă, 
pentru că este evident faptul că dacă nu s-ar fi aflat în dificultate financiară, 
debitorul nu ar fi declanșat o astfel de procedură. 

Lista creditorilor va cuprinde totalitatea creanţelor. garantate sau 
negarantate, recunoscute sau contestate integral ori parţial. | 

Lista trebuie să fie exhaustivă, pentru că ea va servi la verificarea 
condiţiilor de omologare a concordatului de către judecătorul sindic.. 
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Proiectul concordatului Pe iim constituie esenţa ofertei de 
concordat. Ar. | 

El este extrem. de EE unui eNi de. reorganizare ș și. „cuprinde 
foarte multe elemente pe care și planul trebuie să le cuprindă. + — 

Un prim element d constituie o situație financiară analitică a debitorului, 
certificată de un expert contabil sau, de către un auditor autorizat. 

Considerăm că atunci când există obligaţia legală ca: 'societatea 
comercială care face oferta de concordat să fie auditată anual se va folosi 
auditorul pentru certificarea situaţiei financiare, în restul cazurilor certificarea 
făcându-se de un expert contabil autorizat. 

Un alt element, obligatoriu al proiectului de concordat, îl constituie o 
analiză a cauzelor care au generat dificultățile financiare, precum și măsurile 
întreprinse de debitor pentru du acestora înaintea depunerii ofertei 
de concordat. T WT 

În legătură cu măsurile Ve m debitor ar Ate exista e) problemă î în 
cazul în care, la scurt timp după apariţia dificultăţilor. financiare, acesta 
declanșează procedura concordatului, fără a mai ege Mi-a unor măsuri 
care s-ar putea dovedi ineficiente. li fitze et 

"Într-o astfel de situaţie nu SE că, creditorii vor EE oferta pe 
acest considerent. a 

De asemenea, proiectul de codat ară să cuprindă ș și O ore 
a evoluției financiare pe șase luni, dar ie ST că DEES financiară ar 
trebui să se facă pe un an. 

Putem considera această parte a Egok ratie ca fiind RES e tota 
a acestuia deși, în opinia noastră, Bee financiară ar fi trebuit să facă 
parte din planul de redresare. | 

= Acesta constituie partea a două și cea mai importantă a proiectului de 
concordat preventiv. 

* Planul de redresare va cuprinde un șir de: măsuri semi revenirea 
debitorului la o situaţie stabilă din punct de vedere financiar, pringe care și 
cele enumerate la alin. (2) al art. 21 la lege. 

Deși exprimarea este aceea că planul de redresare trebuie să cuprindă 
„Cel puţin” măsurile enumerate de text, lipsa unora dintre acestea nu credem 
că va constitui motiv de respingere a acestuia sau temei pafta o aținines în 
anulare sau constatarea nulităţii lui. 

„Ne întemeiem opinia pe faptul că literele a) și bi ale alin. (2) fie 
referiri exemplificative folosindu-se termenul „precum”. 


30 m ale incalzi 

Reorganizarea debitorului poate fi făcută prin restructurarea conducerii, 
modificarea structurii funcţionale sau reducerea personalului si: adaugă 
legiuitorul, pn orice alte măsuri considerate a fi necesare. 

Putem trage concluzia că, reorganizarea debitorului ar fi obligatorie și 
numai măsurile prin care aceasta se realizează fiind lăsate la. latitudinea 
realizatorilor planului de redresare. 

În realitate, așa cum am arătat, această măsură &ste gbiëfitegg doar 
dacă fără realizarea ei nu s-ar putea SE la redresarea financiară a 
debitorului. i 

În continuare sunt enumerate metodă de opaj astării de dificultate 
folosindu-se același termen „precum”. ie diluat a de mai sus este valabilă 
și pann aceste prevederi. 

« Putem spune că primele măsuri entiera sunt, în principal, măsuri 
dă reorganizare a întreprinderii, iar celelalte caristituie mijloace de ve 
a continuării activității și plăţii obligaţiilor. = 

De altfel, însăși plata obligațiilor este considerată o măsură de 
iasi ema i) legiuitorul stabilind însă că nicio creanţă nu poate fi redusă 
cu mai mult de 50% [(art. 21(2) lit. cl, Rezultă, fără nici un dubiu, că spre 
deosebire de înțelegerile extrajudiciare, de mandatul ad-hoc sau de 
procedura insolvenţei, legiuitorul a înţeles să instituie o limită de reducere 
a creanţelor sub care nu se poate cobori. 

- Acest lucru a fost făcut și de legiuitorul care în 1929 a adoptat prima 
lege a concordatului preventiv în România, care la art. 2 stabilește o limită 
minimă de satisfacere a creanţelor de 40%. 

-O astfel de limitare nu este de natură a împiedica aci 
concor ci dimpotrivă va fi extrem de stimulatoare pentru creditorii 
chirografari care în procedura insolvenței nu. au șanse sau au șanse foarte 
mici de a-și recupera creanţele. 

„ Cât privește creditorii garantaţi, aceștia își vor negocia poziţia î in poit 
de valoareş reală a întreprinderii sau a garanţiei lor la momentul! realizării 
concordatului. , 

-© De fapt, acesta ar trebui să fie comportamentul unui creditor diligent 
care înțelege situația și nu se cramponează de ideea fixă că el, având garanții 
de orice fel, trebuie să-și recupereze integral creanța deținută. 

În realitate nu se întâmplă așa, mai ales în situaţii de criză sistemică 
atunci când valoarea de ti scade foarte mult din cauza imposibilității 
valorificării lor. | > 
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Din păcate, până în prezent încercările de restructurare a „creanţelor 
importante î în afara procedurilor judiciare au vizat arareori diminuarea 
creditului sau harti unor noi creditori din grup care să preia O parte din, 
serviciul datoriei sau chiar din datorie. 

Pe cale de consecinţă, o parte importantă a are emir 
au eșuat sau au șanse mari săeșueze. -.. -> ue 

O prevedere, extrem de: importantă limitează posibilitatea realizării 
concordatului. cu creditorii: bugetari,- condiționându- hade. iespeelaçea 
prevederilor legale privind ajutorul de stat. ; | 

Aceasta înseamnă că, ori de câte ori se va dori diminuarea unei gigante 
bugetare va trebui să fie notificată Comisia European, . + 

„Legea conţine însă o prevedere interesantă, care e că i Agenţia. 
Naţională de Administrare Fiscală trebuie să-și exprime acordul (sau: 
dezacordul). cu oferta de concordat, în termen de 30 de esile în caz contrar 
acordul fiind prezumat. 7 

Dacă acordul nu va fi E acest GE nu înseamnă că nu "rei 
respectată legislaţia privind ajutorul de stat. i 

. Comisia Europeană și-a exprimat Pre în. două decizii impotriva 
Slovaciei 

“În ambele cazu ri, notificarea RA transmisă după: e A egent? 
de stat-care constatase în regțălaharea unor Sens în cadrul ger ag 
de concordat. , unn p 

Comisia Europeană a privit diferit cele două situaţii, î în aifunalie der măsura 
respectării condițiilor pentru acordarea ajutorului de stat, neţinând cont de 
faptul că nu se emisese notificarea Ad și nu se EES primirea 
răspunsului. 

Într-un caz în care a considerat că ajutau dei stat fue dat cu 
respectarea condiţiilor impuse de Tratat nu s-a dispus măsura returnării 
acestuia pe motivul nerespectării formale a obligaţiei de notificare. | 

În cel de-al doilea caz, s-a considerat că prevederile Tratatului nu au 
fost respectate și s-a dispus restituirea ajutorului de stat A jepungiiea în 
situația anterioară. >- 

În cazul în care ANAF nu își va gt atm sau apeme în 
cele 30 de zile va trebui totuși să se observe cu strictețe dacă prevederile 
legale privind. acordarea ajutorului de stat au fost respectate pentru că, în 
caz contrar, se poate ajunge la anularea ulterioară a ajutorului. de stat, cu 
consecințe devastatoare asupra concordatului încheiat. | 
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i agitoi e d 
Durata concordatului preventiv este limitată în timp la 18 luni de la 
încheierea acestuia. 

Prin încheiere nu trebuie să înțelegem Cozac! sa de către Speta 
ci constatarea sau omologarea sa de către judecătorul sindic. | 

În consecinţă, în opinia noastră, termenul va începe să curgă de la 
data pronunțării hotărârii de constatare sau omologare a concordătului. 
Unul dintre cele mai importante efecte ale depunerii ofertei de concordat 
preventiv îl constituie posibilitatea debitorului de a solicita. suspendarea 
provizorie a executărilor silite, în conformitate cu “prevederile e art. 581 și 
582 Cod Procedură Civilă. ` 

“S-ar putea pune întrebarea de ce o astfel dé procedură ar Siea fi 
importantă pentru debitor, ținând cont de faptul că art. 1 la lege exclude de 
la eligibilitate, pentru aplicarea prevederilor acestei legi, HE ET ee aflate 
în stare de insolvenţă. 

“Răspunsul este dat în primul rând de faptul că nu este necesară starea' 
de insolvenţă pentru declanșarea unei executări silite. De exemplu, fiscul 
poate executa o creanță, chiar și PORTOT prin simpla emitere a unui 
titlu executoriu. 

` Debitorul poate hotărî, la rândul său, că, deși are destui bani î în cont 
pentru a acoperi anumite creanţe, nu dorește să o facă din varii motive. 

Cererea de suspendare se judecă de urgenţă în camera de consiliu și 
dacă este admisă, suspendarea provizorie se va menţine până la publicarea: 
concordatului preventiv aprobat sau ZC la MECHER acestuia de către 
majoritatea creditorilor. “ 

„ Acest text este oarecum neclar. și vine în äere? cu prevederile 
art. 27(1) și 28(3) la lege. : : 

Aprobarea concordatului preventiv se rel de către déier 
creditorilor. 

„Art, 27(1) eCpfegerg însă că suspendarea 'de drept a dhmărieilon 
individuale ale creditorilor semnatari are loc în cazul concordatului constatat, 
doar de la data comunicării hotărârii de constatare. . 

- Putem presupune că legiuitorul deși nu se referă la comunicarea 
hotărârii de constatare, ci la publicarea aprobării, a avut în vedere menţiunea 
ce se face în repistrul comerțului despre hotărârea de constatare. 

„Situaţia este mai complicată î însă în ceea ce privește concordatul 
ginetan pentru că în legătură cu omologarea nu este obligatorie 
publicitatea prin registrul comerțului, iar EE nu se produce de 
drept, ci se dispune de către judecător. 
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Întrebarea care se pune este, dacă se vor putea considera procedurile 
declanșate de creditori nesemnatari, pe ai provizoriu a la 
omologare? fme învie g 

Poate că în cazul î în care nieni SEH face cu căutată Se deet 
gen va trebui să fie solicitată anterior constatarea concordatului pentru a: 
se putea obţine continuarea suspendării și doar ulterior omologarea acestuia 
sau poate că acest lucru se va putea face concomitent. i 

În orice caz, de lege ferenda, va fi necesară modificarea textului art. 
22 alin. (3) prevăzându-se că suspendarea provizorie va subzista până la 
constatarea sau omologarea concordatului preventiv, după care se va 
transforma de drept în suspendare pe toată durata existenţei concordatului.. 

Prevederea din alin.:3 al art. 22, care face referire la încetarea 
suspendării în momentul. respingerii concordatului de către majoritatea 
creditorilor este și ea ambiguă. Aceasta deoarece concordatul se consideră 
respins nu dacă nu este votat de majoritatea creditorilor, ci dacă este votat 
de mai puțin de 66% dintre creditorii necontestați. | 

Credem că și această prevedere va trebui să fie revizuită în viitor. i 


` Paragraful 4. Încheierea, constatarea 
și omologarea concordatului preventiv 


ob rima fază a aprobării concordatului ppm de către creditori constă 
în desfășurarea de negocieri între aceștia și debitor. 

Negocierile se desfășoară în prezenţa conciliatorului și pot fi bilătărale 
sau multilaterale. Negocierile sunt iniţiate fie de debitor, fie de creditori. 
Legea are însă o prevedere interesantă și anume,că inițiativa desfășurării 
negocierilor Leder aparține și acţionarilor semnificativi sau asociaţilor 
societăţii. i 

Legea nu conține o definiție a getouft semnificativi, așa că va trebui 
să ne folosim de legislaţia care reglementează societățile comerciale și i piața 
de Capital. - 

“Oricum, această posibilitate acordată gegotëuier semnificativi sau 
asociaţilor de a iniția negocieri Cie: și ma de explicat și eta de pus în 
practică. 


34 ei 
SE ză : 

În mod firesc negocierile sunt purtate de reprezentanții desemnaţi ai 
societății respective — președintele sau membrii consiliului de administraţie. 
sau alte persoane desemnate de consiliul de administraţie. 

Într-o societate comercială acţionarii/asociaţii se implică în luarea 
deciziilor doar în cadrul adunărilor generale. 

“ Legiuitorul a statuat. că, .asociaţii/acţionarii semnificativi pot avea 
rea purtării unor negocieri fără însă a preciza dacă aceștia pot participa 
efectiv la ele. 

Personal nu credem că acţionarii, chiar semnificativi sau asociaţii se 
pot implica efectiv, în negocieri, fără a avea un mandat în acest sens din. 
partea adunării generale. Dacă Adunarea Generală a ârțipnărilon hotărăște 
să-i mandateze în acest sens o pot face. Altfel nu. ~ 

Negocierile, conform. RPEN EM (art. 23 alin. 3) nu pot dura 
mai mult de 30 de zile. - i | 

“Dacă ne întrebăm care este natura jucidlică a acestui ETN ch. să 
cred că este vorba de un termen de recomandare și nu de decădere, pentru 
că nu se prevede nicio sancțiune dacă este depășit. Aceasta deși exprimarea 
folosită de legiuitor „nu va depăși” — indică un text imperativ. Ne putem 
întreba însă într-o atare situație, dacă s-ar putea declanșa o acţiune în 
constatarea nulității concordatului pentru nerespectarea unei dispoziții 
legale imperative. Mie greu să cred acest lucru, având în vedere și faptul că 
o astfel de depășire a termenului nu poate cauza prejudicii creditorilor. 

. Cu toate acestea, deși este dificil, este recomandabil să se finalizeze 
negocierile în termenul stabilit de lege, în caz contrar putându-se solicita 
aprobarea judecătorului pentru o prelungire a termenului deși, legea nu a 
prevăzut expres o astfel de posibilitate, dar nici nu a interzis-o. 

-În urma finalizării. negocierilor cu creditorii, oferta de concordat va fi 
refăcută (dacă va fi cazul) și va fi supusă votului creditorilor. = 

Procedura de votare se va desfășura, în principiu, prin corespondenţă. 

Termenul acordat de lege creditorilor pentru a-și exprima punctul de 
vedere este tot de 30 de zile calendaristice și începe să curgă de la data 
primirii de către fiecare a ofertei de concordat preventiv, așa cum a rezultat 
în urma negocierilor desfășurate. | 

Putem spune, deci, că termenul se împlinește numai după trecerea a 30 ia 
zile de când ultimul creditor a primit oferta de concordat, menționată mai sus. , 

„Comunicarea ofertei se va face prin mijloace rapide, iar votul se va 
transmite prin aceleași mijloace care permit să se facă dovada transmiterii. 
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- Textul conține și: o prevedere interesantă și anume că „orice 
condiționare a votului este considerată vot negativ”; 

„De exemplu, dacă un creditor votează pentru aprobarea concordatului, 
dz solicită să primească o altă sumă decât cea prevăzută în acesta sau la. 
altă scadență, se va considera că a votat împotriva concordatului.: 

„ Această prevedere a legii este justificată de faptul că înaintea supunerii. 
la vot oferta de concordat a fost negociată cu creditorii și dacă un creditor 
dorește să mai facă modificări după finalizarea negocierii se poate considera 
că nu este de acord cu concordatul așa cum a rezultat în urma negocierilor. 

Considerăm că și termenul pentru transmiterea votului este tot unul de. 
recomandare dar, pentru a evita orice discuţii și contestaţii ulterioare, este. 
preferabil ca votul să fie transmis în interiorul termenului prevăzut de lege. 

Dacă va considera necesar, în cazuri excepționale, coneihiatorul va 
putea convoca o adunare a tuturor creditorilor: | ; 

'Legea`nu face o enumerare a cazurilor epid și. nici nu: le: 
definește în vreun fel. à, 

Considerăm că, de fapt legiuitorul avrut să stabilească, fără urmă de 
dubiu, că regula o constituie votul prin corespondenţă, lăsând însă. 
posibilitatea conciliatorului. de a convoca adunarea esche dacă va, 
considera că acest lucru este necesar. 

„De exemplu, conciliatorul va putea convoca o astfel de adunare: "E 
unul au mai mulţi creditori vor solicita informaţii suplimentare în legătură 
cu componentele ofertei: de concordat sau va arăta că sunt necesare 
clarificări în legătură cu aceasta. pvr: 

Ne putem pune întrebarea: dacă, în cazul în care se transmit voturi 
condiționate, conciliatorul va putea convoca adunarea creditorilor vue? 
lămuriri suplimentare. ă 

Noi credem că nu; având în vedere precizarea foarte clară a legii c care 
consideră votul condiţionat ca fiind un vot negativ. . 

În afară de conciliator, care poate convoca în mod excepţional adunarea 
tuturor creditorilor, aceasta poate fi convocată la cererea creditorilor 
deţinând cel putin 10% din valoarea totală a creanţelor. 

Convocarea se va face de către conciliator î în ı termen: de 5 zile de la 
primirea solicitării. i , 

În afara ci ae? mai sus, eng a impus sl o altă condiţie 
și anume, ca această solicitare să se facă î în termenul de 30 de zile DECH 
de alin. (2) al art. 24. i ; 


Lë an? ? keapitlaj I 
De această dată, considerăm că este vorba de un termen de decădere 
pentru că după scurgerea lui votarea se va considera finalizată. 
În schimb, nu avem niciun dubiu că termenul 'de 5 zile: pentru 
convocarea adunării creditorilor este doar unul de recomandare. =~ 

Putem observa că legiuitorul nu a dorit să limiteze în vreun fel dreptul 
creditorilor de a: solicita convocarea Zen singurele condiții De 
fiind cele menţionate mai sus. 

“Deoarece prin lege nu s-a fixat un cvorum pentru adunarea salile 
se poate pune întrebarea pertinentă, ce se va întâmpla în situaţia în care la. 
adunarea creditorilor nu se prezintă un număr de creditori suficient pentru 
aprobarea concordatului? 

Pot exista mai multe variante de răspuns, în funcţie de situaţia faptică. 

Dacă numărul de voturi favorabile transmise în scris, adăugat la numărul 
de voturi favorabile exprimat în adunare depășește norma fixată de lege: 
atunci, concordatul poate fi considerat aprobat iar, în caz centrará va fi 
considerat respins. 

Se poate pune însă întrebarea, extrem de relevantă, dacă votul unui 
creditor care nu participă la adunare poate fi transmis în scris până la data 
tinerii acesteia, deși în acest mod se ilepășește pipa de 30 de zile 
stabilit de lege. 

Considerăm că, pentru egalitate de Gegen votul exprimat î în scris 
după trecerea termenului de 30 de zile, dar care ajunge la conciliator până: 
în ziua. adunării creditorilor (care va putea fi convocată după scurgerea 
termenului de 30 de zile) trebuie să fie considerat ca fiind valabil exprimat. 

Pentru a fi considerat aprobat de către creditori, concordatul trebuie 
să întrunească votul a 2/3 din valoarea creanţelor acceptate și necon-. 
testate. 8 

„Este extrem de interesantă această modalitate de aprobare a concor- 
datului. k 

~La prima vedere ar părea că siaii ar r putea să elimine o parte dintre 
erte prin contestarea totală sau parţială a creanţelor acestora. 

Este irelevantă această posibilitate, în opinia noastră, pentru. că un: 
concordat aprobat astfel nu este opozabil creditorilor nesemnatari și aceștia 
își vor putea recupera creanțele dacă vor fi îndeplinite condiţiile legale, pe. 
orice cale judiciară inclusiv procedura insolvenţei. 

„Acest lucru arătă în mod clar că un concordat preventiv nu va mibni să 
fie încheiat cu toți creditorii și că de multe ori el poate să ducă la rezolvarea: 
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problemelor financiare ale debitorului chiar și printr-o rezolvare parțială a 
datoriilor. =, déi 

_ În orice caz, debitorul v va teatir să fie geg Ne atent și să rezolve 
orice situaţie dificilă izvorâtă din pierderea proceselor. cu creditorii care nu. 
au dorit să participe la concordat și care, chiar și după încheierea: acestuia 
vor încerca să-și recupereze sumele datorate. 

Nu avem niciun dubiu că într-o astfel de situaţie singura. soluţie va fi 
achitarea datoriilor faţă de acești creditori. 

De fapt, ceea ce vrem să spunem este că pentru reușita E 
este important să se ajungă la înțelegere cu creditorii cei mai importanți, 
restul urmând a fi plătiți în măsura în care sumele le sunt datorate.. | 

Legea prevede și o excepţie conform căreia în calculul majorităţii de 2/ 
3 menţionate mai sus nu vor fi cuprinse voturile unor sătean) ge creditori 
prevăzute. la literele a)-d) ale alin:;(6) al art. 24... y 

Toate aceste exceptări sunt absurde și neconstituţionale.. 

Prima excepție stabilește că nu va fi luat în considerare votul creditorului 
persoană juridică, dacă unul dintre acţionarii, asociaţii sau, administratorii 
săi este rudă sau afin până la gradul IV; inclusiv.cu un acţionar, asociat sau 
administrator al debitoarei.. A Mai Eet 

Dacă vom compara acest text, cu un text asemănător din Legea. nr. 
85/2006, vom putea constata-că există o diferenţă uriașă între ele... 

Astfel art. 100(5) la Legea nr. 85/2006 face referire la categoriile de 
creditori care controlează direct sau indirect debitorul sau sunt controlate 
de acesta sau se află sub control « comun cu SES în. sensul legislaţiei 
Deg de capital. 

Este vorba deci, de control stabilit obiectiv și nu ndei existența: unui arid 
cea rudenie între acționarii, asociaţii sau administratorii creditorului și 
debitorului. Putem să ne închipuim ce ar însemna să excludem de la vot un 
creditor important numai pentru că un acţionar al său, care deține o acţiune, 
este afin de gradul IV cu un acţionar al debitorului. ` 

„Litera bi reglementează aceeași situaţie, dar pornește de la acţionari i/ 
asociaţii sau administratorii debitorului, așa încât consideraţiile isa mai sus 
sunt valabile și pentru acest text. 

Exceptările ating culmea absurdului prin interdicția de a vota sub care 
se va afla creditorul condamnat pentru infracțiunile expres menţionate în 
text, dar și ai cărui acţionari/asociaţi sau administratori au fost condamnaţi 
definitiv pentru aceleași infracţiuni. 


38 $ B. ien: F 
, ; (artele) | 

Ce legătură poate exista între votul în legătură cu concordatul și. 

condamnarea creditorului sau acţionarilor ori administratorilor săi. 

În sfârșit este înlăturat de la vot și creditorul care are înscrise fapte (de 
orice natură) în cazierul fiscal. . | 

Nu putem înțelege care a fost rostul introducerii acestor exceptări la 
solicitarea ANAF și nu vedem de ce un EECH nu va putea vota pentru 
motivele amintite mai sus. 

__ Oricum însă dovada existenţei condiţiilor pentru înlătu rarea dreptului 

de vot va trebui să fie făcută de cel care susține că unui creditor îi sunt 
aplicabile prevederile art. 24 SE e sau de cel care va contesta votul pe 
acest motiv. 

“De lege ferenda bridet că toate aceste Voi perii did eg 
trebuie să fie înlocuite CU o prevedere asemănătoare cu aceea cuprinsă la 
art. 100(5) din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolvenţei. 

Dacă oferta de concordat este respinsă, debitorul are dreptul să făcălo o 
nouă ofertă de concordat preventiv după trecerea a minim 30 de zile. 

"Este destul de preu de descifrat sensul acestui text de lege. 

Ar trebui să înțelegem că, dacă creditorii nu sunt de acord cu 
concordatul propus în urma negocierilor, debitorul și conciliatorul ar putea 
să pregătească o nouă ofertă pe care: să o dia acestora după trecerea 
a 30 de zile. E 
"Prima întrebare pe care ne-o Britt pune este în lepătură cu momentul 
începerii curgerii acestui termen de 30 de zile. Răspunsul nu poate fi decât 
unul singur, și anume acela. că termenul va începe să curgă din ziua 
exprimării votului de către toți creditorii și respingerea ofertei de concordat. 

„Mai greu de răspuns va fi în legătură cu termenul în care se poate face 
noua ofertă de concordat pentru = Eigarar nua limitati în timp depunerea 
unei astfel de oferte. 

“S-ar putea, prin absurd, susţine că o nouă een se poate face oricând: 
Atunci, ne putem pune întrebarea ce se întâmplă cu procedura de concordat 
aflată în desfășurare. Conform art. 21 (3), suspendarea provizorie a 
urmăririlor silite se menţine doar până la pila ofertei debitorului de 
către creditori. 

In această situaţie, după respingerea ofertei, creditorii vor putea să 
urmărească bunurile debitorului și să treacă la executare silită, sau să o 


continue, după caz, fără a mai aștepta depunerea unei noi Ss de 
concordat. 
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De asemenea, vor putea; dacă vor. fi îndeplinite condiţiile cerute de 
lege, să introducă o acţiune pentru declanșarea procedurii de insolvenţă. 

Considerăm că este absolut necesară o revizuire a acestui text, pasa 
nu chiar eliminarea sa. : Ai 

S-ar putea, de exemplu, accepta o plina automată a termenului 
de negociere a'concordatului cu maximum 20 de zile, prelungire care ar 
putea fi acordată de conciliator ` și comunicată creditorilor. ` 

Doar după această prelungire se va supune la vot oferta de SE 
iar rezultatul, pozitiv sau negativ, va fi considerat ca final. "` 

"În cazul în care concordatul va fi aprobat de creditori, î în condiţiile art. 
24(5), conciliatorul va solicita judecătorului sindic constatarea acestuia. 
Conform art. 262), confirmarea concordatului de către judecătorul sindic 
se pronunță în camera de consiliu numai în prezenţa conciliatorului care 
își va susţine cererea. i 

Având în vedere faptul că, cererea de constatare aparține conciliatorului 
și creditorii sau debitorul nu participă la procedura de constatare este evident 
faptul că numai “conciliatorul va putea introduce recurs, în cazul î în care 
cererea sa va fi respinsă de judecător. 

Așa cum se precizează de altfel, cererea de constatare poate fi respinsă 
doar pentru motive de nelegalitate. "Ap 

De exemplu, judecătorul sindic ar putea să respingă o oan de cerere 
dacă va constata că votul favorabil nu. s-a géi cu (esperarea, tuturor 
condițiilor stabilite de lege. 

Evident că, hotărârea de respingere a: cererii de constatare va avea 
efecte deosebit de grave asupra debitorului. - 

Într-o astfel de situaţie nu vor mai fi aplicabile prevederile art. . 271) 
cu i privire la suspendarea de drept a executărilor silite și debitorul va putea 
fi executat de către oricare din creditorii săi. 

De aceea se impune.introducerea unui recurs (dacă este jusitificat) 
împotriva hotărârii de respingere și să se ceară, totodată, și suspendarea 
executării hotărârii de respingere pronunţate de judecătorul sindic. 

De asemenea, este recomandabilă depunerea unei cereri de suspendare 
provizorie a hotărârii: respective, în 1 temeiul prévedeniton Codului de 
n O A Civilă. 

“În urma: pronunțării unei. Hotărâri de constatare a cele a ateu 
preventiv, acesta se va comunica creditorilor de către conciliator și și se va 
face menţiune la registrul comerţului. 


40 N KONE a 
Äer gen i Capitol | 
Efectul principal al comunicării concordatului constă, așa cum am arătat, 
în suspendarea de drepta tuturor executărilor silite pornite de către creditorii 
semnatari ai concordatului. 

Totodată, în legătură cu aceste emm a azerii se suspendă ş și 
| curgerea prescripţiei dreptului de a cere executarea silită. 

-Este foarte clar că, în cazul concordatului constatat, restul creditorilor, 
care nu au fost de acord cu acesta sau care nu au aderat ulterior la el, Vor 
putea să-și pună în executare, în orice mod, creanţele deţinute. 

De aceea debitorul, pentru a nu-și. periclita. șansele de a respecta 
concordatul, va trebui să achite sumele datorate acestor creditori, în cazul 
obținerii unor hotărâri definitive sau dacă, S- ar putea ajunge la deschiderea 
procedurii de insolvenţă.. - 

Te altă consecință a confirmării concordatului este GE Ta alin. 
(2) al art. 27 și anume, aceea că se suspendă de drept curgerea dobânzilor, 
a penalităţilor $ și a oricăror alte cheltuieli, față de creditorii semnatari. 

„Acest text vine în contradicție cu prevederile art. 21 alin. (2) lit. c), 
care stabilesc faptul că în cadrul proiectului de concordat se pot propune | 
de către debitor măsuri precum „ștergerea în tot sau în parte a unor creanţe 
sau numai a dobânzilor ori a penalităţilor de întârziere.” 

"Din acest din urmă text rezultă că eliminarea dobânzilor si penalităţilor 
nu este obligatoriu a fi cuprinsă în oferta de concordat, „cum ) este și firesc 
de altfel. - 

‘Numai dintr-o eroare evidentă s-a prevăzut la art. 27 alin. (2) 


s-ar produce în afara concordatului. ` 

Este evident faptul că, într-o astfel de situaţie nu se 'va putea obtine 
acordul niciunui creditor financiar petog un concordat care urmează să fie 
doar constatat. 

Acest lucru este cu atât mai de neînțeles cu cât, așa cum vom vedea, 
în cazul unui concordat omologat nu există o astfel de prevedere. . ` 

În opinia noastră este necesară eliminarea acestui text cu ocazia unei 
modificări a Legii nr. 381/2009. 

“Forţa unui concordat preventiv este dată, așa cum arătam mai sus, , de 
posibilitatea omologării acestuia de către judecătorul sindic. ` 

Omologarea se solicită de către conciliator, în vederea transformării 
concordatului dintr-un act juridic opozabil numai celor care l-au acceptat 


într-unul opozabil și creditorilor de orice fel Ponkt sau negententegi sau 
care nu l-au acceptat. 
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` Pentru a acorda o astfel de putere unei convenții, legiuitorul a înţeles 
să impună o serie de condiții extrem de restrictive, a căror îndeplinire 
urmează a fi verificată de către judecătorul sindic înainte de omologare. 

“Condiţiile, așa cum. prevede art..28(2) la lege, trebuie îndeplinite 
cumulativ, ăi apei uneia dintre ele Geet A la respingerea cererii de 
omologare. : 

Prima condiţie se afară la gt stării de dificultate Ee 

Pentru prima dată în cadrul procedurii de concordat se verifică faptul 
aflării creditorului. în stare de dificultate financiară. 

Așa cum arătam.mai sus, cererea de deschidere a procedurii de 
concordat este formală și trebuie să cuprindă numele conciliatorului 
provizoriu propus. Nu este necesară atașarea unor documente în afara unei 
eventuale declarații pe proprie răspundere că debitorul nu se află în vreuna 
din situaţiile prevăzute la art. 13 și a cazierului fiscal. Judecătorul sindic nu 
are nici o obligaţie legală de a verifica starea debitorului la momentul 
depunerii acelei cereri. .. .... 

Acest lucru este valabil și în cazul Constat i concordatului de către 
judecător. IR KR | 

- Explicaţia rezidă în toti că i atât t timp cât tele Beza produce efecte 
numai între creditorii semnatari nu este necesară verificarea stării debitorului. 

Altfel stau lucrurile însă în momentul în care se dorește extinderea 
efectelor concordatului și asupra creditorilor nesemnatari prin omologare. 

În această situaţie, judecătorul sindic va trebui să verifice starea de 
dificultate a debitorului. — | 

În opinia noastră menirea acestui text nu este So ei SC de 
dificultate financiară, ci aceea de a verifica dacă la data introducerii cererii 
de numire a conciliatorului, debitorul nu se afla în stare de insolvenţă, c caz 
în care prevederile acestui act normativ nu sunt aplicabile. : 

Dacă în cazul concordatului constatat, legiuitorul nu a considerat că 
este necesară o astfel de verificare (deși ea este impusă în cazul mandatului 
ad-hoc), în cazul concordatului omologat, având î în vedere efectele acestuia, 
s-a stabilit că o astfel de verificare se impune. 

De lege ferenda considerăm necesar ca această condiţie să ges impusă 
încă de la început în sensul că la fel ca și în-situația mandatului, judecătorul 
sindic să poată verifica starea de dificultate financiară a debitorului, în 


temeiul actelor ce urmează să fie anexate dag acesta la cererea EE 
de instanţă. l 
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i ETA | 
: “A două condiţie de omologare este ca valoarea creanţelor contestate 
sau în litigiu să nu depășească 20% din totalul masei credale. 

„Dacă pentru aprobarea concordatului; urmată de constatare, sunt 
necesare voturile: a 66% dintre creditorii necontestaţi (ca valoare a 
creanţelor), în cazul omologării raportarea se face la totalul masei credale. 

Cea de-a treia condiţie se referă la votarea concordatului în mod 
obligatoriu de către creditorii care dețin minim 80% din valoarea totală a 
creanţelor. H Ku | ia JET 

Existenţa a două texte condiționale pare inutilă având în vedere faptul 
că este greu de crezut că pot exista creditorii contestaţi sau în litigiu și care 
să voteze concordatul.; ari jisti | fes Jotne 

Considerăm deci că pentru omologarea concordatului ar fi suficientă 
îndeplinirea unei singure condiții și anume, aprobarea acestuia de către 
creditorii deţinând 80% din valoarea totală a creanţelor. Gen 

Această condiţie acoperă de fapt și situaţia creditorilor ale căror creanţe 
nu sunt nici contestate nici în litigiu dar, care pur și simplu, dintr-un motiv 
sau altul, nu iau parte la procedura concordatului. e PT 

în cazul în care se dorește omologarea concordatului, debitorul. și 
conciliatorul vor fi obligaţi să facă eforturi maxime pentru a convinge toţi 
creditorii, înregistraţi în contabilitatea societății, să participe la procedură, 
altfel existând riscul major ca cererea de omologare să fie respinsă. 

"Efectele omâlogării concordatului preventiv sunt prevăzute la art. 28 
alin. (3), (4) și (5) și art. 29 la lege. inyi biata . 

Primul efect al omologării este suspendarea tuturor procedurilor de 
executare silită. Suspendarea. constituie o dispoziție separată în cadrul 
hotărârii de omologare. . i i | | I Kä 

Poate că ar fi fost mai bine dacă legiuitorul ar fi stabilit că în cazul în 
care un concordat este omologat se suspendă de drept toate procedurile 
de executare silită împotriva debitorului. H | E 

Un alt efect important al omologării este acela prevăzut de alin. (4) al 
art. 28. e deg beg wiy $ 
La cererea conciliatorului judecătorul sindic va putea impune, prin 
hotărârea de omologare, amânarea scadenţei creanţelor creditorilor 
nesemnatari cu 18 luni. În această perioadă nu vor curge dobânzi, penalități 
și alte cheltuieli aferente creanţelor respective. | ` Wide, 
lată că, în acest fel, creditorii nesemnatâri dobândesc o poziție mult 
mai dificilă decât a creditorilor semnatari ai concordatului. 
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De fapt, concordatul omologat nu devine opozabil î în adevăratul sens 
al cuvântului creditorilor nesemnatari, pentru că nu le impune condițiile 
stabilite pentru ceilalți creditori, lucru care nu ar fi fost posibil. ; 

Creditorii nesemnatari nu își vor putea recupera creanţele timp de 18 
luni, timp în care nu vor curge nici dobânzi și nici penalităţi. 

Pentru a „îndulci” hapul legiuitorul a stabilit o condiție extrem: de 
importantă și anume, acordarea de garanții acestor creditori de către debitor. 

Legiuitorul, din păcate, nu stabilește ce fel de garanții se vor acorda 
reale, personale ori de altă natură. 

„Se pune și întrebarea, absolut relevantă, cum și de către cine se vor 
stabili garanţiile ce se vor acorda? ati 

În opinia noastră, conciliatorul, care are inițiativa cererii antoni pier 
va trebui să propună și garanţiile ce urmează a fi acordate acestor creditori. 

Creditorii vor putea accepta sau respinge garanţiile oferite sau solicita 
alte garanții. Decizia finală va aparţine judecătorului sindic. 

Considerăm că, având în vedere gravitatea consecințelor suspendării, 
valoarea garanțiilor ce vor fi propuse va trebui să acopere valoarea creanţelor. 

Acest text se va aplica numai în privința creanţelor necontestate, care 
votează împotriva planului sau și celor contestate sau în litigiu? 

Textul nu distinge între diversele categorii de creditori nesemnatari și 
la prima vedere ar trebui să se aplice tuturor. Această interpretare ar veni 
însă în contradicţie cu prevederile art. 30(1), prin care se stabilește că orice ` 
creditor care obține un titlu executoriu în cursul procedurii va putea să își 
recupereze creanţa prin orice alte modalități prevăzute de lege. ` 

Evident deci că este vorba despre creditori cu creanţe contestate sau 
în litigiu care nu semnează concordatul. 

În concluzie, textul art. 28(4) se aplică numai creditorilor care au votat 
împotriva concordatului, deși creanţa lor nu fusese contestată sau nu exista 
niciun litigiu în legătură cu aceasta. Rap A 

În legătură cu opozabilitatea concordatului faţă de creditorii bugetari, 
legiuitorul a decis ca aceștia să aibă o poziţie privilegiată în sensul că 
prevederile concordatului nu le vor fi opozabile dacă nu se pe legislația 
privind-ajutorul de stat. 

Putem conchide deci, că dacă statul deține o  creanță ce se DI Mi 
în procentul de 20% și votează împotriva concordatului, prevederile art. 
28(4) i se vor aplica doar dacă o astfel de măsură nu va putea fi considerată 
ajutor de stat conform reglementărilor privind acest domeniu. 
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SAA | 
“Prin acest text se stabilește o discriminare între stat și ceilalți creditori 
cărora prevederile în discuţie li se aplică. | ei 
Opiniem că dacă creditorul bugetar votează împotriva concordatului, 
dar sunt întrunite condiţiile pentru omologarea lui, nu poate fi-vorba despre 
acordarea unui ajutor de stat care presupune adoptarea unei atitudini 
pozitive (vot favorabil). T 
De altfel, textul vorbeşte despre aprobarea concordatului de către o 
comisie interministerială. | alo pina | 
Este clar că, dacă ne aflăm în situația reglementată de lege la art. 28 
și toate condiţiile sunt îndeplinite, nu putem vorbi de existenţa unui ajutor 
de stat așa cum este el definit în legislaţie și pe cale de consecinţă 
prevederile alin. (4) al art. 28 sunt aplicabile. i 
` Un alt efect important al omologării concordatului constă în. faptul 
că pe perioada derulării acestuia nu se va puiea deschide procedura 
insolvenţei față de debitor. Această „blocare” a procedurii insolvenţei 
este pe deplin justificată și este valabilă și pentru creditorii ale căror creanţe 
se nasc în timpul procedurii de concordat. | i 
„_. „Creditorii vor avea la dispoziție toate celelalte mijloace legale pentru 
recuperarea creanţelor, dar nu se vor putea folosi de insolvenţă ca mijloc 
de presiune pentru plata creanţelor lor. "es? 
© Creditorul care obţine un titlu executoriu în timpul derulării 
concordatului va avea și posibilitatea de a adera la acesta. Legiuitorul nu 
dispune cu privire la modalitatea de aderare. = 
Este clar că, în cazul în care se va exprima intenția de aderare de către 
creditor, debitorul va putea plăti, pentru a nu fi executat silit sau va putea 
negocia cu creditorul condiţiile de.aderare. ` arenda. 
_ În cazul în care seva ajunge la înțelegere, judecătorul sindic va fi solicitat 
să ia act de aderare și de condiţiile acesteia (deși în lege nu se prevede 
nimic cu privire la constatarea aderării). para ep 
Mai interesantă ni se pare însă situaţia ce s-ar crea în cazul în care nu 
se solicitase omologarea concordatului pentru că nu fuseseră îndeplinite 
condiţiile prevăzute de lit. b și c ale alin. 2 al art. 28 iar, odată cu aderarea, 
aceste condiţii sunt îndeplinite. | pr 
Ne putem întreba dacă într-o atare situație se va putea solicita 
omologarea concordatului. | l 
Considerăm că nu există niciun impediment în acest sens, pentru că 


legiuitorul nu a prevăzut niciun termen pentru introducerea unei astfel de 
cereri. , Ben 
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' În situaţia în care vor fi îndeplinite toate condiţiile, judecătorul sindic 
va putea omologa concordatul, producându-se în acest d toate efectele 
lepate de această hotărâre a instanţei. 

O ultimă prevedere cuprinsă în acest capitol se referă la faptul că 
„măsurile” cuprinse în concordatul preventiv, inclusiv modificările: de. 
creanţe, profită și codebitorilor, fidejusorilor și terţilor garanți. ` : 

Această prevedere se deosebește, în mod categoric, de prevederile 
Legii nr. 85/2006 privind procedura insolvenţei care, în art. 102(2) stabilește. ` 
faptul că și în cazul în care un plan de reorganizare confirmat conţine 
modificări ale creanţelor (irevocabile), acestea nu profită codebitorilor și 
fidejusorilor. debitorului. 

„Făcând comparaţie între cele deng prevederi suntem de părere că cea 
cuprinsă în Legea nr. 381/2009 este cea etică și corectă din toate punctele. 
de vedere și că în viitor va fi necesară o modificare a Legii nr. 85/2006 în 
acest sens. a i 


i Paragraful 5. Închiderea 
- procedurii concordatului preventiv 


Le cum am arătat, închiderea procedurii este tratată într-un capitol 
separat al legii, și anume capitolul IV. 
= Poatecă, din punctul de vedere al structurării textului ar fi fost preferabil 
Ca această parte să formeze o secţiune în cadrul capitolului II, care poartă 
titlul „concordatul preventiv”. 

Nu văd motivul pentru care întreaga instituţie juridică este tratată într-un 
capitol, iar închiderea procedurii în altul. 

Oricum, din punct de vedere al interpretării și aplicării legii, acest 
lucru nu prezintă prea mare importanță. 

Primul text al acestui capitol, art. 32, tratează de fapt acțiunile în 
anularea sau constatarea nulității concordatului preventiv care, în cazul în 
care sunt admise, ar avea ca efect desființarea concordatului și inchiderea 
procedurii. 

Titularii acțiunii în anulare sunt numai creditorii care au votat împotriva 
acestuia. Toți ceilalti creditori, care au votat favorabil, care s-au abținut ori 
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care nu au fost prezenţi la vot, nu vor putea dobândi calitate procesuală 
activă în cadrul unei astfel de acţiuni. 

Legiuitorul nu stabilește cineva fi pârâtul într-o astfel de acţiune în anulare. 

Este clar că această calitate o va dobândi debitorul pentru că el este 
partea care se obligă prin actul a cărei anulare se cere. | 

Ne putem întreba care va fi rolul conciliatorului în cadrul Anse ulii» 
precum și al celorlalți creditori pentru că actul normativ nu stabilește cadrul 
Gig 

În ceea ce îl privește pe ENEE acesta nu are atribuţii în acest sens 
stabilite prin prevederile art. 16 la lege. 

Cu toate acestea, având în vedere faptul că el este organ care SECH 
procedura pe de o parte iar, pe de altă parte oferta de concordat precum și 
cererile de constatare sau omologare intră în atribuţiile sale, considerăm 
că în această calitate va participa la judecarea cererii de anulare. 

Cât privește pe ceilalți creditori, aceștia vor putea participa la proces 
numai în măsura în care vor introduce cereri de intervenţie în interesul 
uneia dintre părți, creditorul petent sau debitorul. 

“Cât privește cauzele pentru care concordatul poate fi anulat, nici acestea 
nu sunt prevăzute de lege. 

„Pe cale de consecinţă putem henken în opinia noastră, că se aplică 
dreptul comun în materia nulităților relative. 

Legiuitorul a prevăzut și posibilitatea atacării concordatului printr-o 
acţiune în constatarea nulităţii absolute a acestuia. | 
„O astfel de acţiune este imprescriptibilă dar, nu vedem care ar mai fi 
rostul acesteia după încheierea cu succes a concordatului, doar dacă o 
astfel de acţiune ar fi introdusă de creditorii care nu au semnat, sau nu au 
aderat la concordat și li s-au aplicat prevederile cu privire la dobânzi și 
penalități. 

„Ri astfel de situaţie interesul constatării nulităii ar fi dat de faptul, 
că își vor putea recupera și aceste sume. 

 Creditorii care au semnat concordatul vor putea $ și ei să solicite diferența 
de creanță. Întrebarea esenţială este legată î însă de percepţia dreptului la 
active. 

Motivele de nulitate sunt cele din dreptul comun, iar calitatea 
procesuală activă o poate avea orice persoană interesată. 


În legătură cu poziția conciliatorului și a celorlalți creditori, concluziile 
enunțate mai sus rămân valabile. 
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Lepea mai prevede și faptul că instanţa, pe calea ordonanţei 
președinţiale,. poate dispune de pat aie EE la cererea 
reclamantului. K 

Această măsură este extrem de gravă pentru că ea poate: KE 
eșecul concordatului, chiar dacăi în final se va dovedi că acţiunea în anulare 
fusese neîntemeiată. | i 

“Într-o astfel de situaţie judecătorul sindicva trebui să aprecieze „pi ibid 
fondul”, cine va suferi o pagubă irecuperabilă prin suspendarea 
concordatțili reclamantul sau pârâtul. ` e 

DEEN Zara fi. desființat și printr-o: acţiune în rezoluțiunea 
acestuia. 

Titularul acţiunii în rezăițiuiez calotele este: adluinaea 
creditorilor, în conformitate cu prevederile art. 18(1) lit. f), iar exercitarea 
dreptului la acţiune se:face de către reprezentantul creditorilor: ales SA 
adunare în conformitate cu același text. . 

Adunarea creditorilor concordatari,. conform art. 16, gas béiser 
de către conciliator, la iniţiativa sau la cererea unor creditori. ` 

În această situaţie, convocarea îi va privi numai pe creditorii doneorelatari, 
pentru că numai ei pot decide asupra introducerii unei acțiuni în rezoluțiunea 
concordatului, creditorii nesemnatari neavând calitate procesuală. 

Hotărârea adunării creditorilor concordatari va fi luată prin vot. 

"Legiuitorul nu stabilește un cvorum pia pentru această adunare 
desi poate ar fi trebuit să o facă. 

Majoritatea necesară pentru adoptarea unei astfel de hotărâri v va: zi 
majoritatea simplă a valorii creanţelor creditorilor prezenți. 

Într-o astfel de situaţie s-ar putea decide iniţierea acţiunii în rezoluțiune 

de către o minoritate raportându-se la valoarea totală a masei credale. 
: Considerăm că, „de lege ferenda”, va trebui să se stabilească faptul că 
o astfel de decizie poate fi luată numai cu majoritatea a 50% + 1 din valoarea 
creanţelor SES având î în vedere consecințele deosebit L- grave 
ale acesteia. 

- Motivul pentru care o astfel dës abiiuiet în ezita poate fi introdusă 
este stabilit și explicat de legiuitor în art. 33 (1) și (2) la lege. 

Este vorba despre încălcarea gravă a obligaţiilor asumate de EH 
prin concordatul preventiv. ` 
-į “S-a considerat necesar ca, măcar exemplificativ, să se definească o 
astfel de încălcare. ire 
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“Pot fi considerate fapte, în acest sens, favorizarea unora dintre creditori, 

ascunderea. sau externalizarea de active. în. perioada concordatului: și 

efectuarea de plăţi ruinătoare sau fără contraprestaţie. 

`. Oatenţie specială merită prevederea privind „externalizarea” unor reg 

"În. general, când facem referire la externalizare. ne RE la 
transmiterea efectuării unor servicii în afara companiei. - 

Prin externalizare, în sensul alin. (2) al art. 33, nu se înțelege externalizare 
de servicii, ci înstrăinarea unor. bunuri prin acte de vânzare-cumpărare sau 
transmiterea folosinţei asupra unor bunuri aparținând debitorului. 

De fapt, legiuitorul, prin această prevedere, a dorit să păstreze intactă 
averea debitorului până la închiderea « cu succes a concordatului, pentru « a 
evita fraudarea creditorilor. : 

„Aceste operaţiuni sunt considerate ca fiind a priori Ee 

‘Evident că, dacă debitorul va:anunţa conciliatorul și creditorii asupra 
necesităţii valorificării, într-un fel sau altul:(prin vânzare sau închiriere pe 
termen lung), a unor active și va obține acordul CSC nu ne vom afla în ` 
fața unei încălcări grave a concordatului. . 

„Cât privește efectuarea de plăți ruinătoare. putem avea în vedere 
pem sau orice alt tip de înțelegere, prin care debitorul se obligă la.o. 
prestație (plată) care ar dezechilibra activitatea sa în mod SS i l-ar putea 
Ee la insolvenţă. ` e , 

: O simplă afacere în care debitorul nu va obţine u un câştig s sau va avea 
den o pienta At uşoară nu poat fi considerată ca fiind ruinătoare ponti 
acesta. 

După cum spuneam, "mt gege la alin. (2) al: art. 3 nu sunt 
limitative, gravitatea încălcării urmând a fi apicala în final de, către 
roi sindic.. `. 

: Decizia introducerii unei acţiuni in keete are consecinţe deosebit 
de grave. De la data introducerii acțiunii se NEE de et concordatul 
preventiv.: : (d Lu 

Pe cale de consecinţă, această zouge nu va putea fit atacată și își 
va produce efectele până la pronunţarea hotărârii de către judecătorul sindic. 

Dacă acesta va admite acţiunea în rezoluţiune, di bi: se va 
prelungi până la judecarea recursului. 

Dacă însă judecătorul sindic va respinge acţiunea în rezoluţiunea 
concordatului, atunci considerăm că suspendarea de drept va Dee: având 
în vedere că hotărârea este definitivă și executorie. 
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“Adunarea creditorilor va putea solicita, pe calea dreptului: comun, 
suspendarea executării hotărârii judecătorului sindic până la judecarea 
recursului și dacă o astfel de cerere va fi admisă, concordatul va fi Bä nou 
considerat ca fiind suspendat de drept: | 

- Dacă judecătorul sindic va admite acțiunea în ec? el va putea 
acorda creditorilor și daune interese în condiţiile dreptului comun. 

Fără a intra în amănunte putem spune că, într-o astfel de situație, 
creditorii vor fi îndrituiţi să solicite să fie desdăunaţi pentru pagubele suferite 
în urma desființării: concordatului, prin rezoluțiune, dar v vor fi obligați să 
dovedească aceste pagube. 

Principalul efect al admiterii definitive și irevocabile a acțiunii în 
rezoluțiune va consta în desființarea concordatului preventiv. i 
-Într-o atare situaţie, toate prevederile cu privire la modificarea, într-un 
fel sau altul, a creanţelor creditorilor vor fi desființate și, pe cale de 
consecinţă, se va ajunge lä executarea silită a creanţelor sau la introducerea 
unei acțiuni în temeiul Legii nr. 85/2006 privind procedura insolvenţei. 
La întrebarea dacă într-o astfel de situaţie debitorul va mai putea să-și 
declare intenţia de reorganizare, răspunsul este afirmativ, dar șansele ca 
un astfel de plan să fie aprobat de creditori sunt extrem de reduse. | 

Opiniem că mai degrabă « se va putea ajunge la deschiderea procedurii 
simplificate a falimentului. 

Procedura concordatului se va închide în adevăratul sens sal cuvântului, 
fie în cazul în care conciliatorul va constata nereușita acestuia, fie în cazul 
fericit în care își va atinge obiectivele în totalitate. 

În primul caz, spre deosebire de acțiunea în rezoluțiune, inițiativa 
aparține conciliatorului... 

Dacă va constata că din motive. obiective, diverse, tie 
debitorului, concordatul nu se poate realiza, conciliatorul va adresa o cerere 
în acest sens judecătorului sindic. 

Conciliatorul nu are nevoie de aprobarea creditorilor pentru 
introducerea cererii. 

Întrebarea-care se pune este dacă aceștia vor putea participa la 
soluționarea cererii și în ce calitate, având în vedere tăcerea legii. 

Considerăm că fiind vorba de un contract încheiat între părţi, deși 
Calitatea procesuală activă o are conciliatorul, creditorii își vor putea exprima 
punctul de vedere asupra admiterii sau respingerii cererii, direct sau prin 
împuternicirea reprezentantului ales de către adunarea creditorilor. 
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eg { 
Oricum ar fi preferabil să se discute în prealabil cu creditorii o astfel 
de cerere, pentru a nu crea disensiuni între aceștia sau între ei și conciliator. 

La expirarea termenului de 18 luni, prevăzut de art. 21(2), cân&ordatul 
poate fi prelungit cu maximum 6 luni. ` 

Prelungirea poate fi acordată, ca și în cazul Rea de reorganizare, 
prin vot de către adunarea creditorilor concordatari, numai la propunerea 
conciliatorului. | 

Dacă nu se consideră de către a Mpa că o astfel de prelungire ar 
conduce la îndeplinirea obligaţiilor asumate prin concordat și nu se va 
înainta propunerea atunci concordatul nu va putea fi prelungit. 

Poate că printr-o viitoare modificare legislativă se va putea acorda 
dreptul de a propune prelungirea și reprezentantului ales al creditorilor... 

„„ Prelungirea va putea fi aprobată de către adunarea creditorilor, fără ca 
de această dată să se mai prevadă o majoritate calificată. 

Evident că vor vota numai creditorii concordatari, iar hotărârea s se va 
lua cu majoritatea valorii creanţelor celor prezenţi. 

Dacă după trecerea termenului prevăzut de lege, de 18 până la 24 de 
luni (sau chiar înainte), se va constata că toate obligațiile asumate prin 
concordat au fost îndeplinite, judecătorul sindic va pronunţa o încheiere 
prin care va constata „realizarea concordatului preventiv”. 
` Efectul principal al unei astfel de decizii constă în aceea că modificările, 
de orice natură, aduse creanţelor prin. proiectul de concordat vor r deveni 
irevocabile. 

Ar trebui poate de adăugat și un alt lucru, și anume că efectele 
prevederilor cuprinse în art. 28 alin. (4) și art. 29 iiicetează la împlinirea 
celor 18 luni. 

_ Într-o atare situație, creditorii nesemnatari vor putea să execute 
creanțele sau să deschidă procedura insolvenţei, așa încât debitorul va fi 
obligat $ să rezolve și situația acestor creditori. | 
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E introducerea concordatului preventiv și a mandatului ad. hoc 


Practică privind gen 
procedurii concordatului preventiv : 


Datorita Am sia 
scurt scurs de la cui ăi în vigoare a Legii nr. 381/2009 nu există prea 
multă practică acumulată. 

Cu toate acestea putem să tragem unele concluzii cu privire la prima 
parte a procedurii. 

Deși textul art. 20(1) este foarte clar, SSC ab este dere det împărțită. Í 

Sunt instanțe care consideră necesară deschiderea procedurii și 
numirea conciliatorului provizoriu prin încheiere irevocabilă, î în temeiul, 
art. 20 alin. 1 și 2 la lege. ` 

Vezi în acest sens Încheierea pronunțată de Tribunalul București, Secţia 
a Vil-a în Camera de Consiliu la 11.02.2010 în dosar nr. 6962/3/2010 și 
Încheierile pronunțate de Tribunalul Brașov în dosarul nr. 11 35/62/2010 la 
15. 5:02 .2010 și în dosarul nr. 365/62/2010 la 26. 01 .2010. j 

Alte instanțe, pornind de la cererea depusă de către debitor, consideră 
necesară verificarea faptului dacă debitorul se află într-una din situațiile de 
excepție prevăzute de textul art. 13 lit. a — f. ei ese fi 

Vezi în acest sens Încheierea nr. 1 /CP/CC/2010 pronunţată în dosarul 
nr. 1917/107/2010 de Tribunalul Alba, Încheierea pronunţată în dosarul 
nr. 1135/62/2010 al Tribunalului Brașov și Încheierea pronunţată î în dosarul 
nr. 181/62/2010 la 01.02.2010 de către același tribunal. 

Întrebarea care se, pune este aceea dacă verificarea exceptărilor 
prevăzute la art. 13 trebuie făcută pentru a deschide procedura și a numi: 
conciliatorul provizoriu și dacă, în acest sens, trebuie făcute probe de către 
debitorul petent sau este suficientă depunerea unei cereri de deschidere a 
procedurii și de numire a conciliatorului provizoriu. 

Așa cum am arătat mai sus înclinăm să credem că nu este necesară 
dovedirea unor fapte negative de către debitor (că nu s-a pronunțat o hotărâre 
de condamnare, că nu a mai beneficiat Ze un concordat, că nu s- a atras 
răspunderea organelor de conducere etc), ` 

Dacă un creditor va considera că nu este aplicabilă podana de 
concordat va putea să invoce, în faţa judecătorului sindic, aceste excepții 
(deși am arătat deja că existenţa lor este absolut nejustificată). a 


(Capitole ] i 
Dacă totuși, instanţele vor considera că este necesară dovedirea de: 
către debitor a inexistenței situațiilor de exceptare prevăzute la art. 13 lit. a 
— e, o simplă declarație pe proprie răspundere a organelor de conducere: 
„considerăm că va fi suficientă pentru a face această dovadă. 

În legătură cu excepția de la lit. f se va prezenta cazierul fiscal al 
debitorului. - - 7 

Există și situații în care debitorii au considerat că este necesară 
dovedirea stării de dificultate financiară prin proba cu SCH ce urmează a fi. 
anexate la cerere. 

Vezi în acest sens Încheierea pronunţată de Tribunalul Alba în aaru! 
nr. 1917/107/2010 și Încheierea pronunțată în dosarul nr. Ce al, 
Tribunalului Brașov. | 

Trebuie să arătăm că, spre RER T mândatul ae hoc, legiuitorul 
nu a considerat că este necesar să se dovedească de către debitor, la 
deschiderea procedurii, stare de dificultate financiară. Doar în cazul: 
omologării concordatului legiuitorul, corect sau nu, a prevăzut la art. 28(2), 
printre condițiile de omologare, și pe aceea prevăzută la lit. a) și anume 
„întreprinderea debitorului este în stare de dificultate financiară.” sti 

„Deci, putem concluziona că, starea de dificultate financiară nu este 
necesar a fi verificată la deschiderea procedurii și numirea conciliătorului, 
ci doar în cazul depunerii de către acesta a unei cereri de omologare a 
concordatului. 

`" Oaltă chestiune, poate c cea mai i importantă, este legată de întrebarea 
dacă debitorul se află în stare de insolvenţă și dacă acest fapt se verifică la 
deschiderea procedurii sau nu. 

Prin Încheierea din 15.02.2010, pronunţată în dosarul nr. -1026/62/ 
2010, al Tribunalului Brașov, instanţa a constatat că debitorul se află în 
stare de dificultate financiară și a dispus deschiderea procedurii de concordat 
și numirea conciliatorului. provizoriu. | 

“ Pentrua dispune astfel instanţa a considerat, din oficiu, că este necesar 
să se verifice, prin sistemul ECRIS, dacă s-a dispus deschiderea procedurii 
de insolvenţă împotriva debitorului petent.: : 

Constatând că la data deschiderii . procedurii nu fusese deschisă 
procedura de insolvenţă împotriva debitorului, deși pe rolul instanţei se 
aflau mai multe cereri în acest sens, instanţa a considerat că debitorul nu 
se află în stare de insolvenţă constatată și ca atare prevederile Legii nr. 381/, 
2009 îi sunt aplicabile. a 
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“Suntem de acord cu hotărârea pronunțată, pornind de la faptul că 
debitorul ar putea face dovada inexistenţei stării de insolvenţă în oricare 
dintre dosarele aflate pe rolul instanţei, demonstrând fie că are suficienţi 
bani pentru plata creanţelor respective, fie că acestea nu îndeplinesc condiţiile 
cerute de lege (certe, lichide și exigibile și mai vechi de 30 de e) Biel 
deschiderea procedurii insolvenţei. ` 

Precizăm însă, cu toată fermitatea, că în cazul î în care io dala tă 
insolvenţei va fi deschisă împotriva debitorului, procedura concordatului 
nu va putea continua, nemaifiind îndeplinite condiţiile prevăzute de art. 1. 
la Legea nr. 381/2009. 

` În niciun caz nu vor putea să continue cele două proceduri în paralel, 
iar procedura prevăzută de Legea nr. 85/2006 nu va putea fi suspendată în 
niciun caz în temeiul prevederilor art. 244 Cod Procedură Civilă. 

Sperăm să nu existe astfel de hotărâri, prin care se suspendă judecarea 
cererilor de deschidere a procedurii de insolvenţă, având în vedere faptul 
că legiuitorul a înţeles să blocheze accesul la această procedură, în 
conformitate cu prevederile art. 29 la Legea nr. 381/2009, numai pe perioada 
Concordatului preventive omologat. 
| O ultimă problemă soluționată de stari este cea legată de 
suspendarea procedurii de executare silită, prin hotărârea de deschidere a 
procedurii de concordat. 

Textul Legii nr. 381/2009 este foarte clar. Art. 22 prevede că se poate 
solicita judecătorului sindic suspendarea executărilor silite în temeiul art. 
581 și 582 Cod Procedură Civilă. 

Este vorba, deci, de o ordonanță președinţială care se dă cu Det, 
prevederilor textelor menţionate mai sus, în măsura în care nu se derogă 
de la ele prin prevederile Legii nr. 381/2009. 
| În niciun caz, suspendarea nu poate fi pronunţată prin hotărârea de 
deschidere a procedurii și de numire a conciliatorului. 

Cu toate acestea, Tribunalul Galaţi, prin Încheierea pronunţată în 
dosarul nr. 640/121/2010 la 02.02.2010, admite cererea de suspendare 
Provizorie a urmăririlor silite, deși nu face vorbire, în considerentele 

hotărârii, despre o cerere de suspendare prin ordonanţă președinţială. 

Tot Tribunalul Galaţi, în dosarul nr. 918/121/2010, prin Încheierea 
Pronunţată la 18.02.2010 a respins cererea de suspendare ca prematur 
introdusă iar, Tribunalul Alba, prin Încheierea pronunţată în dosarul nr. 
:1917/107/2010 a prorogat pronunţarea asupra petitului privind suspendarea 
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provizorie după virt ofertei de Ra? și notificarea acesteia către 
creditori. 
` ` In opinia noastră, cererea de ordonanță președinţială, în Glen: art. 
22 din Legea nr. 381/2009 și art. 581 și 582 Cod Procedură Civilă poate fi 
înaintată „în baza ofertei de concordat preventiv” care urmează a fi depusă 
la dosarul cauzei și notificată Gia HE oa în conformitate cu BE tarile 
art. 20 alin.(4) și (5). 

“Considerăm, deci, corecte hotărârile etc pronunțate? în seg 
nr. 918/121/2010 și 1917/107/2010. 


"OR : Concordatul preventiv. Deschiderea Se concordatului 
prerani prin încheiere irevocabilă. 
Art. 20 alin. 1 și 2 din Legea nr. 381/2009. 


Tribunalul București — Secţia a VIl-a Comercială. 
Dosar nr. 6962/3/2010. Încheiere. ret 
Şedinţa Camerei de Consiliu din data de 11.02.2010 


Perol fiind soluționarea cauzei comerciale, având ca obiect te 
“întemeiată pe dispoziţiile Legii nr. 85/2006 privind procedura insolvenței 
formulată de debitoarea S.C. S.S. S.A. 
„La apelul nominal făcut în ședința publică a răspuns debitoarea prin 
avocat. 
Procedura este legal îndeplinită. 
S-a făcut referatul cauzei de către grefierul de ședință, după care: . 
| ` Debitoarea S.C. S.S. S.A., prin avocat OPL cu împuternicire 
“avocaţială la dosar solicită NANIA cererii de deschidere a procedurii 
„de concordat preventiv și numirea în calitate de conciliator provizoriu a” 
practicianului în insolvenţă. CSPRL. ` | 
Tribunalul, în temeiul art. 20 alin. 2 din Legea nr. 381/2009, va admite 
‘cererea debitoarei ș și va numi în calitate de conciliator ase ae pe C 
ET e 
Va acorda termen pentru elaborarea ofertei de concordat preventiv , 
și a listei creditorilor, motiv pentru care: 
Dispune: 
În temeiul art. 20 alin. 2 din Legea nr. 381/2009 ulei cererea 
_debitoarei. d 
 Numeste în calitate de conciliator provizoriu pe C SPRL. 
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Acordă termen la data de 25.03.2010 C8 ora 9.00 pentru elaborarea 
„ofertei de concordat preventiv și a listei creditorilor. 
Pronunţată în ședință publică, azi, 11.02.2010. 


“Tribunalul Braşov Se 
‘Secția Comercială și de Contencios Administrativ. 
Dosar nr. 1135/62/2010. 

-~ Şedinţa Camerei de Conti ER ES qe 15.02 -201 0. încheiere. 


Pe rol soluţionarea cererii Met aitei e C. S. M. L R. Èy având ca obiect 
ncart preventiv. 

La apelul nominal făcut în ședința Camerei de consiliu: a răspuns 
avocat F.G.S. pentru petentă. ` 

Procedura este legal îndeplinită. ` T = 

S-a făcut referatul cauzei de către grefierul de şedinţă, kipate care: 

- Avocat F.G.S. pentru petenta S.C. "S.M. S.R.L. solicită numirea ca și 


eet provizoriu a societății A.G. 1.P.U.R.L. 

Judecătorul sindic asupra cererii de față: 

"Având în vedere că a fost formulată o cerere de SES a 
procedurii de concordat preventiv de către debitoarea S.C. S.M. S.R.L. 
și că sunt îndeplinite condiţiile prevăzute la art. 20 raportat la art. 13 
din Legea nr. 381/2009, instanţa va admite cererea (eg S.C. S. M. 
d R.L. și va numi conciliator provizoriu pe A.G. LPURL . . iii 

"Pentru aceste motive, în numele legii dispune: 
Admite cererea debitoarei S.C. S.M. S.R.L. 
„Numește conciliator provizoriu pe A.G. I.P.U.R.L. 
< Stabileşte termen de judecată - data de 15.03.2010. 
"“lrevocabilă. Mr: 

Dată în Camera de Consiliu și pronunțată în Seet publică din data 

ini pi | il 
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“Tribunalul: Brașov | 


Secţia Comercială și de Contencios Administrativ. 
Dosar nr. 365/62/2010. 


Şedinţa Camerei de Consiliu din data de 26. 01 2010. Re 


Pe rol SEI cererii KZer as SAGE D. SRE; privid 
deschiderea procedurii de concordat preventiv, potrivit art. 20 Bo 1 și 
2 din Legea nr. 381/2009. 

La apelul nominal făcut în ședința publică, se constată lipsa debitoarei. 

Procedura de citare este legal îndeplinită. 

> Cererea este legal timbrată cu 120 lei, potrivit chitantei nr. 
273000746/1 9.01.2010, reprezentând taxa dk ong de eege? și timbru 
tes i în valoare de 0,50 lei. - 

S-a făcut referatul cauzei de către prefierul ul ședință, care iiiyezlenoază 
că s-au depus la dosarul cauzei, prin registratura instanţei, la data de 
26.01.2010, din partea debitoarei, un set de înscrisuri în completarea celor 
anexate cererii introductive, reprezentând bilanţ/balanţă certificate de ad- 
ministrator, certificat de înregistrare fiscală și lista cu activităţile curente ce 
urmează a le desfășura în perioada de după depunerea ofertei de concor- 
dat — contracte aflate în derulare cu sume estimative de încasat, după care: 

Față de actele și lucrările eeh iesse: de reţine Sue 
spre soluţionare. 

Judecătorul sindic, constată că prin cererea orbi arata în Cewërg cu 
numărul de mai sus debitoarea S.C. C.D. S.R.L. a solicitat deschiderea 
procedurii de concordat preventiv în temeiul art. 20 alin. lu: și 2 idin 
Legea nr. 381/2009. 

-În motivarea cererii se arată că í societatea se află în stare de A uita 
financiară și dorește să-și continue activitatea conform unei oferte de 
concordat preventiv, sub protecţia legii, pentru plata datoriilor către 
creditori, în așa fel încât încasările să acopere datoriile curente și restante. 

| Au fost anexate acte doveditoare ale îndeplinirii condiţiilor prevăzute 

de art. 13 din Legea nr.381/2009, astfel încât, fiind îndeplinite condiţiile 

prevăzute de art. 20 alin. 1 și 2 din Legea nr. 381/2009, judecătorul- 
sindic va numi conciliatorul provizoriu propus de debitoare. 

Pentru aceste motive, în numele legii, dispune: 

Admite cererea formulată de către debitoarea S.C. C.D. S.R.L. și, în 
consecinţă: 
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Numește în calitate de conciliator provizoriu pe CH CL. care va 
"îndeplini atribuţiile prevăzute la art. 20, 23, 24, 25, 26, 28, 3, 34 din 
“Legea nr. 381/2009. l 

Stabileşte termenul limită pentru "eei ofertei de oit 

preventiv, conform art. 20 alins 5 Kë EE nr. SONARO la data de . 
26.02.2010. 

lrevocabilă. 

Pronunţată azi, 26.01 .2010, în ședință 8 publică, 


"8 Concordatul preventiv. Deschiderea procedurii concordatului 
preventiv. Verificarea existenței situațiilor de excepție prevăzute de textul 
art. 13 lit. a — f din Legea nr. 381/2009; 


Tribunalul Alba 
Secţia Comercială și Contencios Administrativ. 


Dosar nr. 1917/107/2010. Şedinţa Camerei de Consiliu 
“din data de 02.03.2010. Încheiere nr. 1/CP/CC/2010 


Pe rol se află soluționarea cererii formulate de debitor S.C. E.S. S.R.L 
pentru deschiderea procedurii de concordat preventiv. 

La apelul nominal făcut în ședința publică se prezintă dl P.I. aE În 
calitate de administrator social al debitoarei și practicianul în insolvenţă 
].I.D., în calitate de reprezentant al societăţii L.I. |. P. URL 

Procedura de citare este îndeplinită. 

S-a făcut referatul cauzei de către grefier, după care: 

Reprezentantul debitoarei declară că 'nu mai are alte cereri jide 
formulat. | 

Instanța constată cauza în “stare de judecată și și acordă cuvântul pe 
fond. 

Reprezentantul debitoarei solicită achita cererii și să se dispună 
deschiderea procedurii de concordat preventiv si să fie desenată 
societatea L.]. I.P.U.R.L. în calitate de conciliator. - 

Reprezentantul societății L.1. 1.P.U.R.L. se obligă ca în termen n 30 
de zile de la desemnare să depună planul de redresare și solicită ca prin 
încheierea ce se va pronunța să se aprobe sistarea oricăror forme de 
executare silită împotriva societăţii. 
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Judecătorul sindic asupra cererii de față; | 
Prin cererea înregistrată pe rolul acestei instanțe la dch de. | 

26.02.2010, sub dosar nr. 1917/107/2010, debitoarea BG E. S. S.R:L 

Alba Iulia a solicitat: 

— deschiderea procedurii de Zeg preventiv; | 

= =- numirea în calitate de conciliator societatea profesională LL | 

I.P.U.R.L. Alba lulia, prin asociat coordonator Ec. ].I.D.; 

„= suspendarea provizorie a urmăririlor silite până la REESEN, și 

aprobarea concordatului preventiv. 

În motivare, debitoarea arată că starea de dificultate financiară în 
care a ajuns se datorează în principal neîncasării debitelor de la clienți, 
precum și a restrângerii volumului de încasări din activitatea de bază 
(cazare și alimentaţie publică) ceea ce a condus la imposibilitatea: 
societăţii de a-și putea onora plata datoriilor comerciale ajunse la 
scadenţă, dar se apreciază că redresarea societăţii este posibilă prin 
reorganizarea activităţii sub protecția Legii nr. 381/2009 și în baza unui 
plan de redresare acceptat de creditori. 

Se mai arată că suma totală a datoriilor pe care "ege o 
înregistrează la data de 31 .12.2009, este în cuantum de 209. 430 lei, 
compusă din: 

— datorii ele) KD și exigible către geg în sumă Se A4. 355 
lei; ` 

credite pe temei scârt la băncii în sumă de 106. 775, 5ilei; 

— datorii față de bugetul consolidat al statului în sumă de 34. gen Ve 

— datorii fată de bugetul local în sumă de 23.619 lei. 

Astfel, societatea desfășoară activitatea de pensiune turistică și 
alimentaţie publică în localitatea M., iar principala sursă de venituri a 
societăţii s-a diminuat odată cu scăderea puterii de cumpărare a 
populaţiei și lipsa resurselor financiare privind petrecerea timpului liber 
în unităţi specializate (pensiuni și hoteluri), pe fondul crizei economice. 

"Pentru realizarea obiectivului de investiţii, societatea a angajat credite 
bancare, iar la scadenţa rambursării ratelor, volumul încasărilor a fost 
insuficient pentru acoperirea și a celorlalte obligaţii ce au luat naștere 
din desfășurarea normală a activităţii, acumulându-se lunar restanţe de 
plată fată de bugetul statului, bugetul local și alți furnizori de servicii.. 

. Prin planul de redresare ce va fi supus aprobării creditorilor, se vor 
avea în vedere unele măsuri care să asigure resursele financiare pentru 
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acoperirea integrală a obligațiilor față de toţi creditorii într-un termen |; 
de maxim 18'luni, surse ce vor fi acoperite fie prin creșterea volumului 
„activităţii sau majorarea capitalurilor proprii de către asociaţi. : | 
„De asemenea, debitoarea a indicat lista creditorilor concordatari cu | 
care intenţionează să realizeze programul de reorganizare și pentru care | 
se lansează oferta de concordat (S.C. A.V. S.R.L, B.T., P.M.A.I, S.C. C.F. 
SA. B.E.C.V.R. și N.R.). 

„Mai arată debitoarea că nu se găsește în niciuna dintre ideile 
prevăzute la art. 13 lit. a — f din Legea nr. 381/2009, respectiv nu a mai. | 
beneficiat de un concordat preventiv în ultimii 3 ani, nu a fost suspusă 
Legii insolvenţei în ultimii 5 ani, nu a fost condamnată pentru infracțiuni. 
economice, administratorul nu a fost condamnat pentru infracţiuni de 
fals, uz de fals, ‘gestiune frauduloasă, abuz de încredere, înșelăciune, 
delapidare, mărturie mincinoasă ori infracțiuni la Legea concurenţei nr. 
21/1996, în ultimii 5 ani, administratorului nu i s-a atras răspunderea în 
condiţiile Legii insolvenţei, iar debitoarea nu are înscrise REN în cazierul 
fiscal conform OG nr. 75/2001. . 

În drept: art. 20 și art. 22 din Legea nr. 381/2009 Sieg vr 
coriăoieliisi preventiv. 

În probaţiune au fost depuse mai multe acte: 

<- Certificat constatator nr. 3065/16.02.2010, emis de ORC ch, : 

- Certificat de înregistrare fiscală, 

- Documente contabile ale debitorului: Bilanţ contabil la 31.12.2008 
balanţă de verificare la data de 31.12.2008, Situaţia activelor, datoriilor 
și a capitalurilor proprii la data de 30.06.2009, Contul de profit și EE 
la data de 30.06.2009, 

- Balanța de verificare analitică la 31.12.2009, 

- Certificat de atestare fiscală DGFP Alba, . 

„= Decizia referitoare la obligaţiile de plată accesorii, 

- Certificat de atestare fiscală Primăria BEAGA Alba Wa 

- Certificat de cazier fiscal, 

- Certificate de cazier judiciar asociaţi, 

- Lista creditorilor concordatari, - 

- Lista clienţilor neîncasaţi, 

- Lista bunurilor debitoarei (mijloace fixe și gees de imvëntai)e 

Analizând actele și lucrările dosarului, instanța reține Aniifstoăvele: 

“Debitoarea S.C. E.S. S.R.L defășoară ca activitate de bază cazare și 


alimentaţie publică (filele 6-8), iar din înscrisurile depuse la dosar rezultă: | 
' că la momentul de faţă are datorii față de mai mulţi SC ech 
: AFP Alba lulia, Primăria Alba lulia ṣi alți furnizori. 
` Potrivit'art, 20 din Legea nr. 381/2009, orice debitor, cu excepţia 
celor prevăzuţi la art. 13 lit. a)-f), poate introduce la tribunalul competent | 
o cerere de deschidere a procedurii de concordat preventiv. Prin cererea; |. 
sa, debitorul propune un conciliator provizoriu, dintre practicienii:în: | 
"insolvenţă, autorizați conform legii; judecătorul- -sindic numește | 
conciliatorul provizoriu prin încheiere irevocabilă. 
„ Având în vedere că din înscrisurile depuse la dosar la filele 28- 30, rezultă 
"că debitoarea nu se găsește în niciuna din excepţiile prevăzute la art. 13 lit. 
a-f din lege, judecătorul sindic reţine că cererea acesteia privind deschiderea 
procedurii de concordat preventiv este întemeiată, urmând a avea în vedere 
| DEE sa privind numirea conciliatorului provizoriu. 
` Referitor la petitul privind suspendarea provizorie a urmăririlor silite, | 
„se constată că potrivit art. 22 alin. 1 din Legea nr. 381/2009, debitorul: 
: poate solicita suspendarea în baza ofertei de concordat preventiv, ofertă 
care potrivit art. 20 alin. 3 se elaborează după deschiderea procedurii. 
Faţă de cele de mai sus, va admite cererea formulată de debitoarea 
: S.C. E.S. S.R.L., astfel că în bazaart. 20 alin. 1 din Legea nr. 381/2009 va 
dispune NEESS procedurii de Geleet care dia împotriva 
debitoarei S.C ES. SIRE 

` În baza ärt. 20 alin. 2 coroborat cu art. 20 Adi 1 din lege va EC 
ca st conciliator provizoriu pe practicianul L.I. 1.P.U.R.L. — Asociat 
Coordonator J. LD. având atribuţiile prevăzute de art: 16 din ze nr.: 
381/2009. 

Va dispune conciliatorului provizoriu ca în termen de 30 zile să 
elaboreze lista creditorilor și oferta de concordat preventiv. ` 

Va proroga pronunţarea asupra petitului privind asia stea 
provizorie a urmăririlor silite după depunerea ofertei de concordat 
preventiv, notificată creditorilor. 

Pentru aceste motive, în numele legii dispune: 

Admite cererea formulată de debitoarea S.C. ES S.R.L. 

În baza art. 20 alin. 1 din Legea nr. 381/2009 dispune deschiderea 
procedurii de concordat preventiv împotriva debitoarei S.C. E.S. S.R.L. 

În baza art. 20 alin. 2 coroborat cu art. 20 alin. 1 din lege desemnează 
ca și conciliator: provizoriu pe practicianul. L.I. |.P.U.R.L. — Asociat 
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Coordonator LL D. având atribuţiile prevăzute de art. 16 dim Lepea nr. 
381/2009. 

Dispune conciliatorului provizoriu ca în Per ge 30 zile să 
elakioisag lista creditorilor și oferta de concordat preventiv: <=% 

-~ Prorogă pronunțarea asupra petitului privind suspendarea provizorie 
a iira silite onpi SCENE ofertei de concordat preventiv, 
wë creditorilor. . 

„lrevocabilă." 

Stabilește termen pentru verificarea doina de către Kee a 
ofertei de concordat preventiv la data de 13.04.2010. 

Dată în ședință publică, azi, 02.03.2010. 


- Tribunalul Brașov 


asocia Comercială și de Contencios Administrativ: 
Dosar nr. bere 0. Sedinţa Camerei de Consiliu ` 
„din E 02. 2010; încheiere. 


Perol fiind. amânarea iudecării cererii 7 SCENE a proceduri c con- 
cordatului preventiv formulată de debitoarea S. C. U.S A. 
` Procedura legal îndeplinită. © 

Dezbaterile în cauza de față au avut loci în SC publică din "we de 
28 ianuarie 2010 când părţile prezente au pus concluzii în sensul celor 
consemnate în încheierea de ședință din acea zi care face parte integrantă 
din prezenta, iar instanța din lipsă de timp ulei deliberare a amânat 
pronunțarea pentru data de 1februarie 2010.. 

Judecătorul sindic constată că prin cererea înregistrată la SS 
instanţei la data de 13.01.2010, debitorul S.C. U.R. S.A., a solicitat 
deschiderea procedurii concordatului preventiv, în conformitate cu 
dispozițiile Legii nr. ie privind procedura concordatului ideia ua 
și mandatul ad-hoc. . 

Debitoarea a e că începând cu luna spate 2008 activitatea 
societăţii a fost afectată de criza economică astfel că multe dintre comenzile 
ferme ale societăţii au fost amânate sau anulate, valoarea acestora aifiind 
de aproximativ 7,2 milioane de Euro.: `` i 

Se mai arată că societatea are, la rândul său, creanţe neîncasate de 
la diverși debitori solicitându-se analizarea posibilităţii de redresare a 


Capri I À 
societății prin prisma noilor reglementări legislative relative la progega 
concordatului preventiv. 

Se solicită admiterea cererii, fixarea termenului pentru prezentarea con- 
cordatului preventiv, numirea conciliatorului provizoriu. í 

La dosarul cauzei debitorul a depus înscrisuri din care sezut iire 
condiţiilor prevăzute de dispoziţiile art. 13 din Legea concordatului preventiv 
și mandatul ad-hoc, respectiv copii ale unor documente contabile, declarații 
autentice și certificat constatator emis Oficiul Registrului Comerţului de pe 
lângă Tribunalul Brașov privind debitorul. 

În drept au fost invocate prevederile Legii nr. 381 2009: 

Analizând actele și lucrările dosarului, instanța reține următoarele: 

- Cererea formulată de către debitor este întemeiată pentru- 
următoarele considerente: . 

Potrivit art. 2 din Legea nr. 381/2009 scopul prezentei legi este 
salvgardarea întreprinderii aflate în dificultate, în: vederea continuării 
activităţii acesteia, a păstrării locurilor de muncă și a acoperirii creanţelor 
asupra debitorului, prin proceduri amiabile de renegociere a creanţelor 
sau a condiţiilor acestora prin încheierea unui concordat preventiv. 

“În cauza de față, instanţa constată că debitorul a făcut dovada 
îndeplinită condiţiilor prevăzute de lege pentru a beneficia de procedura 
reglementată de prezenta lege, astfel încât, în conformitate cu dispoziţiile 
art. 14 în referire la art. 20 din lege, va admite cererea și va dispune 
numirea conciliatorului provizoriu, fiina avută în n vedere solicitarea 
debitorului privind numirea CII V.C.. 

Va atrage atenţia > daeikjato alai provizoriu: SE indeplinirii 
atribuțiilor prevăzute de art. 16 din lege. . Zu 

Va fixa termen pentru: Re listei creditorilor i a ofertei de 
concordat preventiv. 

Pentru aceste motive, în numele legii Ee 

Admite cererea formulată de S.C. U. S.A. 

În baza dispoziţiilor art. 13 din Legea nr. 381/2009. cu 
introducerea concordatului preventiv și mandatul ad-hoc, constată că 
sunt îndeplinite condițiile pentru deschiderea procedurii Petersen 
preventiv. 

Conform dE art. 20 alin. 2 din lege numește canelate 
provizoriu CO V.C. Atrage atenţia: conciliatorului pioyizona Ee? 
respectării dispozițiilor art. 16 din lege. UR 
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Fixează termen la data de 04.03:2010 pentru depunerea listei 
creditorilor și a ofertei de concordat preventiv, întocmită conform art. 
20 alin. 6 și următoarele din Legea nr. e dna 
Irevocabilă. 

Pronunţată în ședință publică, astăzi. o1. .02. 2010. 


H 


“9 Concordatul preventiv. Cererea de deschidere a procedurii de 
concordat preventiv. Dovada dificultății financiare prin proba cu înscrisuri. 


“Tribunalul Brașov | 
„Secţia Comercială și de Contencios Administrativ. 


„Dosar nr. ,939/62/2010. Şedinţa Camerei de Consiliu 
“din 16.02.2010. Încheiere. 


Pe rol fiind soluționarea cererii formulată de S.C. H.D. S.R.L. privind | 
deschiderea procedurii de concordat preventiv, potrivit art. 20 alin. 1 și | 
2 din Legea nr. 381/2009. 

- La apelul nominal făcut în ședința publică, se constată lipsa debitoarei. 

Procedura este legal îndeplinită. | 

S-a făcut referatul cauzei de către grefierul de ședința, care 
învederează că s-au depus la dosar, prin registratura instanței, la data 
de 15.02.2010, din partea debitoarei, un set de înscrisuri în completarea 
celor anexate cererii introductive, reprezentând declaraţia administra- 
torului debitoarei și certificatul de cazier fiscal și din partea practicianului 
de insolvenţă CG AA. oferta de preluare a lucrărilor de administrare și 
lichidare judiciară din partea practicienilor în insolvenţă, precum: de 
preluare a lucrărilor de administrare judiciară, după care: 

Faţă de actele și lucrările dosarului, judecătorul sindic reține cauza 
spre soluționare. 

Judecătorul sindic constată că prin cererea formulată în dosarul cu 
umărul de mai sus debitoarea S.C. H.D. S.R.L. a solicitat deschiderea 
procedurii de concordat preventiv, în temeiul art. 20 alin, 1 și 2 din 
Legea nr. 381/2009. 

În motivare arată că se află în stare de dificultate financiară, datorată 
blocajului financiar generat de criza economică și dorește să-și eșaloneze 


si mi aim I | 


„plăţile, conform unei oferte de concordat preventiv, sub pròteciią legii, 
„pentru plata datoriilor către creditori. 

Au fost anexate acte doveditoare ale îndeplinirii condiţiilor prevăzute 
de art 13 din Legea nr. 381/2009, astfel încât, fiind îndeplinite condiţiile 
„prevăzute de art. 20 alin. 1 și 2 din Legea nr. 381/2009, judecătorul 
sindic.va numi conciliatorul provizoriu propus de debitoare. 

Pentru aceste motive, în numele legii, dispune: 

Admite cererea formulată de către debitoarea Si C. H.D. S.R.L. și, în 
consecinţă: , 

Numește în calitate de conciliator provizoriu pe CH G.A., care va 
îndeplini atribuţiile prevăzute la art. 20, 23, 24, 25, 26, 28, 3, 34 din 
: Legea nr. 381/2009. . | 
` Stabileşte termenul limită pentru depunerea ofertei de concordat | 
"preventiv, conform art. 20 alin. 5 din Legea nr. 381/2009, la data de 
19.03.2010. 

lrevocabilă. ` 

Pronunţată azi, 16. 02. 2010; în ședință publică. 


‘© Concordatul preventiv. Verificarea stării de insolvenţă. a (eer 
anterior deschiderii procedurii de concordat preventiv. di 


' “Tribunalul Brașov sp 
Secţia Comercială și de Contencios Administrativ.  - 


“Dosar nr. 1026/62/201 0. Şedinţa Camerei de Sonig 
a “din 15. 02. 2010. Încheiere. 


` Pe rol fiind wëlt cererii eeler de debitor S.C. Rss, R. L. 
pon ca obiect introducerea concordatului preventiv. : 

“ Laapelul nominal făcut în ședință publică, se constată lipsa. debitorului 
R. S. S.R.L. 

Procedura este legal îndeplinită. 

“S-a făcut referatul cauzei, după care: 

Se constată depuse prin serviciul registratură al instanţei, din partea' 
debitorului, înscrisuri contabile ale debitorului în susținerea cererii. 

| Faţă de actele și lucrările dosarului, instanța rămâne în d rin 
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“Judecătorul sindic: r Pat 
“Constată că la data de 05. 02. 2010, aluzii debitor. SG: R.S. 
S.R.L. a solicitat deschiderea procedurii concordatului preventive, prin 
cererea înregistrată sub nr, 1026/62/2010.. 
„_ Debitorul a:invocat că se află în stare de dificultate financiară 
"temporară și intenţionează să își redreseze activitatea pe baza unui ui plan. 
La dosarul cauzei reclamanta a depus înscrisuri. 
Cererea a fost corespunzător timbrată cu taxă judiciară de timbru și: 
timbru judiciar. 
“Reclamanta, a solicitat acuma unui Sage co notita | 
practicianul în insolvenţă Cabinetul Individual de Insolvenţă G:A. 
-În drept au fost invocate prevederile Legii nr. 381/2009.: 
` ` Analizând actele și lucrările dosarului, instanța reține următoarele: 
Cererea de deschidere a procedurii concordatului Eet, este 
admisibilă pentru următoarele considerente: | 
“Art. 1 din Legea nr. 381/2009 prevede că procedura prevazută ide 
prezenta lege se aplică persoanelor juridice care 'organizează o 
întreprindere aflată în dificultate financiară, fără a fi în stare de insolvenţă. 
Din verificările efectuate î în aplicaţia ECRIS a instanţei, la data 
pronunțării prezentei, se constată că față debitorul reclamant nu s-a 
dispus deschiderea procedurii generale a insolvenţei. o 
În consecinţă, la data soluționării cererii de deschidere a proceduri 
concordatului preventiv formulate de către debitor, acesta nu se afla în 
insolvenţă de drept sau judiciară, adică constatată printr-o hotărâre 
judecătorească executorie, potrivit prevederilor Legii nr. 85/2006. 
Procedura Concordatului preventiv și a mandatului ad-hoc este 
aplicabilă numai persoanelor juridice care desfășoară o întreprindere, . 
în sensul economic al termenului și care se află î într-o stare de chei ete 
financiară. | 
Starea de dificultate, financiară nu reprezintă starea de insolvenţă, 
așa cum aceasta este definită la art. 3 din Legea nr. 85/2006, cu formele 
specifice de insolvenţă iminentă și insolvenţă vădită. 
Potrivit art. 3 alin. 1 pct. 1 lit. a și b din Legea nr. 85/2006, insolvenţa 
este acea stare a patrimoniului debitorului care se caracterizează prin 
insuficiența fondurilor bănești disponibile pentru plata datoriilor exigibile. 


Kär z "2 ai l ro Ge x Ca 


Insolvenţa este iminentă atunci când se dovedește ca debitorul nu 
va putea plăti la scadenţă datoriile exigibile angajate cu fondurile bănești 
de care.dispune la data scadenţei. 

. ` Insolvenţa este vădită atunci când, debitorul, dupăic cca. ..30 de zile de. 
Ia scadenp, nu a plătit datoria sa, către unul sau mai mulți creditori. 
Potrivit prevederilor. Legii nr. 85/2006, art.27 și art. 31, cererea pentru 
: deschiderea procedurii insolvenţei Spirala oaie fi formulată de către 
: debitor ori de către creditori. | 
-Până la pronunţarea unei sentinţe Sa ie cade mdecătorul d 
de deschidere a procedurii insolvenţei, generală ori simplificată, față de 
debitor poate exista o stare de insolvenţă de fant, 

Debitorul poate contesta starea de insolvenţă, potrivit art..33 alin. 2 
"din Legea nr. 85/2006, ori creditorii pot face opoziţie la -cererea 
debitorului, conform art. 32 din Legea nr. 85/2006. 

Ulterior însă pronunțării de către judecătorul sindic. a unei'sentinţe 
ori încheieri executorii de deschidere a procedurii insolvenţei debitorului, 
starea de insolvenţă devine una. de drept. ` 

Legiuitorul a înţeles, prin adoptarea Legii nr. 381/2009, să acorde 
posibilitatea debitorilor care se află în dificultate financiară să aibă la | 
îndemână un mecanism juridic. pentru înlăturarea acesteia. 

Concordatul preventiv reprezintă o. procedură voluntară, spre 
deosebire de proceda iusolvenței, care este o EroeRguă judiciară și 
obligatorie. 

În consecință, SEA preventiv. este un beneficiu. acordat 
debitorului aflat în stare de dificultate financiară. 

„Acest. beneficiu însă poate profita numai acelor debitori care nu se 
află într-o stare de eck constatată printr-o hotărâre judecătorească 
executorie. . 

Judecătorul sindic constată c că í debitorul, față de declaraţiile date pe 
propria răspundere și față de constatările prezentate mai sus, poate 
beneficia de procedura concordatului preventiv, prevăzută de Legea nr. 
381/2009. | ae.. TEEN 

În consecinţă, judecătorul speia va admite cererea și, în h consecință, 
va stabili desemnarea practicianului în insolvenţa Cabinet Individual de 
insolvenţă G.A., în calitate de conciliator, va stabili ca debitorul împreună 
cu croaziera să întocmească lista creditorilor debitorului și oferta de 
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-concordat preventiv, care va cuprinde proiectul de concordat, va stabili 
ca debitorul. să procedeze la negocierea cu creditorii, ori la convocarea 
unei adunări a acestora pentru supunerea aprobării ofertei și ulterior va 
stabili ca debitorul/conciliatorul să solicite judecătorului sindic, cel mai 
târziu la data de 17.05.2010, constatarea ori Re concordatului, 
cu toate consecinţele care derivă de aici. 

Pentru aceste considerente în numele legii dising 

Admite cererea formulată de reclamantul debitor S.C. R.S. S.R.L., 
având ca obiect deschiderea procedurii concordatului preventiv. 

„Constată că debitorul se află în stare de dificultate financiară. ` 

În baza art. 20 alin. 2, 3 și 4 din Legea nr. 381/2009, numește 
conciliator’ provizoriu Cabinetul Individual de Insolventță G.A. G 

 Stabileste ca în termen de 30 de zile de la data pronunțării prezentei 
conciliatorul, împreună cu debitorul, să elaboreze lista edonor și 
oferta de concordat preventiv. 

Dispune notificarea Eier E concordat preventiv creditorilor de 
către conciliator. | 

“Oferta de concordat preventiv va conţine poe de concordat 
preventiv, care va trebui să cuprindă menţiunile prevăzute de art. 21 
din Legea nr. 381/2009. | 

Obligă debitorul Să, îndeplinească împreună cu conciliatorul 
procedura de negociere a ofertei de concordat cu creditorii, în termen 
de 30 de zile de la depunerea la grefa instanței a ofertei de concordat, 
conform art. 23 din Legea nr. 381/2009. 

Obligă debitorul, împreună cu conciliatorul să supună aprobării 
creditorilor oferta de concordat, Conform art. 24 din Legea nr. 381/ 
2009. 

i Stabileste termen. limită pentru ca debitorul să solicite constatarea 
concordatului de către judecătorul sindic, la data de 17.05.2010, conform 
art. 26 din Legea nr. 381/2009. 

lrevocabilă. | ia i 
„Pronunţată în ședință publică, azi. 15.02.2010. 
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a | | erbei I ? 
6 in admisibilitatea suspendării procedurii de executare silită prin. 
hotărârea de ga Ze că pioco de Concondat Zeie | 


TPTI Tribunalul Galaţi — Secția Comercială, 
-Maritimă și Fluvială și de Contencios Administrativ Fiscal. - 


„Dosar nr. 640/121/2010. Şedinţa Camerei de Consiliu 
- din data de 02.02.2010. Încheiere. 


Pentru. astăzi. fiind amânată soluţionarea. cererii i formulate de 
debitoarea S.C. G.C. S.R.L. 

Dezbaterile au avut locî în ședința din camera. mi se EE KE de 
01.02.2010 și au fost consemnate în încheierea de ședință din aceeași 
zi care face parte integrantă din prezenta, când judecătorul sindic având 
nevoie. de timp. pentru.a delibera. a amânat pronuntarea la data de 
02.02.2010. 

Judecătorul sindic, deliberând asupra cauzei T față: 

Prin cererea înregistrată pe rolul Tribunalului Galaţi — -Secția Lichidări 
Judiciare la data de 26.01.2010 sub nr. 640/121/2010, debitoarea S.C. 
G:C. S.R.L. a solicitat deschiderea: procedurii de concordat preventiv, 
numirea în calitate de conciliator provizoriu a societății M, ESSER liss 
precum și suspendarea provizorie a executării silite împotriva Sa. 

În drept-a invocat dispozițiile art.: 20 alin. 1 și art. 22 alin. 1 din 
Legea nr. 381/2009. ..., 

Debitoarea a depus Ía dosar re ra de plată a a taxelor dë ube? în 
sumă de 240 lei și timbre judiciare de 0,3 lei. 

Lă primul termen de judecată, debitoarea a depus la dosar note de 
concluzii, declaraţie notarială, evoluţia cifrei de afaceri pe anul 2009, 
evoluția datoriilor pe termen scurt pe anul 2009, evoluția creanţelor pe 
anul 2009, evoluţia î în 2007- 2009 a activului net, evoluţia ratei 
solvabilităţii, cazier fiscal, oferta de concordat, tabele creditori. 

Prin notele de concluzii depuse la primul termen (filele 23 -25 dosar) 
debitorul a arătat că societatea G.C. S.R.L. a fost înființată în anul 2000, 
având ca activitate principală „producţie de profile obținute la 'rece”, 

“domeniu de activitate care, fiind strâns legat de industria construcţiilor, 
a fost afectat de criza economică. 

Debitoarea precizează că nu se află în insolvenţă, nici măcar iminentă, 

însă întâmpină reale dificultăți în achitarea creditelor restante. Mai susține 
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că în anul 2009 au apărut dificultăți financiare și nu în ultimii ani, reușind 
să păstreze un nivel acceptabil al cifrei de afaceri. În continuare debitorul 
precizează că, din cauza scăderii cererii pe piata de desfacere a 
produselor, a colectării cu dificultate a creanţelor și a costului capitalului 
de lucru, a ajuns să aibă reale dificultăţi în achitarea creditelor, însă nu 
se află în insolvenţă, întrucât are mijloace fixe. Debitoarea își exprimă 
intenţia de a'salvgarda întreprinderea, de a păstra locurile de muncă și 
de a-și acoperi creanţele pe care le are față de creditori. 

La. dosar s-a depus oferta de lichidare din partea următorilor 
practicieni în insolvenţă: C.l., J.R. și ME. S.P.R.L. | 

- S-au depus informaţii despre istoricul debitoarei, emise de către ORC 
Galaţi. ` 

După pronunțare, s- a depus la dosar punct de vedere al creditoarei 
B. R. S.A., cu privire la cererea formulată de către debitoare. 

S-a diane efectuarea unui referat la Secţia de Lichidări Judiciare, din 
care rezultă că împotriva debitoarei nu s-a deschis procedura insolvenţei. 

Analizând actele și lucrările dosarului, instanța reține următoarele: 

Din declaraţia autentificată, sub nr. 90/01.02.2010 de BNP F.U. (fila 
22 dosar), din certificatul de cazier fiscal (fila 35 dosar) și din referatul LJ 
(fila 32 dosar), rezultă ca sunt îndeplinite condițiile art. 13 din Lepea nr. 
381/121/2009, în sensul că împotriva debitorului nu s-a pronunţat o 
hotărâre irevocabilă de condamnare pentru infracţiuni economice, nu a 
fost deschisă procedura insolvenţei cu 5ani anteriori ofertei de concordat 
preventiv, debitorul. nu a mai beneficiat în urmă cu 3 ani de un concordat 
preventiv, debitorul și asociatul unic și totodată administratorul acestuia 
B.S.E. în ultimii 5 âni nu au fost condamnaţi definitiv pentru bancrută 
frauduloasă, gestiune frauduloasă, abuz de încredere, înșelăciune, 
delapidare, mărturie mincinoasă, infracţiuni de fals ori infracțiuni prevăzute 
de Legea concurenței nr. 21/1996 republicată, nu s-a atras răspunderea 
în condiţiile Legii nr. 85/2006 membrilor organelor de conducere și/sau 
supraveghere ale debitorului pentru aducerea acestuia în stare de 
insolvenţă, debitorul nu are fapte î înscrise în cazierul fiscal, potrivit O.G. 
nr. 75/2001 privind organizarea $ și funcționarea cazierului fiscal. 
„Având în vedere aceste aspecte, instanța constată că debitorul poate 
recurge la procedura de concordat preventiv. 

"Faţă de aceste considerente, judecătorul sindic, în bază dispoziţiilor 
art. 20 alin. 2 din Legea nr. 381/2009, văzând opțiunea debitorului și 
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acordul practicianului în insolvenţă M.E. S.P.R.L., va numi conciliator 
provizoriu pe M.E. S.P.R.L. 

Din oferta de uineordai depusă: la deeg (filele: 36- 39), € cu anexe 
(filele 50), rezultă că aceasta cuprinde proiectul de concordat preventiv, 
precum și lista creditorilor. Astfel, din aceste înscrisuri, rezultă că datoriile 
debitoarei până la 31.12.2009 erau de 48.880. 296 lei (din care datorii 
pe termen scurt 43.377.811,77 lei), iar activele societăţii se 'ridică'la 
valoarea de 65.011 .050,43 lei, acoperind valoarea datoriilor. 

Proiectul de concordat prevede, î în esenţă, o serie de măsuri constând 
în majorarea disponibilităților bănești prin angajarea unui împrumut 
bancar (posibil prin existența unor garanții imobiliare libere de sarcini), 
asigurarea unor condiţii pentru rambursarea a minim 50% din creanțele 
datorate, restructurarea afacerii debitoarei; obţinerea eșalonării/ 
reeșalonării creanţelor fiscale, obţinerea unor reduceri la creanţele fiscale 
conform normelor A.N.A.F., recâștigarea credibilității debitorului. . 

Judecătorul sindic, analizând înscrisurile depuse la dosar, constată 
ca debitorul este în dificultate, potenţialul de viabilitate managerială ; și 
economică fiind într-o dinamică descrescătoare, însă are în patrimoniu 
bunuri care depășesc valoarea datoriilor, evoluția cifrei de afaceri pe 
anul 2009 (anul în care debitoarea a întâmpinat greutăţi financiare) este 
oscilantă, iar debitoarea are de încasat creanţe de la alte debitori. . 

Potrivit legislaţiei comunitare, o întreprindere este în dificultate atunci 
când nu este capabilă, prin resursele financiare proprii, să acopere 
pierderile . și care, în absența unei intervenții din exterior, din partea 
autorităţilor publice, vor conduce, pe termen scurt sau mediu, : aproape 
sigur, lai ieșirea din circuitul economic al acesteia. | 

Astfel, creșterea pierderilor, scăderea cifrei de afaceri, scăderea fluxului 
de numerar, creșterea datoriilor, creșterea sarcinilor financiare,. așa cum 
sunt reflectate de indicatorii depuși la fi lele 26- 30 dosar arată că debitoarea 
se află în dificultate financiară. i i 

Văzând acestea, judecătorul sindic constată că procedura. de 
concordat asupra debitorului î în cauza este admisibilă. 

Văzând și proiectul, de concordat „depus la filele 36-39 dosar, cu 
anexe (filele 40-50), judecătorul sindic, î în baza dispozițiilor art. 22 din 
Legea nr. 381/2009, va admite cererea debitorului și va dispune 
suspendarea provizorie a urmăririlor silite, până, la publicarea 
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concordatului preventiv aprobat sau, după caz, până la respingerea 
ofertei debitorului de către majoritatea creditorilor. 

` Judecătorul sindic va acorda termen pentru continuarea procedurii. 

: Pentru aceste motive, în numele legii dispune: ; 

În baza art: 20 alin 2 din oC nr. i pie „numește conciliator 
provizoriu pe M.E. S.P:R.L.. 

Pune în vedere conciliatorului ca în termen zs 30 jde be să Gakegete 
împreună cu debitoarea lista creditorilor și oferta de concordat preventiv 
ce va cuprinde și proiectul de concordat preventiv ce va îndeplini 
condiţiile prevăzute 'de dispoziţiile art. 21 din lege. 

“Obligă conciliatorul provizoriu să notifice oferta de concordat 
creditorilor și să o depună la grefa tribunalului, unde va fi înregistrată 
într-un registru special. ` 

Dispune efectuarea de menţiuni în registrul comerțului despre 
depunerea și notificarea ofertei de concordat. . 

. Admite cererea' de suspendare provizorie a. urmăririlor silite a 
debitoarei S.C. G.C. S.R.L. până la publicarea concordatului preventiv 
aprobat, sau, după caz, până la East ofertei debitorului de către 
majoritatea creditorilor. 

“ Acordă termen la 04.03.1071 0, în camera de consiliu, cu citare părți 
“lrevocabilă. ` ` 
Pronunţată în ședință publică, azi, 02.02.201 o 


„Tribunalul Galaţi — Secţia Comercială, 
Maritimă și Fluvială și de Contencios Administrativ Fiscal. 


Dosar nr. 918/121/2010. Şedinţa Camerei de Consiliu 
din data de 18.02. 2010. Încheiere. 


"na ode fiind soluţibitarea cererii etala de debitoarea Sicht: 
S.AL. 

„La apelul doina a răspuns pentru debitor consilierul juridic M. C. 
cu delegație la dosar și conciliatorul EENG de avocat G. M. cu 
împuternicire la dosar. | 

Procedura de citare este denger 

'S-a făcut referatul cauzei, în sensul că la data de 16.02. 2010 
debitoarea depus cerere de preschimbare a termenului acordat în data 


= Capital | 


de 24.02.2010, astfel că în prezenta cauză s-a acordat termen la data 
de 18.02.2010, în Camera de Consiliu, ora 10. 

“Reprezentantul debitoarei, în susţinerea capătului de cerere! de 
suspendare executare silită, solicită proba cu înscrisuri, pe care înțelege 
să le depună la dosar, respectiv notificare de la U.T.B. Mai precizează și 
faptul că pe rolul Judecătoriei Galaţi se află înregistrat sub nr. 1309/ 
233/2010 un dosar de executare silită, în care a fost încuviințată cererea 
de executare silită. Judecătorul sindic acordă cuvântul pe cererea: de 
deschidere a procedurii de concordat preventiv. | 

Conciliatorul prin apărător, în susținerea cererii arată că rr etala 
se află într-o situaţie dificilă.. Din cererea formulată și din proiectul 
concordatului rezultă că debitoarea nu se află în stare de insolvenţă, ci 
în dificultate financiară ce poate fi depășită prin oferta de concordat și 
planul de concordat. Prin proiectul de concordat depus la dosar, dezvoltă 
situaţia actuală a debitoarei, demonstrează că societatea îndeplinește 
condiţiile Legii nr. 381/2009 și anume, că se află în dificultate financiară. 
Activul societății este net superior pasivului, însă nu are mijloace bănești 

“disponibile. Unitatea are ca obiect de activitate producţie de tablă și 
profile, însă pe perioada de iarnă nu sunt comenzi. . 

“Solicită să se dispună deschiderea procedurii concordatului A ese, 
numirea conciliatorului provizoriu M.E., cu un onorariu E 1000 euro/ 
lună astfel cum a fost negociat cu debitoarea. | | 

Reprezentantul debitoarei solicită admiterea cererii de ceai 
preventiv, astfel cum a fost formulată. | 

Judecătorul sindic din oficiu invocă excepția prematurităţii formulării 
cererii de suspendare provizorie a executării silite a debitoarei, excepție 
pe care o pune în discuţia părților. 

Apărătorul conciliatorului, față de împrejurarea că debitoarea este 
supusă unor executări silite, în aplicarea art. 22 din Legea nr. 381/2009, 
judecătorul sindic poate dispune suspendarea provizorie a executărilor 
silite. Oferta de concordat și proiectul de concordat urmează a se depune 
după termenul de 30 de zile, la acest moment fiind depus la dosar 
proiectul de ofertă de concordat. Referitor la excepția prematurităţii 
formulării cererii de suspendare a executării silite, față de dispozițiile 
art. 22 alin. 1 din Legea nr. 381/2009 și în baza proiectului ofertei de 
concordat aflat la fila 16 din dosar, se poate dispune suspendarea 
executărilor silite și anterior termenului de 30 de zile. După trecerea 
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acestui termen, dacă există acordul creditorilor, va solicita și aprobarea 
proiectului. de concordat. Într-o speţă similară, în dosarul nr. 640/121/ 
2010 al Tribunalului Galaţi — ce are ca obiect cererea de concordat 
preventiv al debitoarei S.C: G.C. S.R.L., s-a dispus în aceleași condiţii, 
suspendarea, executării silite, avându: -se în vedere proiectul de ofertă 
de concordat. 

Reprezentantul, deltei arată că a discutat cu creditorii, aceștia 
fiind în majoritate bănci, iar acestea au dispus amânarea efectuării unor 
plăţi, existând posibilitatea achitării acestora. Solicită admiterea cererii 
de suspendare a executărilor silite și deschiderea procedurii de concordat 
preventiv. 

Judecătorul sindic, asupra cauzei comerciale de faţă, înregistrata KC 
nr. 918121/2010, formulată de S.C. LE S.A., reprezentată legal de d 
A, L., în calitate de Director General. 

Examinând actele și lucrările dosarului constată: 

Prin cererea de faţă S.C. LE. S.A. și reprezentantul său legal a solicitat 
deschiderea procedurii de concordat preventiv și numirea în calitate de 
conciliator provizoriu pe M. E. SPRL, practician în insolvenţă, membru 
UNPIR. 

_ Amai solicitat prin. aceeași cerere, suspendarea provizorie a oricărei 
executări silite î împotriva societăţii. 

În drept, au fost invocate prevederile art. 20 alin. 1 și art. 22 alin. i 
din Legea nr. 381/2009. Dual? | 

În dovedirea cererii, potrivit art. 13 din Legea nr. 870/14.12.2009 
petenta S.C. I.F. S.A. a depus înscrisurile prevăzute expres de acest text 
de lege precum și înscrisuri cu care să facă dovada că societatea se află 
în dificultate financiară, fără a fiî în stare de insolvenţă. KA 

In dovedirea capătului de cerere privind suspendarea provizorie a 
executării silite împotriva societății s-a administrat proba cu înscrisuri, 
respectiv notificarea înregistrata sub nr. 587/10.02.2010, cu ocazia 
concluziilor orale reprezentantul legal învederând totodată că în dosar 
nr. 1309/233/2010, înregistrat la Judecătoria Galaţi a fost Tele 
cererea de executare silită a acestui creditor. 

' Analizând și coroborând cererea de faţă, susținerile orale precum și 
înscrisurile administrate ca probe în prezenta cauză, instanţa constată 
cererea de față fondată în parte, respectiv capătul de cerere EE 
deschiderea procedurii de concordat preventiv. : 
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Astfel, potrivit art. 1 din Legea nr. 370/14.12.2009 poate fi aplicată 
această procedură specială societăților aflate în dificultate financiară. 

“Din înscrisurile depuse la dosarul cauzei rezultă că o parte:dintre 
gen societăţii sunt și clienţi, existând posibilitatea efectuării de 
compensări, precum și faptul că în anul 2009 societatea a avut o situaţie 
economică dificilă, ca urmare a dificultăţilor de încasare a creanţelor de 
la clienţii săi, fondurile necesare desi nevoilor urgente ale societăţii 
fiind mult diminuate. 
= Concordatul preventiv este un contract incheiati între un întreprinzător 
și creditorii săi, prin care se propune un plan de redresare a societăţii 
aflate în dificultate, creditorii acceptând șă sprijine ici cs debitorului 
de : a depăși dificultăţile în care se află societatea. 

‘Față de susţinerile debitoarei și înscrisurile aflate la dosar, urmează 
a admite cererea, iar în baza art. 20 alin. 2 din Legea nr. 381/2009, va 
numi conciliator. provizoriu pe M.E. SPRL, cu un onorariu negociat de 
1000 euro/lună. P 

Potrivit art. 20 alin. 3 din Lee? nr. 381/2009 va pune în vedere 
conciliatorului ca în termen de 30 de zile să elaboreze î împreună cu 
debitoarea S.C. I.F. S.A. lista creditorilor și oferta de concordat preventiv. 

"Potrivit art. 20 alin. 4 obligă conciliatorul provizoriu să notifice oferta 

de concordat preventiv creditorilor, folosind mijloace rapide de 
comunicare, ce asigură posibilitatea verificării recepției ofertei de 
concordat și să o. depună la grefa Tribunalului Galaţi, în. vederea 
înregistrării în registrul special. ` 
„Potrivit art. 20 alin. 5 teza Il dispune efectuarea de mențiuni în 
registrul comerțului despre depunerea ș și notificarea ofertei de concordat. 

„Cât. privește capătul de cerere privind suspendarea provizoriu a 
oricărei executări silite împotriva debitorului S.C. LES. A. constată că 
aceasta. este nefondată pentru următoarele considerente: . 

Din'susţinerile orale ale reprezentantului debitoarei cu ocazia luării 
de cuvânt, pe fondul cauzei motivarea urgenţei acestei măsuri constă în 
aceea că debitoarea la data de 10.02.2010 a fost notificată de U.T.B. 
privind sumele restante la data de 4.02.2010 reprezentând debit, dobânzi 
și dobânzi penalizatoare, debit în privinţa căruia a fost încuviinţată, de 
instanța competentă, executarea silită. Potrivit art. 22 din Legea nr. 381/ 
2009 urmează a respinge acest capăt de cerere ca prematur introdusă, 
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una din condiţiile avute în vedere de legiuitor fiind aceea ca această 
solicitare să poată fi făcută în baza ofertei de concordat preventiv. 

Cum oferta de concordat preventiv va fi elaborată în termen de 30 
de zile de la numirea conciliatorului provizoriu, pentru considerentele 
arătate mai sus va admite excepția prematurităţii invocată din oficiu cu 
consecința respingerii cererii de suspendare provizorie a oricărei 
executări silite a debitoarei ca prematur formulată, proiectul de concordat 
preventiv aflat la dosarul cauzei neputând substitui cerința expresă, aceea 
a ofertei de concordat preventiv. 

Va fixa termen la data de 24.03.2010, sala Ap Camera de Consiliu. 

Pentru aceste motive, în numele legii dispune, în baza art. 20 alin. 2 
din Legea nr. 381/2009, numește conciliator provizoriu pe M.E. SPRL, 
cu un onorariu de 1000 euro/lunar. 

Pune în vedere conciliatorului ca în termen de 30 de zile să elaboreze 
împreună cu debitoarea S.C. LE. SA. lista creditorilor și oferta de 
concordat preventiv ce va cuprinde și proiectul de concordat preventiv. 
ce va îndeplini condiţiile prevăzute de dispozițiile art. 21 din lege. 

Obligă conciliatorul provizoriu să notifice oferta de concordat 
creditorilor și să o depună la grefa tribunalului unde va fi înregistrată 
într-un registru special. 

Dispune efectuarea da mențiuni în. kotisi comerțului despre 
depunerea și notificarea ofertei de concordat. 

Respinge cererea de suspendare provizorie a oricărei executări silite 
a debitoarei S.C. LE. SA, formulată în temid art. 22 din Legea nr. 381/ 
2009 ca prematur toile, 

Acordă termen la 24.03.2010 în camera de consiliu, cu citare părți. 

lrevocabilă. ` 

Pronunţată în ședință publică azi 18.02.2010. 
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| Tot în cadrul procedurilor de prevenire a insolvenţei poate fi menționat 
și „Ghidul pentru restructurarea Ee erer a obligațiilor A sucul | 
comerciale”. 

~ ` Acest „Ghid” a fost ER de reprezentanţii Băncii Mondiale lupa 
discuţii cu reprezentanţii Ministerului Justiţiei ai Ministerului Finanţelor 
Publice și cu Asociaţia Română a Băncilor și cu Uniunea: Naţională a 
Practicienilor în Insolvenţă din România). . 

„Ghidul” nu va fi inclus într-un act normativ, deci putem concluziona 
că nu s-a dorit să fie impus ca și normă obligatorie. 

“El constituie doar un îndrumar pentru creditorii și debitorii care doresc 

să reglementeze problemele legate de creanţele deţinute fără a apela în 
vreun fel la instanţele de judecată. 
„Dacă am compara această procedură cu cea a mandatului ad-hoc 
prevăzută de Legea nr. 381/2009, putem observa că diferenţa principală 
constă în aceea că negocierile se poartă între debitor și creditori, fără a fi 
necesară participarea unei persoane neutre. 

Aceasta nu înseamnă însă că părţile nu pot apela la serviciile unei . 
persoane specializate care să aibă rolul unui „arbitru” și care să contribuie 
la realizarea unei înţelegeri. | 

O altă diferență constă în aceea că acest ghid se adresează numai 
societăților comerciale, pe când procedura mandatului ad-hoc se aplică 
„întreprinderilor” aflate în dificultate care însă pot îmbrăca și alte forme 
juridice în afara celei de societate comercială. 
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Cu toate că este o procedură judiciară nereglementată printr-un act 
normativ, totuși, la cererea Băncii Mondiale, s-a propus modificarea Leșpii 
nr. „85/2006 privind procedura insolvenţei, pentru a face posibilă 
restructurarea, creanţelor conform ghidul ui. Astfel, art. 27 la Legea nr. 85/ 
2006 va prevedea că obligaţia de a introduce cererea de deschidere a 
procedurii insolvenţei va, (SUA în: termen de 5 zile de la eșuarea 
negocierilor. 4 

De asemenea, Ss -a propus N lie art. 80, prin introducerea unui 
alineat nou prin care. să se excludă de la aplicarea prevederilor alin. (1) 


introducerea unui alineat nou, plăţile f făcute cu bună- credință î în executarea 
unui acord cu creditorii, încheiat în urma unor negocieri extrajudiciare. | 

Toate aceste prevederi noi fac posibilă realizarea unor înţelegeri 
extrajudiciare, fără teama că se va putea atrage răspunderea administratorilor 
sau că actele încheiate vor HEN fi anulate dacă totul s-a făcut cu bună- 
credinţă. d 

l Pentru identitate o rațiune a am solicitat aplicarea acelorași prevederi 
și pentru situaţiile similare generate de aplicarea Legii nr. 381/2009. 

Trecând la analiza „Ghidului” vom putea observa că acesta este compus 
din preambul și trei capitole, ., ` 

Preambulul cuprinde motivarea ăn restructurării financiare prin 
negocieri extrajudiciare și enumeră avantajele acestei metode. 

Datorită conţinutului său extrem de relevant voi cita în întregime acest 
preambul, după cum urmează: 

„Este un principiu general acceptat în plan. interna tional că apti 
realizate în afara procedurilor judiciare de insolvenţă aduc foarte. multe 
beneficii celor implicaţi, ele. fiind mult mai flexibile și efi ciente decât cele 
judiciare. 

: Tocmaide aceea, înainte ca un caz de insolvenţă să fie dedus soluționării 
unei instanţe judecătorești, o opţiune ce poate sta la îndemâna debitorilor 
și creditorilor este aceea de a ajunge la o soluţie informală sau o restructurare 
financiară prin negocieri extrajudiciare, în care ambele părţi încearcă să ajungă 
la un acord prin care să se modifice termenii obligaţiei și să se permită 
debitorului să își continue în mod normal activitatea economică. 

Demersurile de restructurare extrajudiciare: 
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d permit fi rmelor viabile să își continue activitatea și să treacă cu succes 
-de perioadele în care se confruntă cu dificultăți financiarë; 
permit instituțiilor fi inanciare și altor creditori să îsi reducă pierderile; 
conduc la evitarea impactului economic și social pe care îl au cazurile 
` majore de faliment al societăţilor comerciale; 
reduc volumul de activitate al instanţelor judecătorești; 
au efecte pozitive asupra altor părţi interesante (Clienţi, angajaţi, 
furnizori și investitori), deoarece o entitate aflată în proces de 
restructurare extrajudiciară continuă să funcţioneze; 
sunt mai eficiente și mai eficace decât procedurile judiciare (termene 
de soluționare scurte și rate de recuperare mai mari); 
` “contribuie la dezvoltarea încrederii în corectitudinea, transparența și 
nivelul de asumare a răspunderii în rândul comunităţii de afaceri”. 


(Capitolul 1 ste foarte scurt și prezintă scopul Sch A și domeniul de 
pi i "Si 
 Așacumam arătat mai sus, regulile din ghid se aplică numai debitorilor 
societăţii comerciale. Creditorii însă pot fi extrem de diverși și această categorie 
poate cuprinde ; și creditorii bugetari (evident cu respectarea tuturor "atb 
normative privind ajutorul de stat). 

“Textul face referire și la instituţiile publice competente feate nu sunt 
incluse în categoria creditorilor) fără a preciza însă în ce mod vor interveni 
acestea în cadrul negocierilor. iii 

Domeniul de aplicare concret îl constituie restructurarea obligaţiilor. 
Ghidul nu precizează despre ce fel de obligaţii este vorba însă, putem 
trage concluzia, din ansamblul prevederilor, că se referă la obligaţii e 
rezultate din diverse raporturi dintre creditori și debitor. 
© Se mai face precizarea că principiile cuprinse în „Ghid” au fost 
concepute „pe baza celor mai bune practici internaționale”. 


Capitolul II |cuprinde negocierile voluntare de restructurare judiciară. 


“Rezultatul urmărit prin aceste negocieri este realizarea unui ër de 
restructurare care să fie acceptat de creditorii relevant, Mie 
-În cazul în care, negocierile nu se concretizează într-un astfel da plan, 
autorii „Ghidului” consideră că va trebui să se ajungă într-o procedură de 
pre-insolvență (mandat ad- "it sau rien Ver sau în n procedura 
insolvenței. 
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-< În orice caz, informaţiile strânse în timpul negocierilor vor fi utile și în 
cadrul acestor proceduri. | a 

Putem fi doar parțial de acord cu u cele afirmate mai sus. | 

Nu credem în niciun caz că, după eșuarea negocierilor, va mai fi loc 
pentru alte negocieri în cadrul mandatului ad-hoc sau concordatului 
preventiv. 

'Un plan de reorganizare însă în a] procedurii de insolvenţă ar 
putea da rezultate, deși șansele vor fi destul de reduse. 

Considerăm că în situaţia în care negocierile nu vor reuși, AIE va 
fi obligat să introducă cererea de deschidere a procedurii de insolvenţă 
(așa cum de altfel se va prevedea în Legea nr. 85/2006 după modificare). 

În conformitate cu prevederile „Ghidului” negocierile pot fi bilaterale 
sau multilaterale. 

În continuare în „Ghid” se face o analiză comparativă a negocierilor 
extrajudiciare voluntare și a procedurilor formale de insolvenţă. | 

Singurul lucru, demn de remarcat în acest sens, este precizarea că 
acest tip de negocieri nu este potrivit oricărui tip de debitor și că, dacă 
viabilizarea prin acest tip de restructurare nu este posibilă, trebuie să se 
treacă la lichidarea averii debitorului. Este de fapt o achiesare la ceea ce 
Susțineam mai sus și anume că, în cazul în care nu reușește negocierea 
extrajudiciară, șansele de reușită a unui alt tip ER înțelegere între SECH 
și debis sunt, practic; nule. 


Capitolul” III jk I „Ghidului” cuprinde 2 secțiuni. 


În prima sunt definite cele 72 principii pe care trebuie să se întemeieze 
negocierile voluntare extrajudiciare, iar în cea de-a două se face o explicitare 
a acestora, 


“Principiul nr. 1 — negocierea uta extrajudiciară de restructurare 
a obligaţiilor este o concesie, iar nu un drept. | 
“Din acest enunţ, trebuie să înțelegem de fapt că nu ere nicio 
obligaţie pentru creditori de a purta negocieri cu debitorul și că aceștia 
vor fi de acord să negocieze doar dacă acesta are șanse ca societatea să 
fie viabilizată.' 


"Cel ttal dolei principiu, pe care noi îl considerăm poate cel mai 
important este acela al bunei credințe în desfășurarea negocierilor. 


80 imun de 
E ae d | iul Capusa II 
` Buna-credinţă trebuie să vină în primul rând din partea debitorului, 


care nu este îndreptăţit să folosească negocierile ca mijloc de tergiversare 
a RER BEE de insolvenţă. 


“Principul namiar 3 este cel al elaborării coordonate. 

De fapt este vorba de coordonarea între creditori prin diverse metode, 
îndeosebi instituirea unui comitet al creditorilor și _selecționarea unor 
consultanţi profesioniști CS în KE WEE pot fi și KEE în 
LEE 


“ Principiul 4 se referă la conducerea negocierilor. 
Se propune, atunci când este cazul, desemnarea unei persoane sau 
entități care să conducă negocierile cu debitorul. 
“În principiu, acesta ar trebui să fie creditorul cu creanța cea mai mare, 
sau o persoană independentă, cu Sale în derularea unor astfel de 
(E inclusiv un mediator. 


Principiul al Veit egtegerë moratoriul ce urmează a fi instituit până 
la realizarea planului de restructurare. 

` Moratoriul, fără a fi definit de „Ghid”, reprezintă, tie fapt, o suspendare 
olita a executării creanţelor împotriva debitorului. 

Moratoriul este stabilit în funcţie de timpul considerat necesar de către 
creditorii care achiesează la acesta pentru AE de către debitor a 
planului de redresare. - 

Creditorii pot să decidă, într-un anumit rege de Gg pe care și-l 
stabilesc, că un plan de redresare nu poate fi pregătit într-o perioadă de 
timp rezonabilă. | 

„Ghidul” nu precizează ce se înțelege prin timp rezonabil, dar în secţiunea 
a 2-a, în care se explicitează principiile, se vorbește ege o durată de câteva 
sapnai care poate însă varia de la caz la caz. 

. De fapt, putem spune că, creditorii relevanţi vor fi aceia care vor de 
cât timp acordă debitorului în vederea pregătirii planului de redresare. 

Având în vedere timpul scurt aflat la îndemâna debitorului ar fi 
recomandabil ca acesta să pregătească un proiect de plan înainte de 
începerea negocierilor urmând ca ulterior acesta să fie definitivat. 

Principiul nr. 6 are, la rândul său, o importanță deosebită și i priveşte 
prioritatea pentru fondurile noi (fresh money). 
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' În foarte multe situaţii, obţinerea de fonduri noi, dacă nu vine de la 
Toha sau asociați, este foarte greu de realizat. ai 

Având în vedere riscurile majore pe care și le asumă echte 
fondurilor.noi va dori o prioritizare clară a sumelor ce i se datorează (dacă 
va fi vorba de un împrumut), în cazul în care planul de redresare eșuează și 
se ajunge la insolvenţă. 

„Această atitudine este absolut iustificată, iar soluția propusă $ „Ghid” 
consistă î în acordarea de garanții solide acestor creditori. În cazul în care 
acest lucru nu va fi posibil, acționarii sau asociații vor trebui să fie aceia 
care să asigure fondurile necesare. 


Principiul 7 explicitează de fapt conținutul moratoriului. 

Pe perioada acestuia creditorii se vor abţine de la inițierea unor acţiuni 
împotriva debitorului, Ei nuvor solicita rambu rsarea datoriei, nu vor deschide 
procedura insolvenței, nu vor încerca să-și îmbunătățească poziția și extrem 
de important, vor permite utilizarea liniilor și facilităţilor de credit existente. 

Dacă primele precizări tin de mandatul „Clasic”, continuarea finanțării 
din partea instituțiilor de credit este o chestiune deosebită. 

Să ne închipuim că un debitor are o linie de credit deschisă pentru 
suma de 3 milioane lei, din carea utilizat doar un milion. 

De fapt, se cere instituţiilor de credit să permită creditorului, cu care 
se află în negocieri extrajudiciare, să utilizeze în continuare linia de credit 
acordată. 

„Avem convingerea căbăncile vor fi de acord cu acest lucru, doar în măsura 
în care vor avea certitudinea că debitorul va avea posibilitatea să ramburseze 
creditul și garanţiile vor fi absolut acoperitoare. 


Principiul al 8-lea se referă la angajamentul debitorului față de creditori 
pe parcursul moratoriului. 

Acesta trebuie să se oblige să nu declanșeze nicio acţiune care să 
afecteze posibilităţile de recuperare a creanţelor de către creditori sau să 
dezavantajeze creditorii. 

De asemenea, debitorul trebuie să se angajeze < să nu 1 avantajeze pe 
vreunul dintre creditori. 

Ghidul folosește expresia plaid relevant", pe care o definește în 
ari. 4 din cap. Il. Aceștia sunt creditorii participanţi la tgi și ale căror 
drepturi sunt afectate de restructurarea propusă. 


e i | Cui | II 


2 De aici am putea trage concluzia că, acelor creditori care nu participă 
la negocieri și deci nu sunt relevant" nu li se aplică acest principiu. 

' În această situație dacă vor exista unul sau mai mulți creditori care vor 

' refuza negocierea, aceștia vor putea acționa imediat împotriva debitorului, 
iar dacă creanța este suficient de mare și nu va putea fi acoperită de către 
debitor ar putea conduce chiar la declanșarea procedurii insolvenţei. 

În orice caz, un creditor de rea credință ar putea să profite de 
propunerea de începere a negocierilor și să exercite presiuni asupra 
debitorului prin declanșarea procedurii insolvenţei dacă, SE vor fi 
îndeplinite condițiile prevăzute de Legea nr. 85/2006. i 


Al 9-lea principiu este cel al Transparent) pe parcursul moratoriului. 
„Acest principiu se referă la obligaţia debitorului ca pe parcursul 
moratoriului să transmită toate informaţiile relevante solicitate de către 
creditori sau consultanții acestora. 
„Aceste informaţii pot fi în legătură cu situația ee și pasivului 
acestuia sau cu activitatea sa curentă și perspectivele sale. | 


Principiul 10 se referă la confidențialitatea o Ai și Reie 
că, toate datele transmise de creditori în baza principiului transparenţei 
vor fi considerate informaţii confidențiale dacă n nu EES înainte un 
caracter public. i 

„ Considerăm că va fi necesară semnarea unui acord de confidențialitate 
între debitor și creditori pentru că prevederile din „Ghid” nu au caracter. 
normativ. 


Principiul 11 îl constituie planul de restructurare. : 

De fapt, în cadrul acestui principiu sunt rezumate coordonatele Ge 
de restructurare. j 

Debitorul trebuie să KEDR propunerea de restructurare. care să fie 
bazată pe un plan de afaceri. 

Un astfel de plan va trebui să cuprindă un minim de elemente și 
previziuni pentru perioada în care urmează să se desfășoare, cum ar fi 
profitul (pierderea) operaţional pe 5 ani, fluxul de numerar, sursele de capital 
de lucru, modificările creanţelor deţinute de creditori și, mai ales, pregyssle 
de la care se pleacă în fundamentarea elementelor menţionate mai sus. 
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Dacă creditorii nu vor fi convinși că planul este viabil și prezintă cele 
mai bune soluţii pentru plata creanţelor, într-o măsură maximală nu vor fi 
de acord să semneze înţelegerea ce urmează a se realiza între debitor și 
creditori. 


Principiul ER și ultimul îl reprezintă concordanța propunerilor 
debitorului cu prerogativele legale ale creditorilor. 

De fapt, acest principiu face trimitere, în Bnp ja. rangurile 
creanţelor care trebuie să fie respectate. 

Practic trebuie menţinut un echilibru între e categoriile de creditori, 
respectându-se priorităţile legale ale acestora. | 

De asemenea, va trebui să se demonstreze, fără urmă de dubiu, că o 
continuare a activității nu va afecta calitatea creanţelor și mai i ales a garanțiilor 
deţinute de creditori. | 

De exemplu, nu vor fi înstrăinate active care Séi garanții pentru 
creditori, fără acordul acestora și fără achitarea creanţei sau înlocuirea 
garanţiei cu o alta la fel de acoperitoare. e 

„Ghidul” constituie un instrument de lucru util pentru creditori, 
financiari sau furnizori pentru că poate să genereze o continuare a afacerilor 
debitorului și o. mai bună recuperare a sumelor datorate creditorilor. . 

„Într-o discuţie la care am participat î împreună cu un debitor important 
și Îmi ie săi, bănci și furnizori, a reieșit însă un lucru extrem de interesant 
și anume, posibilitatea combinării procesais T cu SEREIG 
prevăzut de Ghid”. | pe a 

Practic s-a propus semnarea unei convenţii între Dica și debitori, 
prin care să se acorde un moratoriu debitorului, urmând ca această convenţie 
să înceteze la-data depunerii ofertei de concordat. ER on: 

„Mai mult decât atât, creditorii s-au arătat e să negocieze intensiv 
cu debitorul oferta de concordat, chiar înainte ca aceasta să fie depusă. 

Acest lucru crează premise excelente: pentru obținerea unei majorităţi 
confortabile: Kan omologarea concordatului. 


Capitolul III 


Reorganizarea judiciară 


Introducere 


(en ze economică: mondi- 
ală a determinat, pe lângă o serie A efecte profund negative resimtite de 
oamenii de afaceri din întreaga St și o SE a modului de abordare a 
EEN insolvenței = 

“Tot mai prezent în peisajul economic daten EE insolvenţei 
a PR să fie din ce în ce mai cunoscut comunităţii oamenilor de afaceri, 
mai întâi prin prisma impactului: asupra partenerilor de afaceri ai acestora 
din diferitele ramuri de activitate, apoi prin prisma experiențelor personale. 

Pentru creditori, susținerea unui plan de reorganizare, cu perspective 
reale de redresare și de acoperire a creanţelor se dovedește a fi avantajoasă 
mai ales în condiţiile de piață imobiliară actuale. 

"În condițiile economice date; posibilitatea de valorificare a. activelor 
debitorului aflat în procedura falimentului nu este nici una facilă și nici una 
de scurtă durată. Preţul activelor a scăzut și pe cale de consecinţă, și valoarea 
garanțţiilor constituite de către debitor în favoarea creditorilor s-a redus 
corespunzător. După o lungă perioadă de timp în care falimentul a 
reprezentat cea mai bună metodă de privatizare — dat fiind preţul ridicat al 
activelor ce acoperea cu succes procente importante din masa credală 
asistăm la o repoziționare a priorităţilor, accentul fiind pus pe reorganizare 


Reorganizarea d 85, 
judiciară ei 


și pe metodele de prevenție a insolvenţei - mandatul ad-hoc și concordatul 
preventiv. geg dr == gg 

Criza financiară care a cuprins și tara Dee a adus cu sine anumite. 
particularităţi ale cauzelor de insolvenţă, care ridică o serie de probleme 
legate de calificarea creanţelor, de modul de înregistrare a acestora, de 
rangul de prioritate sau de modul de stingere al creanţelor. După ce o bună 
perioadă de timp s-au aflat în fruntea topurilor financiare, în România au 
apărut adevărate fenomene legate de insolvenţa dezvoltatorilor imobiliari 
sau a firmelor de retail, “cazuri care, prin specificul activităţii lor, reprezintă 
adevărate provocări în încercarea de redresare printr- o procedură de 
reorganizare. 

În acest context, deși potrivit pete practicianul în insolvenţă este ţinut 
a face toate, demersurile de expunere pe piaţă a activelor ce se doresc a fi 
valorificate, i iar metoda de vânzare a bunurilor (licitaţie publică, negociere 
directă sau o combinaţie a celor două) este decisă de adunarea generală a 
creditorilor, nu în puţine cazuri, mai ales în practica ultimului an, activele 
debitorului au fost vândute sub valoarea creanţelor creditorilor, aceștia 
fiind astfel puși în situaţia ca, în cazul falimentului, să-și recupereze doar în 
parte sau chiar deloc creanţa deţinută împotriva. debitorului (mai ales în 
situaţia în care aceștia au fost creditori neparantaţi). i 

. Trebuie avut în vedere și faptul că pe măsură ce procedura durează în 
timp, cheltuielile « cu administrarea acesteia cresc, în detrimentul tuturor 
creditorilor. În toate cazurile, din sumele rezultate în cursul procedurii, vor 
fi acoperite cu precădere cheltuielile aferente procedurii, deci inclusiv acele 
cheltuieli necesare pentru conservarea și administrarea bunurilor din averea 
debitorului, precum și cele, pe care le implică evaluarea și valorificarea 
bunurilor debitotului.. 

„Nu în ultimul rând, susținerea partenerilor de afaceri î în dificultate, dar 
cu perspective reale de. redresare, contribuie la menţinerea unui mediu de 
afaceri funcţional $ și la fidelizarea acestor parteneri. 

Astfel, cu.privire la creanţele reprezentând. creditele, cu dobânzile și 
cheltuielile aferente, acordate de instituţii de credit după deschiderea 
procedurii sau creanţele rezultând din continuarea activităţii debitorului 
după deschiderea procedurii, în. caz de faliment al debitorului, creditorii 
deținători.a. unor astfel de creanţe vor beneficia de prioritate la distribuire 
conferită de art. 123 pct. 3 din Legea nr. 85/2006, imediat după cheltuielile 
de procedură și creanțele salariale, înaintea creanţelor bugetare. 
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“Avantajele versus dezavantajele. 


„deschideri procedurii insolvenei., 


eta i Avantajele deschiderii procedurii 
- generale a insolvenței /reorganizării pentru debitor 


Mie parte “dintre efectele deschiderii procedurii generale. a 
insolvenţei se pot constitui în tot atâtea avantaje pentru debitorul „care 
formulează o astfel de cerere. | 

ER Deschiderea procedurii insolvenţei determină suspendarea oricăror. 
“acţiuni individuale de recuperare a creanţelor împotriva debitorului. 
` Astfel, debitorul va avea parte de un răgaz, de o perioadă de respiro 
© prin deschiderea procedurii insolvenței, de la data pronunțării, 
hotărârii de deschidere a procedurii stopându-se asaltul creditorilor. 
urmăritori prin suspendarea de drept a oricăror acţiuni judiciare de | 
realizare a creanţelor împotriva averii debitorului, inclusiv a ` 
` procedurilor de executare silită. În acest fel, toţi creditorii sunt ` 

"chemaţi să-și valorifice creanţele în cadrul procedurii insolvenței, 
| conform regulilor acesteia; X 
"9 Un alt efect al deschiderii procedurii insolvenţei constă în 

„suspendarea curgerii oricăror accesorii (dobânzi, majorări. sau 

„penalități) pentru creanțele negarantate născute anterior deschiderii 

procedurii precum și pentru părțile negarantate din creanţele 

_ garantate. Acest aspect. este cu atât mai important în condițiile în 

„care debitorul are înregistrate creanţe bugetare întrucât potrivit legii. 

române, penalitățile pentru astfel de creanţe sunt de 1% pe zi de 

întârziere; | 
9 Acţiunile judiciare introduse de administratorul judiciar/lichidator 
= în vederea realizării creanţelor împotriva debitorilor celui aflat în 

procedura insolvenţei sunt scutite de plata taxelor de timbru; ` 


Reorganizarea . ER 
judiciară ` 
Keen Ade 
> Orice furnizor de servicii - electricitate, gaze naturale, apă, servicii- 
telefonice sau altele asemenea nu are dreptul, în perioada de 
observaţie și în perioada de reorganizare, să schimbe, să refuze ori 
„să întrerupă temporar un astfel de serviciu către debitor, în cazul în 
care acesta are calitatea de consumator captiv. 
> Posibilitatea menţinerii unor contracte de către Dél 
„judiciar, indiferent de opţiunea cocontractantului, bineînţeles, în 
„circumstanțe strict determinate de lege, pentru'a preveni abuzurile; 


Sub rezerva votării planului He reorganizare de către creditori și a 
confirmării lui de către sindic, în condiţiile respectării tratamentului echitabil 
și corect prevăzut de lege, planul de reorganizare aduce următoarele 
avantaje pentru debitor: : 

> posibilitatea achitării datoriilor restante într-un interval de timp de 
3 ani calculaţi de la data confirmării planului de reorganizare 
(termenul va putea fi prelungit cu încă 18 luni cu votul a 2/3 pin 
creditorii rămași în sold); 
> . posibilitatea reducerii cuantumului unor creanţe (cu ip ca 
„ aceste categorii de creanţe să fi primit cel ER cât ar fi primit în 
„cazul falimentului! debitorului); 
> posibilitatea eliminării unor categorii de creanţe (cu condiția ca 
` aceste categorii de creanţe să nu fi däieg nimic în cazul falimentului 

„debitorului);: e 

> posibilitatea salvării dE și i continuării activităţii ieliberat de povara 

datoriilor- restante - fresh start (la data confirmării unui plan de 
reorganizare, debitorul este descărcat de diferenţa dintre valoarea 
obligaţiilor pe care le avea înainte de confirmarea planului și cea 
prevăzută în plan). 


“Paragraful 2. Dezavantajele deschiderii 
„procedurii generale a insolvenţei pentru debitor 


Deşi deschiderea procedurii insolvenței creează o serie de avantaje 
pentru debitor, dezavantajele pe care această procedură i le poate aduce 
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eg ap d 


nu sunt de neglijat., fiind legate în principal de EE GE și judiciar 
al acestei ASE e 


get dezavantajele procedurii insolvenţei pentru debitor amintim 


următoarele: 
5 Pierderea credibilităţii î în rândul partenerilor de afacerii ingust 


dificultăți în' obținerea de credite: destinate redresării activității 
„ debitorului aflat în procedura insolvenţei (practica a demonstrat că 


instituțiile financiare sunt foarte rezervate în acordarea unor credite 


„către debitori aflaţi în procedura insolvenţei; deși, în cazul intrării 
“acestora în procedura falimentului, creanțele acestor categorii de 


creditori sunt achitate cu preferință); 

Tot ca o consecinţă a pierderii credibilităţii debitorilor aflaţi. în: 
procedura insolvenţei este de menţionat și reticenta furnizorilor de 
a mai credita debitoarea, aceasta trebuind să (ell marfa 


cu plata pe loc; `. 


De asemenea, anumite prevederi KC actuale sint de natură 
a crea în defavoarea debitorilor adevărate incompatibilităţi speciale 


- de a contracta sau care sunt de'natură a-i descalifica î în anumite 


proceduri (de ex., în materia achiziţiilor publice, potrivit art. 181 lit. 
a) din O.U.G. nr. 34/2006, autoritatea contractantă are dreptul de a 


exclude dintr-o procedură pentru atribuirea contractului de achizi ție 


publică orice ofertant sau candidat care ... este în stare de faliment 


'sau de lichidare, afacerile îi sunt conduse dă un administrator judiciar 


sau activităţile sale comerciale sunt suspendate ori fac obiectul unui 
aranjament cu creditorii. sau este într-o situaţie similară cu cele 


: anterioare, reglementată prin lege). 


Efectul unor asemenea dispoziţii legale a fost cu mult atenuat ca urmare 


a ultimelor modificări aduse legii insolvenţei, potrivit cărora orice decăderi, 
limitări, interdicții ori altele asemenea instituite prin norme legale sau 
prevederi contractuale pentru cazul deschiderii procedurii de insolvenţă vor 
fi aplicabile doar de la data deschiderii falimentului. Nu în ultimul rând, 
sunt de menţionat și modificările aduse art. 86 din lege, potrivit căruia, în 
formularea actuală, contractele în derulare se consideră menținute la data 
deschiderii procedurii. Orice clauze contractuale de desființare a suie SEN 
în derulare pentru motivul deschiderii procedurii sunt nule; 
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3 Datorită mecanismelor procedurii, după deschiderea procedurii 
insolvenţei asistăm la o reală preluare a controlului activităţii 
debitoarei, de către creditori, cărora legea: le permite nu numai a 
controla activitatea acesteia, dar chiar și a decide asupra unor aspecte 
precum schimbarea actului constitutiv al societăţii și, implicit, 
schimbarea acţionariatului acesteia și preluarea ostilă a afacerii (se 
va avea în vedere că potrivit ultimelor modificări aduse legii 
insolvenţei prin Legea nr. 277/2009 privind aprobarea Ordonanţei 
de urgenţă a Guvernului nr.173/2008, planul de reorganizare propus 
de creditori poate prevedea modificarea actului constitutiv al 
debitoarei, fără îndeplinirea niciunei alte cerințe/condiţii preexistente 
- suplimentare); 
=> Deschiderea procedurii insolvenţei creeză totodată premisele 
© controlului! activităţii membrilor organelor de conducere/ 
supraveghere a debitoarei, a activităţii acesteia desfășurate anterior 
deschiderii procedurii și a actelor juridice încheiate de aceasta (pot 
face obiectul cererilor în anulare formulate de administratorul . 
judiciar/lichidatorul judiciar actele juridice frauduloase încheiate de 
“debitor, cele de transfer cu -titlu gratuit ori cele în care prestaţia ` 
debitorului o depășește vădit pe cea primită, ori acte juridice sau ` 
consstituiri de garanții perfectate îi în cele 120 zile anterioare EE 
procedu mii SA, , ` d deg 


Secţiunea a 3-a| ` 
Deschiderea procedurii 
„la cererea debitorului 


| P otrivit legii române, cere- 
rea de d&schidere a SE erger? poate fi formulată atât ii către 
creditori, cât și de către debitor. 

În ipoteza în care cererea introductivă este fo aleea de către Sënn 
iar debitorul contestă starea de insolvenţă și contestaţia este respinsă, 
procedura insolvenţei se va deschide, iar debitorul nu va mai avea dreptul 
de a solicita reorganizarea prin depunerea unui plan de redresare. 


90 | Ciu ÎI. 


- Așadar, debitorul are dreptul e a cere reorganizarea în una 'dintre 
următoarele situații: 
- fie dacă cererea itroductivă î îi ajengi, 
=i- fie în ipoteza în care deși cererea a fost ien de Oe creditori, 
debitorul. recunoaște starea de insolvenţă, nu formulează contestaţie și 
solicită reorganizarea i calul pe baza unui plan.» 


 Paragraful 1. ipiisdarele care pot depune 
„Cererea în numele debitorului 


Ca privește formularea și depunerea cererii de.deschidere a 
pia ea insolvenţei, art. 27 alin. 3 din lege stabilește că cererile 
persoanelor juridice vor fi semnate de persoanele care, potrivit actelor 
constitutive sau statutelor, au calitatea de a le reprezenta. De regulă, aceste 
persoane sunt administratorii societăţii, legea neimpunând obligativitatea 
luării vreunei hotărâri a adunării generale a acţionarilor/asociaţilor cu privire 
la decizia de formulare și depunere a cererii de deschidere a procedurii 
insolvenţei de către debitor. 

Mai mult, răspunderea penală PEN prin prevederile art: 143 din 
Legea nr. 85/2006 pentru nedepunerea, sau depunerea tardivă a cererii 
revine direct persoanelor care au calitatea de a reprezenta legal societatea 
debitoare, iar potrivit prevederilor art. 142 alin. 2 lit. f din Legea nr. 31/ 
1990 privind societățile comerciale, depunerea cererii de deschidere a 
procedurii insolvenței este atributul consiliul ui de administraţie al societăţii 
debitoare. 

O situaţie atipică întâlnită în practică a fost cea în care Adunarea 
Generală a Asociaţilor a hotărât, date fiind datoriile mari acumulate de 
către debitoare către bugetul de stat și lipsa probabilității de acoperire a 
acestora, împuternicirea unuia dintre asociaţi să formuleze sl să depună 
cererea de deschidere a procedurii insolvenţei din partea debitorului. 

Împotriva cererii de deschidere a procedurii insolvenţei formulate în 
condițiile descrise, depune contestaţie debitorul, de data aceasta reprezentat 
prin administratorul statutar, invocând excepția lipsei calității procesuale 
active a asociatului împuternicit de AGA să depună cererea de deschidere 
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a procedurii insolvenței invocând în susţinere textul art. 27 alin. 3 privind. 
persoanele care au calitatea de a ën Ze aici debitoarea într-un asemenea. 
demers. 

Printr-o interpretare eronată a tel geng tribunalul admite 
excepția și respinge cererea de deschidere a procedurii ca fiind es 
de către o persoană lipsită de calitate procesuală activă. Ma 

Recursul” formulat împotriva hotărârii tribunalului este admis, Curtea. 
reținând că în situaţia de fapt în care administratorul societății debitoare 
refuză să-și îndeplinească obligaţia legală, organul deliberativ și decizional 
al societăţii, prin care se formează și se exprimă voinţa socială a unei 
societăţi, respectiv Adunarea Generală a Asociaţilor este îndrituită să adopte 
hotărârea prin care să mandateze o altă persoană decât administratorul. 
societății să aducă la îndeplinire ceea ce era Se să facă edi legii, 
administratorul societăţii. 

Într-o asemenea situație, ceea ce prevalează este voinţa statutară, care 
este dată de organul suprem de exprimare a acesteia - adunarea generală a 

asociaţilor. Pe de altă parte, câtă vreme consiliul de administraţie are 
obligaţia de a aduce la îndeplinire . hotărârile adunării generale, soluția 
instanței de fond este nelegală și netemeinică. 


A Paragraful 2. Insolvența iminentă 
„„„» între drept al debitorului de a solicita. 
deschiderea iai și abuz: 


"Denge? procedurii insolvenţei reprezintă, deopotrivă, o obligaţie 
și un drept al debitorilor aflaţi în stare de insolventa vădită dar și o alternativă 
de redresare a afacerilor la îndemâna debitorilor aflați î în stare de insolvenţă 
iminentă. 

- Motivaţiile care stau Ae baza deciziei unui un de a solicita 
deschiderea procedurii insolvenței pot varia de la dorința obiectivă de a-și 
salva afacerea sau de a se conforma dispoziţiilor legale care obligă 


” A se vedea Decizia nr. 348 R/20.03.2008 CAB Secţia a VI-a Comercială Comercială 
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comerciantul la un astfel de demers, la simpla intenţie de a mai întârzia: 
deznodământul unui faliment inevitabil (în multe cazuri). 

Soluţia legală a reorganizării activităţii unui debitor aflat în stare de 
insolvenţă prezintă o serie de avantaje pentru cei care recurg la o asemenea 
alternativă, dar și o serie de riscuri legate în principal de credibilitatea în: 
rândul partenerilor de afaceri, drept pentru care este absolut necesar: ca 
această procedură să fie folosită doar de către cei care se află în stare de 
insolvenţă sau de către cei afectaţi de iminenţa blocajului financiar.. 

Astfel, potrivit legii române privind procedura insolvenţei,. debitorul 
are obligaţia legală de a solicita tribunalului deschiderea procedurii 
insolvenţei în. termen de maximum..30 de zile de la apariţia stării de 
insolvenţă, neintroducerea sau introducerea tardivă a cererii de către. 
reprezentantul legal al persoanei juridice constituind infracțiunea. de 
bancrută în formă simplă, fiind pedepsită cu închisoare de la 3 luni la un an 
sau amenda. | 
| Starea de insolvenţă. se raportează la EE datoriilor debitorului, 
astfel încât respectarea obligațiilor de plată față de anumiți creditori nu 
reprezintă neapărat un semn de sănătate a companiei, aceasta putând foarte 
bine să înregistreze datorii faţă de alți creditori privați sau chiar datorii la 
bugetul de stat. 

În aceste condiţii, debitorul trebuie încurajat să solicite deschiderea 
procedurii insolvenţei și să încerce redresarea activităţii pe baza unui plan 
de reorganizare, existând posibilitatea reducerii anumitor creanţe, sau chiar 
a eliminării, în anumite condiții a unor categorii de creanţe, în special a 
celor negarantate. 

De asemenea, debitorul are mpi dreptul să se adreseze 
tribunalului cu o cerere de deschidere a procedurii insolvenţei și atunci 
când apariția stării de insolvenţă este iminentă, adică în situaţia în care se 
dovedește c că acesta nu va putea plăti la scadentă datoriile exigibile angajate, 
cu fondurile bănești disponibile la data scadenţei. 

` Așa fiind, este foarte greu de probat reaua-credință a debitorului care 
a promovat o astfel de cerere, el având dreptul legal de a depune cererea 
de deschidere a procedurii nu numai când starea de insolvenţă este deja 
instalată, fiind vădită, ci și atunci când aceasta doar se prefigurează a se 
instala. 

Daca pie ori depunerea tardivă a cererii de către debitorul 
aflat în insolvenţă constituie infracțiune, depunerea prematură a cererii, cu 
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rea-credință, nu este sancționată de lege la fel de aspru, fapta antrenând 
doar răspunderea civilă patrimonială a debitorului pentru prejudiciile 
pricinuite, nefiind vorba despre o răspundere penală ca în prima ipoteză. 
“Soluţia este justificată câtă vreme debitorul are dreptul de a solicita 
deschiderea procedurii chiar și atunci când starea de insolvenţă nu este 
instalată, fiind doar iminentă. Granița dintre reaua-credinţă a debitorului în 
a solicita deschiderea procedurii insolvenţei și dreptul de a se adresa 
tribunalului cu o astfel de cerere pentru iminența apariţiei stării de insolvenţă 
este foarte fină, astfel încât și proba relei- credințe constituie un impedit 
fiind greu de făcut. 
Situația este insă echilibrată prin aceea ca SC deschisă paana 
insolvenței, afacerea debitorului este oarecum la dispoziția creditorilor, 
aceștia având, potrivit legii române, controlul de a Da ea asupra 
deciziilor manageriale lu digi în cadrul piacăgiurii. 


Paragraful 3. Conexarea cererilor pendinte 


| Esti ă beneficia cât mai rapid de protecţia tribunalului, modificările 
aduse prin introducerea alin. 5 al art. 27 din Legea nr. 85/2006 prevăd că 
cererea debitorului de deschidere a procedurii insolvenţei se judecă de 
urgenţă în termen de 5 zile în camera de consiliu. 

Prevederile art. 31 alin. 4 din lege, dacă există o cerere de ke 
a procedurii insolvenţei formulată de către debitor și una sau mai multe 
cereri formulate de către creditori, nesoluţionate încă, toate cererile de 
deschidere a procedurii se conexează la cererea formulată de către debitor. 

`" Considerăm. că între cele două dispoziții legale enunțate, cea care 
trebuie să aibă prioritate este cea care prevede termenul maxim în care 
trebuie soluţionată cererea debitorului, conexarea acesteia cu cererile 
creditorilor, nesoluţionate încă, putând a se face și lego lupă EE 
TH la cererea debitorului. 

"Altminteri, în momentul în care se constată dë către neyd sindic, 
existența pendinte pe rolul tribunalului, a cererilor debitorului și a unuia 
sau mai multor creditori, pentru a nu lipsi de eficiență dispozițiile art. 27 
alin.'5, ar trebui ca tribunalul să dispună conexarea înăuntrul termenului 
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„de 5 zile stabilit pentru soluţionarea cererii debitorului ceea ce în practică 
ar fi dificil de realizat în termenul recomandat pentru soluţionarea cererii 
debitorului, întrucât instanţa trebuie să solicite mai întâi trimiterea dosarului 
cuprinzând cererea creditorului î în vederea conexării și abia apoi poate să 
dispună conexarea. 

Drept consecinţă, pentru a nu se Sr? desch ijajovitatea 

„instanţelor au adoptat soluţia judecării cu prioritate a cererii debitorului în 
termenul legal și doar în măsura în care se prezintă un creditor cu ò cerere 
de intervenţie în interes propriu, dovedind existenţa pe rol a cererii acestuia 
de deschidere a procedurii; fac SE Ee alin. 4 a art. 31 se. dispune 
conexarea. 

Art. 31 alin. 3 din Ge prevede obli sAN tribunalului ca on oficiu 
să verifice existenţa pe rol a Vë foale AM Profa debitorului și să 
dispună conexarea. l ; 

Pe de altă parte, omisiunea Rra de a face vn de fapt o dată 
cu înregistrarea unei cereri a debitorului a dat naștere unor situaţii inedite 
în activitatea practică, speculate de altfel de către debitor. 
~ Astfel, creditorul formulează o cerere de deschidere a procedurii 
împotriva debitorului, iar în urma soluționării acesteia, procedura este 
deschisă prin respingerea contestaţie debitorului. Împotriva acestei sentinţe, 
debitorul formulează recurs solicitând totodată și obținând suspendarea 
provizorie a executării sentinței de deschidere a procedurii. 

„Pe perioada de timp în care sentința de deschidere a procedurii 
insolvenţei era tier ER depune SET cerere de deschidere 
a ZE z 

„Recursul debitorului iinpotiita hotărârii de sabiei: a cale la 
cererea creditorului este respins, astfel încât este confirmată hotărârea de 
deschidere a procedurii insolvenţei la cererea creditorului la fond este 
admisă cererea de deschidere: a dE insolvenţei formulată de către 
debitor. 

În acest fel, la un moment ien pe rolul aceluiași tribunal se aflau două 
proceduri deschise împotriva aceluiași debitor, una prin sentinţa irevocabilă 
la cererea creditorului, alta definitivă și executorie, la cererea debitorului. 
Dacă s-ar fi efectuat verificările din oficiwi DEES de art. 31 ali 3 din lege, 
această situație nu ar fi fost posibilă.. ` l ; 

„Potrivit legii, împotriva hotărârii de dial a ler Msaani 
creditor! are doar posibilitatea formulării opoziției în termen de 15 zile de 
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la data primirii. notificării de deschidere a procedurii, iar în situaţia în care 
opoziția este admisă de către judecătorul anag acesta va revoca de 
de deschidere a procedurii. 

În opinia noastră; ën ge de către GE dg a căii de atac a 
gent împotriva hotărârii de deschidere a procedurii insolvenţei este 
inadmisibilă, în eier: în care creditorul nu a uzat de calea de retractare, 
a Ger ee, s 

` Recursul va putea fi exercitat doar de către debitor, î în cazuri limitate, 
cum ar fi, spre exemplu, situaţia în care judecătorul sindic a desemnat un 
alt practician în insolvenţă decât cel propus de către debitor. 


Secţiunea a Aia -al 


Pi 


Raci Ma legală 
a planului de reorganizare. 
solie generale 


Eeer judiciară 
este SCENE ce se aplică dpitotului; pi persoană juridică, în vederea achitării 
datoriilor acestuia, conform programului de plată a creanţelor și presupune 
întocmirea, aprobarea, EE E și respectarea unui ZA numit pian 
de reorganizare. | 

Din punct de vedere al naturii AR a la It acesta are o structură 
complexă, îmbinând atât elementele acordului de voinţă contractual - prin 
obligaţiile de plată asumate de către debitor, cât și cele ale actului 
jurisdicţional —.hotărârea de confirmare având valenţele unei hotărâri 
irevocabile de executare silită împotriva debitorului dar și caracterul legal 
— prin limitele și condiţiile impuse de textul actului normativ. 

Astfel, ne raliem opiniei exprimate în doctrină” potrivit căreia planul 
de reorganizare reprezintă un act juridic multilateral complex, având natură 
convenţională, jurisdicţională și legală care se încheie prin manifestarea de 
Voinţă a categoriilor de creditori care îl votează și care poate încorpora o 

” Elena Tănăsică, Reorganizarea judiciară — o șansă acordată debitorului în procedura 
Benerală de insolvenţă, Ed. Hamangiu, București, p. 319. 
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remitere parțială forțată de datorie, schimbarea termenelor.de plată și 
modalităţi noi de plată, efectele acestuia producându-se în temeiul hotărârii 
de confirmare a planului de către judecătorul sindic. 

Din interpretarea coroborată a textelor de lege cuprinse în art. 3 pct. 
20, art. 3 pct. 22 planul de reorganizare cuprinde' creanţele anterioare 
deschiderii procedurii, oricum ar fi acestea, scadente, nescadente, certe 
sau sub condiție și care urmează a fi achitate conform programului de plăţi 
prevăzut în plan, dar nu cuprinde creanţele născute ulterior: deschiderii 
procedurii, în perioada de observație sau în procedură de reorganizare și 
care, potrivit art. 64 pct. 6 din lege, se plătesc conform documentelor din 
care rezultă. 

Prin program de plată a creanţelor se înțelege cuantumul sumelor pe 
care debitorul se obligă să le plătească creditorilor, prin raportare la tabelul 
definitiv de creanţe și la fluxurile de numerar aferente planului de reorganizare 
și termenele la care debitorul se obligă să plătească aceste sume. 

Această menţiune este importantă întrucât, așa cum spuneam supra, 
debitorul are obligația să asigure pe tot parcursul procedurii de reorganizare 
atât plata creanţelor cuprinse în planul de reorganizare, cât și a resurselor 
necesare susţinerii activităţii curente a întreprinderii, întrucât nerespectarea 
oricăreia dintre cele două obligații dă dreptul creditorilor să solicite 
deschiderea procedurii de faliment î împotriva debitorului. 

Conceptul de reorganizare include trei variante, respectiv: i 


restructurarea (operaţională, financiară, Sen corporativă) și. 
| continuarea activității debitorului, 

— lichidarea unor bunuri din averea debitorului, 
-: .. o combinaţie a celor două variante de mai sus. 


Procedura reorganizării parcurge următoarele etape succesive: 


1. Propunerea planului; 
2. Admiterea planului; - 
3. Votarea planului; 
"4. Confirmarea planului și . - 
5. Executarea planului. 
6. Închiderea procedurii. 
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 Paragraful 1. Propunerea planului 


e Un prim aspect care trebuie lămurit este acela de a stabili persoanele. 
care pot propune un plan de reorganizare precum și condiţiile care trebuie 
îndeplinite. Un alt aspect important este acela de a stabili termenele în 
care aceste Ch trebuie să ON un piah de reorganizare. 


1.1, Petseznale care pot Bropărie un piain de ir organizare 


Art. 94 alin. 1 din legea ini Măi bebe care sunt persoanele care 
pot propune un plan de reorganizare precum și condițiile pe care acele 
persoane ci Dic să le Aur a a DS a putea propune un astfel de 
plan. . . Sr 

Astfel, aceste persoane sunt: debitorul, administratorul judiciar s și unul 
sau mai mulţi creditori. 

“Pentru ca debitorul să poată propune un ZE “e Tapanin trebuie 
DEA hit SE Ad Mie | 


„să existe aprobarea adunării generale a acționarilor/asociaţilor; 
în cazul în care procedura a fost declanșată de debitor, acesta trebuie 
să-și fi manifestat intenția SE rai ai potrivit art. 28 ER 1 să 
"h din lege; | 


în cazul în care procedura a fost deschisi la cererea unui sau unor 
creditori, debitorul poate propune un plan numai în cazul în care- 
nua contestat că ar fi în stare de insolvenţă și își SA Irene de 
“a-și reorganiza activitatea. 


În ceea ce Se ri cete debitorului de a propune un plan de 
reorganizare, trebuie ţinut cont și de dispoziţiile art. 94 alin. 4 conform 
Cărora nu va putea propune un plan, debitorul care, într-un interval de 5 
ani anteriori formulării cererii introductive, a mai fost subiect al procedurii 
insolvenţei și nici cel care a fost condamnat definitiv pentru falsificare 
sau pentru infracțiuni prevăzute în legea nr. 21/1996 sau ai cărui 
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administratori, directori și/sau asociaţi au fost condamnați definitiv pentru: 
bancruta frauduloasă, gestiune frauduloasă, abuz de Încredere, 
înșelăciune, delapidare, mărturie mincinoasa, infracţiuni de fals sau 
infracţiuni prevăzute în legea nr. 21/1996, în ultimii 5 ani anteriori 
deschiderii procedurii. 

„S-a aratat în doctrină”, faptul că depunerea planului de către debitor 
în S timp cu cererea de deschidere a procedurii, nu numai ca „denotă 
seriozitate din partea debitorului (care se presupune că, înainte. de 
deschiderea procedurii, a negociat cu creditorii principali, cu sindicatul și 
cu potenţialii investitori), dar este și un demers care poate da celeritate 
procedurii, întrucât pot fi scurtate la maxim termenele procedurale și, 
implicit, perioada de observaţie, care este o perioada de asteptare și sacrificii 
atat pentru debitor cât și pentru creditori”... 

Cu privire la această problemă a depunerii planului de către debitoare 
odată cu cererea de deschidere a procedurii insolvenţei considerăm:că 
este foarte greu de întocmit un plan de reorganizare serios atâta timp cât 
unele dintre elementele cele mai importante și anume cuantumul și structura 
masei credale nu sunt cunoscute exact, nefiind întocmit tabelul definitiv ` 
de creanţe. Aceasta întrucât, de foarte multe ori în practică, există 
discrepanțe. majore între percepţia debitorului asupra masei oe și 
realitatea oglindită în tabelul definitiv de creanţe. men, ahiri 

În ceea ce privește administratorul judiciar, singura Gelee pe. care 
legea o impune pentru ca acesta să poată propună un plan de reorganizare 
este aceea de a-și fi manifestat această intenţie până la votarea raportului 
prevăzut de art. 59 alin. 2 din lege. Practic, prin raportul asupra cauzelor și 
împrejurărilor care au condus la apariţia insolvenţei debitorului, 
administratorul judiciar trebuie să arate dacă activitatea debitorului poate 
fi redresată pe baza unui plan de reorganizare. 

- În.cazul în care raportul asupra cauzelor cuprinde o astfel de 
posibilitate, se consideră că această condiţie prevăzută la alin. 1.lit. ba 
art. 94 este îndeplinită și administratorul judiciar poale propune un plan 
de reorganizare. 

“În ceea ce-i privește pe creditori, legea i impune următoarele condiţii 
pentru ca acesta/aceștia să poată Propu neun plan de reorganizare, si anume: 


H E Piperea, Insolvenţa: legea, regulile, realitatea, Ed. Wolters Kluwer, 
p. 638. 
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“să-și fi manifestat intenția de a depune un plan de reorganizare - 
până la votarea raportului cu privire la cauzele care au dus la apariția 
stării de insolvenţă a debitorului; 


să deţină, singur sau împreună cu alţi creditori care doresc să 
„propună un plan, cel puţin 20%.din valoarea totală a creanţelor 
cuprinse În tabelul definitiv de creanţe. 


1.2. Stabilirea termenelor de propunere și depunere a unui plan de 
reorganizare 


Pentru toate categoriile de persoane care pot propune un plan de 
reorganizare, legea a instituit un termen unic și anume 30 de zile de la data 
afişării tabelului definitiv de creanţe. | 

“Conform art. 94 alin. 2 din legea insolvenţei, As cererea oricărei persoane 
interesate, judecătorul-sindic poate scurta, pentru motive temeinice, 
SE de 30 de zile prevăzut pentru depunerea planului. 

Întrebarea care se ridică este aceea de a stabili dacă acest termen 
poate fi prelungit, în sensul de a da posibilitatea persoanelor. cărora legea 
le-a recunoscut o astfel de posibilitate, sa depună planul de reorganizare 
după expirarea Sa i de 30 de zile de la data afișării tabelului definitiv 
de creanţe. | 

Din interpretarea Bä os Sek incidente, considerăm că o astfel aj 
prelungire nu este posibilă. În primul rând, trebuie observat faptul că, ori 
de câte ori legiuitorul a dorit să existe posibilitatea de prelungire a unor 
termene, a prevăzut în mod expres acest lucru. Astfel, conform art. 62 alin. 
2, în funcţie de circumstanţele concrete ale cauzei și pentru motive 
temeinice, judecătorul sindic va putea hotărî o majorare a termenelor de 
înregistrare a cererilor de admitere a creanţelor, de verificare a creanţelor 
și de întocmire, afișare și comunicare a tabelului: preliminar de reant; 
precum și termenul de definitivare a acestuia. 

“În al doilea: rând, legea prevede în mod expres posibilitatea de 
modificare a acestui termen, dar numai în sensul scurtării ca Au pentru 
motive temeinice, așa cum am arătat mai sus. fi 

Num ultimul rând, trebuie observate și dispozițiile alin. 5 e art. 94 
care prevăd în mod expres faptul că nerespectarea termenelor prevăzute 
pentru depunerea planului de reorganizare, conduce la decăderea părții 
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respective de a mai propune un plan: și, ca urmare, la trecerea la procedura 
falimentului, din dispoziţia judecătorului sindic. 

Într-un astfel de caz, singura posibilitate de a depune un plan de 
reorganizare după expirarea termenului de 30 de zile constă în formularea 
unei cereri de repunere în termen, î în temeiul art. 103 C. pr. civ., bineînțeles 
în ipoteza în care partea poate dovedi că a fost împiedicată să depună 
planul printr-o împrejurare mai presus de voința sa, iar planul a fost depus 
în termen de 15 zile de la data la care a încetat împiedicarea. 


Paragraful 2. Admiterea planului 


d "e a se proceda la exprimarea forati asupra planului. de 
reorganizare, planul propus va fi sùpus unei analize preliminare a 
judecătorului sindic, etapă cunoscută în practică drept așa-zisa admitere îi în 
paincipiy a planului de reorganizare: ` 

“Dincolo de aspectul absolut formal al acestei proceduri, concretizat în 
verificarea sumară a condiţiilor de admisibilitate ale planului propus, această 


s] etapă ‘obligatorie ce trebuie parcursă nu își justifică, în opinia noastră 


aplicabilitatea, fiind în mare măsură, consumatoare de timp, cu atât mai 
mult cu cât în acest moment procedural, judecătorul sindic este reticent în 
a respinge un plan de reorganizare care, deși conţine toate informaţiile 
impuse de textul art. 95 din lege, este unul fantezist, preferând să lase 
decizia respingerii planului pe seama votului creditorilor ce se va exprima 
în adunarea creditorilor de aprobare a planului de reorganizare. . 

` Menţionăm că potrivit noului Proiect de modificare a geven Legii 
nr. 85/2006, etapa admiterii în principiu a planului de reorganizare este 
propusă a fi eliminată, toate condiţiile de admisibilitate a planului urmând 

a fi analizate de către SES sindic cu ocazia confirmării Sé de 
reorganizare. 

„ Potrivit prevederilor art. 95 din Wen nr. Së planul de reorganizare 
propus va trebui să conţină informaţii referitoare la perspectivele de redresare 
în raport cu posibilităţile și specifi cul activităţii. debitorului, cu. mijloacele 
financiare disponibile și cu cererea pieței față de oferta debitorului și va 
cuprinde în mod obligatoriu programul de plată al creanţelor. 
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În acest sens, câte o copie a planului 'propus va fi depusă la grefa 
tribunalului și la oficiul registrului comerţului și va fi comunicată debitorului, 
prin „administratorul special, administratorului judiciar și comitetului 
creditorilor. 


1 -1 - Procedura de citare 


` Judecătorul- sindic va convoca o ședință, în termen de 20 de zile de la 
înregistrarea’ planului la tribunal, la care vor fi citați cei care au propus 
planul și persoanele « cărora acesta le-a fost comunicat și în care planul va fi 
admis sau respins de judecătorul-sindic. ` 
„Prin urmare, procedura admiterii în principiu a SCH de reorganizare 
se va urma cu citarea debitorului, a administratorului judiciar, a comitetului 
creditorilor și a creditorului/creditorilor care au depus planul de 
reorganizare, fără participarea altor categorii de creditori. 

Aceasta întrucât, din punct de vedere procedural, Legea nr. 85/2006 
prevede reguli diferite de participare procesuală în cadrul diferitelor cereri 
date în competenţa de soluționare a judecătorului sindic, unele necesitând 
citarea tuturor creditorilor - cum sunt contestaţiile formulate împotriva 
tabelului preliminar, altele doar a comitetului creditorilor și a 
administratorului judiciar, cum ar fi cererea de înlocuire a practicianului în 
insolvenţă - art. 22 alin. 2 sau contestaţia formulată împotriva măsurii 
administratorului judiciar/lichidatorului, unde, în plus, este necesara fi citat 
contestatorul. 

„Această interpretare este întărită și de prevederile art. 7 alin. 2 din 
lege, potrivit cărora, în procedurile contencioase reglementate în cuprinsul 
legii, vor fi citate în calitate de părți numai persoanele ale căror drepturi 
sau interese sunt supuse spre soluţionare judecătorului sindic, în condiţii 
de contradictorialitate, î în toate celelalte cazuri, aplicându-se dispoziţiile 
referitoare la procedura necontencioasă. 

Așa fiind, se pune întrebarea dacă un creditor care nu este parte în 
comitetul creditorilor și care nefiind citat la judecarea cererii de admitere 
în principiu a planului de reorganizare, poate formula recurs împotriva 
hotărârii de admitere/respingere a planului. 

O aplicare ad litteram a textelor de lege cuprinse în art. 98 alin. 1 și 2 
Potrivit cărora la ședința de admitere a planului vor fi citați doar debitorul 
“prin administrator special, administratorul judiciar și comitetul creditorilor 
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coroborate cu cele alee art. 7 alin. 2 antecitate, răspunde la întrebare în sens 
negativ. 

„Dacă am stabilit « care > sunt. părţile participante la judecata ului 
Zeen comitetul creditorilor, administratorul judiciar și debitorul — prin 
administrator special, câtă vreme cadrul procesual în recurs este format 
din părţile care au participat la judecata fondului, hotărârea judecătorească 
își produce efectele numai între părţile care au luat parte la judecata fondului. 

„În consecință”, cadrul procesual, din punctul de vedere al, părţilor, 
stabilit la judecata înaintea instanţelor de fond, nu poate fi nici mărit, dar 
nici micșorat, cu ocazia judecării recursului. Nici uneia dintre părți nu i se 
poate răpi dreptul de a recura hotărârea pronunțată în defavoarea sa, după 
cum. nici unei. persoane din .afara procesului nu i se poate pretinde sau 
permite să se judece direct în fața instanţei de recurs, fără a se fi judecat 
mai întâi în fața instanţelor de fond (cu excepția cererii de intervenție 
accesorie, care poate fi făcută direct î în recurs, dat fiind caracterul acesteia 
de simplă apărare). 

În opinia noastră, creditorii care nu fac parte din comitetul creditorilor 
își vor exprima punctul de vedere asupra planului la momentul votării 
acestuia pe categorii de creanţe, în cadrul adunării generale a creditorilor 
și după admiterea în PS a planului de către judecătorul sindic. 


Ze 1000 în formaţiile pe care trebuie să le conţină planul 


Procedura admiterii în principiu a planului de reorganizare de către 
judecătorul-sindic implică o analiză sumară a acestuia, sens în care 
judecătorul : sindicva verifica în ce măsură planul conţine o serie de mențiuni 
esenţiale referitoare la: perspectivele de redresare ale activităţii debitorului, 
perioada de desfășurare - care nu va putea depăși 3 ani calculaţi de la data 
confirmării, programul de plată a creanţelor și termenele la care debitorul 
urmează să plătească aceste sume către creditori. 

„ Tot astfel, judecătorul-sindic va avea sarcina de a verifica dacă planul 
de reorganizare cuprinde mențiuni privind: tratamentul categoriilor, de 
creanţe defavorizate. 


D Gabriel Boroi, Dai Procesual. Civil — note de curs vol. 2, je: 45; Ed. Romfel 
KG i ; 
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"Concret, informaţiile care trebuie prevăzute în mod obligatoriu în planul 
de reorganizare, pentru admiterea sa, sunt cele menţionate de alini 1-5 ale 
art. 95 din lege $ și anume: ` 


i) perspectivele de redresare ale activităţii debitorului 


Această menţiune ce trebuie cuprinsă în planul de reorganizare are în 
vedere prezentarea unei proiecţii a evoluţiei debitorului în peisajul economic 
general, în raport de o serie de criterii enumerate cu titlu exemplificativ în 
textul legii, cum ar fi specificul obiectului de activitate al acestuia, raportul 
dintre cerere și ofertă de pe piaţă pentru a evidenția faptul că existenţa 
debitorului în circuitul economic este justificată prin prisma cererii pieţei 
sau nișei de piaţă căreia acesta i se adresează. 

Interesează,, din acest punct de vedere, care este Lopecn de 
viabilitate economică a debitorului care să justifice și să motiveze creditorii 
să susțină un n plan de reorganizare în detrimentul unei proceduri de faliment. 


i), EE de plăți 


Conform art. 95 alin. 2 din legea insolvenţei, planul de reorganizare 
trebuie să cuprindă în mod obligatoriu și programul de plată a creanţelor. 
Acest capitol este cel care interesează cel mai mult creditorii atunci 
când decid să susţină un plan de reorganizare și alături de suma care li se 
propune a fi achitată prin plan, termenul la care se plătește este esenţial. 
Pct. 22 din definiţii, precizează că prin programul de plată a creanţelor 
se înțelege tabelul de creanţe menţionat în planul de reorganizare care 
cuprinde cuantumul sumelor pe care debitorul se obligă să le plătească 
creditorilor, prin raportare la tabelul definitiv de creanţe și la fluxurile de 
numerar aferente planului de reorganizare și care cuprinde: 
- cuantumul sumelor datorate creditorilor conform tabelului ` 
definitiv de creanţe pe care debitorul se obligă să le plătească 
„acestora; 


- termenele. la care debitorul urmează să plătească aceste sume 
de bani. ` | 


portita la tabelul definitiv a programului de plăţi are, în opinia 
noastră, doar un caracter pur orientativ, trebuind a fi respectate doar 


categoriile de creanţe, dacă au fost prevăzute î în cuprinsul acestuia întrucât 
în ceea ce privește cuantumul sumelor prevăzute în tabelul definitiv, acestea 
nu este obligatoriu a fi achitate în întregime prin planul de reorganizare, 
câtă vreme planul poate prevedea o reducere a creanţelor, în condiţiile 
legii. 


Această dispoziție legală mai arată ceva, și anume că planul de 
reorganizare va putea fi propus doar ulterior afişării tabelului definitiv și nu 
înainte de întocmirea și depunerea acestuia. 


iii) durata planului de lzgderg s 


Potrivit art. 95 alin. 3 din Vë nr. 85/2006, executarea planului nu va 
putea depăși 3 ani, socotiți de la data confirmării. | 
„Această limitare temporală a executării planului, la doar 3 ani calculați 
de la data confirmării, necesită un comentariu, raportat la situaţia des 
întâlnită în practică, a creanţelor rezultate din contracte de împrumut bancar 
sau a altor contracte pe termen lung ce presupun realizarea unor investiţii 
care depășesc perioada de timp ce poate fi alocată executării unui plan de 
reorganizare. 

Mare parte din societăţile care ajung în procedura ent au 
contractat credite bancare de investiţii pe perioade care depășesc « cu mult 
termenul legal de realizare a planului de reorganizare, respectiv. pe 5, 10 
sau chiar peste 10 ani. 

Totodată, chiar prin planul de reorganizare, debitorul poate să 
beneficieze de o nouă finanțare din partea unei instituții financiare, pe o 
perioadă de timp mai mare decât cea prevăzută pentru executarea planului 
de reorganizare. 

Aceste credite fac imposibilă rambursarea anticipată a împrumutului 
mai înainte de scadenţă, astfel încât ele să poată fi prevăzute a fi achitate 
integral în cei trei ani pe parcursul cărora se desfășoară planul de 
reorganizare, iar o asemenea obligație asumată de către debitor ar însemna, 
în majoritatea covârșitoare a cazurilor, o utopie. 

Spre exemplu, un împrumut obținut de către debitor de la o bancă cu 
““scadenţa la 10 ani nu va putea fi achitat în cei trei ani de executare a planului 
și dacă totuși s-ar prevedea acest lucru în planul de reorganizare, s-ar reuși 
aducerea debitorului î în procedură de faliment. 
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Legea nu cuprinde nicio dispoziţie legală care să reglementeze o astfel ' 
de situație și există, cel puţin la nivelul instituţiilor financiare, o reticență 
legată de reeșalonarea creditelor prin planul de reorganizare. 

Aceasta cu atât mai mult cu cât o serie de alte dispoziţii legale limitează 
dreptul creditorilor de a-și valorifica creanțele concomitent cu descărcarea 
debitorului de obligațiile de plată istorice. 

Astfel, potrivit art. 137 alin. 2 din lege, la data confirmării unui plan de 
reorganizare, debitorul este descărcat de diferenţa dintre valoarea obligaţiilor ` 
pe care le avea înainte de confirmarea planului și cea prevăzută în plan. 

Mai mult, art. 102 alin. 1 din lege prevede că prin sentința care confirmă 
planul, creanțele și drepturile creditorilor sunt modificate astfel cum este 
prevăzut în plan, iar în caz de eșuare a planului de reorganizare și de intrare 
în procedură de faliment, planul confirmat va fi socotit ca o hotărâre 
definitivă și irevocabilă împotriva debitorului. 

Nu înultimul rând, potrivit art. 136 din lege, prin închiderea procedurii, 
judecătorul sindic, administratorul/lichidatorul și toate persoanele care i-au 
asistat, sunt descărcaţi de orice fel de îndatoriri sau responsabilităţi cu 
privire la procedură, debitor și averea lui, creditori, titulari de garanții, 
acționari sau asociaţi. 

Considerăm că în situaţia descrisă, pentru a proteja creditorul deţinător 
al unei astfel de creanţe, planul de reorganizare ar trebui să prevadă întreaga 
creanță a băncii, cu menționarea că în cei trei ani de desfășurare a planului 
se va achita doar o parte a creditului, diferența urmând a fi achitată după 

„ce debitorul reintră în circuitul economic, urmare a executării cu succes a 
planului, sau în procedură de faliment, î în situaţia eșuării procedurii de 
reorganizare. l 

-În acest fel ar fi îndeplinită și condiția impusă de art. 137 alin. 2 din 
lege, privind creanța prevăzută în plan — în raport cu care nu operează 
descărcarea de obligații a debitorului. 

Pentru a evita incidentele care se pot ivi în legătură cu interpretarea 
coroborată a textelor de lege menţionate, de lege ferenda, o prevedere 
referitoare la Situația contractelor cuprinzând obligaţii de plată în sarcina 
debitorului a căror achitare nu poate fi realizată pe perioada desfășurării 
Planului de reorganizare ar trebui expres reglementată. 

În anumite condiţii, durata planului de reorganizare va putea fi extinsă, 
cu o perioadă de cel mult un an, conform prevederii cuprinse în art. 95 
alin. 4 din lege. 
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„ Condiţiile impuse de lege pentru obținerea extinderii planului de 
reorganizare sunt: 
- recomandarea administratorului judiciar; 
„trecerea unui termen SS cel mult 18 luni de la data, confirmării 
planului; 


- votul favorabil a cel zi două treimi din creditorii aflaţi î în sold. 
la acea dată. 


- Exprimarea textului de lege nu este foarte clară în privinţa condiţiei 
votului favorabil al creditorilor aflaţi în sold, nespecificându-se dacă cele 
două treimi se raportează la totalul creanţelor neachitate sau la numărul 
de creditori și nici dacă rezultatul votului se exprimă PE categorii de 
creanţe. 

De regulă, noțiunea de sold ne duce cu gândul la totalul TAEA 

neachitate la momentul procedural respectiv sau la numărul de creditori 
rămași în programul de plăți, dar această interpretare vine în evidentă 
contradicție cu modalitatea de exprimare a votului în cadrul aprobării 
planului de reorganizare și anume pe categorii de creanţe. 

© Pe de altă parte, dacă acceptăm că se impune exprimarea votului | pe 
categorii de creanţe, condiţia votului favorabil a două treimi din totalul 
creanţelor din fiecare categorie ar determina o înăsprire nejustificată a 
condiţiilor de prelungire a termenului de realizare a planului de reorganizare. . 

În opinia noastră, cele două treimi de aprobare a prelungirii termenului 
de executare a planului ar trebui raportate. la totalul creanţelor. și nu la 
numărul de creditori. 

O altă chestiune nereglementată în privința creditorilor aflaţi în sold, 
care a dat naștere unor dispute teoretice este și cea a creditorilor cu creanţe 
născute după data deschiderii procedurii, în perioadă de observaţie sau în 
procedură de reorganizare, din continuarea activităţii debitorului. 

Întrebarea este dacă acești creditori ale căror creanţe născute după 
data deschiderii procedurii insolvenței sunt luaţi în considerare la votul cu 
privire la prelungirea planului de reorganizare, considerându-se a fi „i 
sold” la data votării propunerii de prelungire a planului de A EA ei 
= Din interpretarea art. 3 pct. 8 din lege, referitor la noțiunea de creditor 
îndreptăţit să participe la procedura insolvenţei, acesta este acel creditor a 


cărui creanţă a fost înscrisă într-unul din tabelele de creanţe contra 
debitorului întocmite în procedură. 


Reorganizarea l 107 


judiciară i 


Cum tabelul suplimentar de creanţe - și care cuprinde acele creanţe 
născute între momentul deschiderii procedurii generale a insolvenţei: și 
data începerii procedurii de faliment se depune doar în ipoteza intrării în 
procedură de faliment,‘ creditorii cu creanţe născute în perioadă de 
observaţie sau în procedură de reorganizare, nu sunt avuţi în vedere la 
exprimarea votului: cu: privire la pxelipiea termenului de executare a 
planului de reorganizare. -` | 

Considerăm că potrivit ini simetriei ce ar geg: să guverneze 
modalitatea de adoptare a hotărârii de aprobare a planului de reorganizare 
și de lege ferenda, votul cu privire la prelungirea termenului cu privire la 
plan ar trebui adoptat în virtutea acelorași reguli ca și Ja admiterea planului. 

Termenul de executare a planului nu va putea depăși 3 ani, socotiți de 
la data confirmării planului. Prelungirea duratei planului nu se poate face 
decât cu.cel mult un an, cu condiţia. ca cererea de prelungire să fi fost 
făcută într-un termen de cel mult:18 luni calculate de la data confirmării 
planului. de reorganizare și în eck aprobării de către cel puţin două 
treimi din creditorii rămași în sold. 

Cât privește condiţia ca cererea v prelungire. să fi fost Ae în 
termen de cel. mult:18 luni de la data confirmării planului, aceasta este 
destul. de greu de. îndeplinit î în practică, având în vedere faptul că este 
posibil ca după trecerea termenului de 18 luni să intervină o situaţie care 
să impună prelungirea. perioadei de reorganizare și care nu a putut fi 
anticipată în termenul legal. ` | 

În diferent de modul de calificare a acestui termen, în , senstil că se 
apreciază a fi un termen de prescripţie sau unul de decădere, ar fi inoportun 
ca pentru un incident procedural de ordin formal să fie afectat succesul 
planului de reorganizare, cu atât mai mult cu cât interesul creditorilor ar fi 
în sensul obținerii unei prelungiri a planului de reorganizare. ` 

=- Pentru a evita o astfel de situaţie, apreciem că este util ca încă de la 
început să fie prevăzut în cuprinsul planului de reorganizare faptul că 
Prelungirea planului este permisă și că ea va fi pusă în discuţia creditorilor 
Eu în sold atunci când necesitățile procedurii o vor impune. 
“În acest fel, considerăm că o nouă cerere de prelungire nu se mai 
impune a fi făcută separat, în termenul de 18 luni, ea fiind menţionată deja 
în cuprinsul planului de reorganizare. 


După cum se poate observa, în forma actuală a legii, nu este prevăzută 
decât posibilitatea prelungirii termenului de executare a planului de 
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reorganizare, nu și posibilitatea modificării acestuia (proiectul de modificare 
a legii privind procedura insolvenţei prevede o asemenea propunere): 

O asemenea posibilitate este prevăzută în mod expres în Chapter 
11 din Bankruptcy. Code și Sec că ar DR introdusă și în legea 
română: , 

~ Astfel, spre deosebire de fegislaţiale română, potrivit căreia teoretic planul 
nu EE fi modificat (posibilitatea practică există atunci când este dorită și 
încuviințată de către creditori) potrivit legislației americane, persoana care 
propune planul îl poate modifica oricând înainte de confirmarea acestuia, 
cu condiţia însă ca prin modificările aduse acesta să respecte cerinţele 
impuse pentru admisibilitatea acestuia.” | 

„Cel care propune planul 'sau debitorul poate ER planul după 
confirmare și înainte de executarea substanţială a acestuia, dar nu va putea 
modifica planul dacă prin modificările aduse nu sunt respectate cerințele 
prevăzute la secţiunea privind admisibilitatea acestuia. ` 

` Un asemenea plan modificat în condiţiile de mai sus devine plan 
executabil doar în situația în care Curtea, după audiere, confirmă planul ca 
fiind modificat conform secţiunii 1129 din Chapter 11: | 
= ` Autorul modificării va trebui să respecte dispozitiile privind informațiile 
generale pe care planul trebuie să le conţină la momentul propunerii și 
care trebuie să fie suficiente pentru a crea creditorilor o imagine 
cuprinzătoare asupra planului — disclosure statement. 

Potrivit Chapter 11, deținătorul creanţei care a acceptat « sau respins 
planul este considerat că își menţine poziția sub rezerva modificării poziției 
acestuia în termenul fixat de instanță. 

Dacă debitorul este persoană fizică, modificarea poate f fi făcută oricând 
după confirmare, dar înainte de plata tuturor creanţelor, pentru a: ` 

„= mări sau reduce volumul de. Sot ale SECH, dintr-o anume 
categorie prevăzută în plan: - 

-.: mări sau reduce durata pentru asemenea EH e 

- modifica suma distribuţiei către un creditor a cărui Cream este 
“prevăzută în plani în măsura în, care această creanță a fost achitată parțial 
în afara planului. ` îm 


D Este vorba despre condiţiile prevăzute la secţiunea 1 125 din Chapter 11 privind 
“tratamentul echitabil și corect. 
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iv) categoriile de creanţe care nu sunt defavorizate 


Pentru a stabili care sunt categoriile de creanţe care nu sunt 
defavorizate, trebuie sa plecăm de la definiția pe care legea o ga d AEN 
defavorizate. 

Astfel, conform art. 3 pct. 21, categoria de creanţe emra este 
prezumata a fi categoria de creanţe: pentru care planul de reorganizare 
prevede cel puţin una dintre modificările următoare porig oricare dintre 
creanţele categoriei respective și anume: 

- o reducere a cuantumului creanţei; . 
- o reducere a garanţiilor sau a altor accesorii, cum ar fi 
„reeșalonarea plăţilor în defavoarea creditorului; 
- valoarea actualizată cu dobânda de referință a BNR, dacă nu 
este stabilit astfel prin contractul privind creanța respectivă sau 
` prin alte legi speciale este mai mică decât valoarea la care a fost 
înscrisă în tabelul definitiv de creanţe. 

Plecând de la aceste criterii, se stabilește care sunt creanţele 
defavorizate și care sunt cele nedefavorizate. 

Dacă reducerea cuantumului creanței sau di A unei garanţii ne 
duc cu gândul la o defavorizare clară a acelei creanţe. (deși exemplul dat în 
lege cum că reeșalonarea plăţilor ar însemna o reducere a garanțiilor sau a 
altor accesorii nu are nicio legătură cu realitatea, fiind opinăm noi, doar o 
exprimare nefericită), lucrurile se complică atunci când este vorba despre 
reeșalonarea unei creanţe, în considerarea faptului că acea creanță ar 
reprezenta, sau nu, o creanţă defavorizată. 

Cu privire la acest aspect, trebuie ținut cont și de dispoziţiile art. 97 
conform cărora nu se consideră modificare a creanţei sau a condiţiilor de 
realizare a acesteia situaţia în care planul propus prevede revenirea la 
condiţiile de realizare a creanţei anterioare survenirii evenimentelor care 
au condus la modificarea condiţiilor respective, cum ar fi neplata uneia sau 
a mai multor rate scadente ale unui împrumut, la termenele și în condiţiile 
stipulate î în contract, care picondluca la accelerarea plăţii întregului rest al 
împrumutului, 

Dincolo de caracterul eg al definiţiei, esenţa acestui text de lege se 
traduce simplu, prin aceea că dacă iniţial raportul obligațional dintre părți 
prevedea anumite termene și condiţii care au fost ulterior înăsprite prin 
aplicarea clauzelor contractului, dacă planul de reorganizare prevede 


revenirea la termenele și condiţiile inițiale, creanța creditorului nu va fi 
considerată defavorizată. 

Aceasta este situaţia tipică a unui credit bancar care a fost declarat exigibil 
anticipat ca urmare a neîndeplinirii unora dintre condiţiile contractuale, deci 
a cărui scadenţă a fost accelerată faţă de graficul de plăţi iniţial tocmai datorită 
culpei împrumutatului. În aceste condiții, chiar dacă creditul este scadent 
integral ca urmarea aplicării clauzei privind exigibilitatea anticipată a acestuia, 
dacă prin planul de reorganizare se prevede restituirea întregii sume conform 
termenelor și condiţiilor prevăzute iniţial în contractul de credit, o astfel de 
creanţă nu va putea fi considerată defavorizată. 

Dimpotrivă, dacă vorbim despre un împrumut acordat debitorului 
printr-un contract de credit care, la data deschiderii procedurii insolvenţei 
era scadent, fiind ajuns la maturitate, fără a fi operat accelerarea anticipată 
a exigibilităţii, acestuia, eșalonarea plății acestui împrumut prin planul de 
reorganizare propus reprezintă deja o defavorizare a creanţei creditorului. 

Și în cazul în care, spre exemplu, deși se menţine același termen de 
restituire a creditului, însă dobânda se micșorează, nemaifiind menținute 
aceleași condiţii, considerăm că, într-un astfel de caz, se poate susţine că 
acea creanță a fost defavorizată. 


v) tratamentul categoriilor defavorizate; 


Una din mențiunile pe care trebuie să le conţină planul este cea legată 
de tratamentul categoriilor defavorizate și deseori, în activitatea practică, 
întâlnim situaţii în care planul de reorganizare prevede reducerea 
cuantumului creanţelor, în special din categoria celor chirografare, cu sume 
importante, ajungând până la a se distribui acestei categorii doar de 10 — 
20 procente din totalul sumelor din acea categorie înscrise în Weiden 
definitiv. d 

Întrebarea care se pune este dacă defavorizarea opge dintr-o 
categorie poate să ajungă până la reducerea la zero a sumelor ce se cuvin 
creditorilor din acea categorie — spre exemplu — categoria creanţelor 
chirografare și dacă această chestiune este analizată de către judecătorul 
sindic la momentul admiterii planului de reorganizare sau ulterior, la ES 
confirmării planului de reorganizare, 

În opinia noastră, cu privire la menţionarea în cuprinsul planului T 
reorganizare a tratamentului categoriilor de creanţe defavorizate, facem 
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precizarea că aceasta implică existenţa în cuprinsul planului de reorganizare 
doar a menţiunilor privind despăgubirile oferite acestor categorii de creditori 
prin raportare la despăgubirile ce ar putea fi primite de aceștia în caz de 
faliment (în acest sens art. 95'alin: (5) lit. bi și d) din lege). 

„Prin urmare, “planul de reorganizare va trebui să arate ce despăgubiri. 
urmează a fi acordate acestor categorii de 'creditori, cu indicarea 
despășgubirilor care ar putea fi primite de aceștia în caz de faliment, urmând. 
ca o 'analiză a caracterului acestui tratament, respectiv dacă acesta este 
echitabil și corect, să fie făcută cu ocazia confirmării planului de către sindic. 
(pentru detalii a se vedea paragraful referitor la Confirmarea planului) 

Cât privește posibilitatea de a reduce la zero, prin planul de 
reorganizare, o categorie de creanţe, acest lucru este posibil, în opinia 
noastră, lucru ce rezultă din interpretarea coroborată a dispoziţiilor art. 3 
pct. 21 din Legea nr. 85/2006, cu cele ale art. 95 alin. 5 pet 5 litera d) i a 
celor cuprinse în art. 101 alin. 2 lit. a). l 


vi) deed de SE a fdebitorului 


Planul de reorganizare trebuie sa:menţioneze dacă și în ce masură 
debitorul, membrii grupului de interes economic, asociaţii din societăţile 
în nume colectiv și asociaţii comanditaţi din societăţile î în CG vor fi 
descărcaţi de răspundere. 

Această prevedere are relevanță numai în cazul în care planul ie 
reorganizare nu reușește și se trece la procedura falimentului. 

În cazul în care planul de reorganizare reușește (prin ipoteza, toți 
creditorii au primit, în întregime, sumele de bani prevăzute în programul 
de plăți), trebuie ţinut cont și de dispoziţiile art. 137 alin. 2 din lege, conform 
cărora la data confirmării unui plan de reorganizare, debitorul este descărcat 
de diferenţa dintre valoarea obligaţiilor pe care le avea înainte de confirmarea 
planului și cea prevăzută în plan. 

Astfel, având în vedere, pe de o parte faptul ca toți creditorii și-au 
primit banii prevăzuţi în plan, iar pe de altă parte, faptul că debitorul este 
descărcat de diferenţa dintre valoarea obligaţiilor pe care le avea înainte de 
confirmarea planului și cea prevăzută în plan, înseamnă că nu mai există 
un pasiv pentru care să poată fi atrasă răspunderea debitorului. 

În cazul în: care planul, deși confirmat, nu reușește, răspunderea 
debitorului și a celorlalte categorii prevăzute mai sus, poate fi atrasă numai 
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CEREN IT , 
pentru diferenţa dintre sumele trecute în Bop și cele SKS până la data 
trecerii la procedura falimentului. . 

Bineînţeles, prin planul de reorganizare, se poate ee pp) și faptul € ca 
debitorul sau membrii grupului de interes economic sau asociaţii din 
societăţile în nume colectiv. și asociaţii comanditaţi din societăţile în 
comandită sunt descărcaţi de răspundere. În acest caz, chiar în ipoteza în 
care planul de reorganizare, deși confirmat, nu reușește și se trece astfel la 


procedura falimentului, răspunderea persoanelor menţionate mai sus nu 
mai rii fi atrasă. 


vii) ES Efa aferente titularilor tuturor categoriilor de creante 


Planul de reorganizare trebuie să prevadă și sumele de bani care 
urmează a fi oferite titularilor tuturor categoriilor de creanţe, în comparaţie 
cu valoarea estimativă ce ar putea fi primită prin distribuire în caz de faliment. 

În acest scop și ţinând cont și de tratamentul corect și echitabil la care 
trebuie supuse creanţele defavorizate care resping planul, este absolut 
necesar ca, înainte de întocmirea planului de reorganizare, să se efectueze 
o expertiză prin care să se stabilească, pe de o parte, valoarea de lichidare 
a bunurilor proprietatea debitorului iar, pe de altă parte, plecând de la 
aceasta valoare și ținând cont de regulile de la distribuire în caz de faliment, 
să se stabilească suma exactă pe care fiecare categorie de creditori: o 
primește în caz de faliment. 

Fără o astfel de expertiză nu se poate verifica dacă toate conditiile 
legale au fost îndeplinite, astfel încât un plan de reorganizare nu | poate fi 
admis de către judecătorul sindic. 


dek Măsurile adecvate pentru punerea planului de reorganizare în 
aplicare 


Un plan de reorganizare poate să prevadă, împreună sau separat: 
- “restructurarea operațională și/sau financiară a debitorului; 
- restructurarea corporativă prin modificarea structurii de pala 
social; | 


- restrângerea activităţii prin lichidarea unor bunuri din : averea 
debitorului. 
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Măsurile adecvate pentru punerea sa în aplicare sunt cele prevăzute 
în alin. 6 al art. 95 din legea insolvenţei. Dintre acestea, urmează să facem 
o analiză a celor mai importante și frecvente măsuri care se EE într-un 
plan de sait EI 


păstrarea, în întregime sau în parte, de către debitor, a conducerii 
“activităţii” sale; inclusiv dreptul de dispoziţie asupra bunurilor din 


averea sa, cu supravegherea activității sale de către ue east 
judiciar desemnat î în condiţiile legii ` 


În planul de reorganizare trebuie să se menţioneze î în mod expres cine 
urmează a asigura conducerea activităţii debitoarei î în această perioadă. 
Astfel, planul poate să prevadă faptul că debitorul î își păstreazăi în tot sau în 
parte conducerea activităţii sale. ` 

În cazul în care debitorul î își păstrează î în tot 'conducerea activităţii, 
administratorul judiciar va avea obligaţia de a-i supraveghea. activitatea 
pentru a vedea dacă acesta respectă sau nu planul și să informeze creditorii 
și judecătorul sindic, prin rapoartele pe care le întocmește, cu privire la 
modul de îndeplinire a planului de reorganizare. . 

"În cazul în care debitorul își păstrează numai în parte conducerea 
activităţii, este absolut necesar ca, prin planul de reorganizare, să se 
precizeze în mod expres care sunt activitățile care intră în sarcina sa și 
care. sunt activitățile care trebuie îndeplinite de către celelalte persoane 
numite să conducă o parte a activităţii debitorului. Și în acest caz, atât pe 
partea de activitate „pe care o îndeplineşte debitorul cât și pe partea de 
activitate pe care o îndeplinesc celelalte persoane numite, este absolut 
necesar ca administratorul judiciar să supravegheze activitatea acestuia. 

» De asemenea, dreptul de dispoziţie, asupra bunurilor din averea 
debitorului poate fi păstrat de către acesta în întregime sau numai în anumite 
limite care vor fi stabilite prin planul de reorganizare. Peste limitele stabilite, 
actele de dispoziție vor putea fi încheiate numai cu acordul expres al 
administratorului judiciar. | i 

Chiar dacă textul de- lege vorbește ën păstrarea în întregime sau 
în parte de către debitor a conducerii activităţii sale, consideram că este 
posibil ca prin planul de reorganizare să se prevadă expres faptul că 
debitorul pierde în totalitate dreptul de a-și mai conduce activitatea, 


za Capitolul II 


aceasta urmând să: fie asigurată de către EC numite prin plan în 
acest scop”. 

: Acest lucru este wë wtf mal pech în gazai în care, în eler raportului 
cu privire la cauze întocmit de către administratorul judiciar, s-a stabilit 
faptul ca una dintre cauzele care au condus la intrarea debitorului în 
insolvenţa a fost management-ul defectuos. Numirea acelorași persoane la 
conducerea debitorului în perioada de reorganizare ar ridica mari semne 
de întrebare cu privire la șansele de reușită ale planului de reorganizare? 
„Deși în doctrină? s-a arătat faptul, că, prin planul-de reorganizare se 
poate încredința conducerea activităţii debitorului și administratorului 
judiciar, nu putem fi de acord cu acest punct de vedere. În primul rând, în 
toate textele de lege (art. 95 alin..6 lit. A, art. 103 alin. 1 și 2) se precizează 
în mod expres faptul că administratorul judiciar doar supraveghează 
activitatea debitorului. În al doilea rând, administratorul judiciar este cel 
care trebuie să verifice dacă debitorul respectă sau nu planul der reorganizare 
și trebuie să informeze despre aceasta creditorii și judecătorul sindic. ` 

Cu privire la această dispoziţie legală care prevede posibilitatea, ca, prin 
planul de reorganizare, să prevezi încredințarea, î în tot sau în parte, a conducerii 
activităţii debitorului unei alte persoane decât acesta din urmă se poate afirma 
că se contrazice cu art. 103 alin. 1 și 2 din legea insolvenţei care prevăd faptul 
că debitorul își va conduce activitatea prin administratorul special. 

Din punctul nostru de vedere dispoziţia instituită la art. 103 alin. 1 şi 2 
reprezintă regulai iar, prin excepție, conform art. 95 alin. 6 lit. A, prin planul 
de reorganizare se poate deroga de la această regulă în sensul de a prevedea 
fie că numai o parte a activităţii debitorului va fi condusă de către acesta, 
prin administratorul special, fie că întreaga activitate a debitorului va fi 
condusă de O altă persoană. 


ii) “obţinerea de resurse fi inanciare pentru susținerea pula i të 
și sursele de provenienj (a a acestora 


“VA se vedea în acelasi sens și loan Adam, Codrut Nicolae Savu: Legea procedurii 
insolventei. Comentarii și explicatii, Ed. C.H. Beck, p. 584. : 
„+ ? A se vedea în același sens și Stanciu D Carpenaru, Vasle Nemes, Mihai Hotca, 


Legea nr. 85/2006 privind procedura insolvenţei. Comentarii pe articole, ed. a 2-a, Ed. 
Hamangiu, 2008, p. 337.. 


3 loan Adam, Codrut Nicolae Savu, v. supra, p. 584. 
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„. Obţinerea de resurse financiare pentru susținerea realizării planului și 
sursele de proveniență a acestora reprezintă unele dintre cele mai 
importante elemente ale) unui ti Nin de reorganizare dacă nu cea mai 
importantă. 
` Practic, niciun plati de feorganizarei nu u poate fi Be fără a arăta 
de unde se obțin sumele de bani necesare susţinerii și realizării acestuia.: 

Sursele de provenienţă pot consta, spre exemplu, în infuzia de capital 
din partea asociaţilor/acţionarilor. existenţi sau din partea unor terţi, în 
vânzarea de active, în contractarea: unui sau unor credite bancare, în 
derularea contractelor existente sau obținerea unor noi contracte. 

Dacă în perioada boom-ului imobiliar, vânzarea de active era o sursă 
sigură și destul de rapidă de obţinere a lichidităţilor, în prezent, este destul 
de greu să valorifici active, de orice fel, dar mai ales imobile, astfel încât, 
dacă prevezi numai această sursă, există destule șanse ca până la momentul 
la care reușești să vinzi, fie să fie prea târziu fie, sumele. Ae să fie 
insuficiente pentru susținerea planului de reorganizare... 

De asemenea, contractarea de credite bancare este destul de dificilă, 
în condițiile î în care, în prezent, nici societățile care nu sunt în procedura 
insolvenței. nu reușesc cu ușurință să obţină: o finanțare bancară. De 
asemenea, de regulă, sumele care pot fi obținute prin derularea contractelor 
existente sau obţinerea unor noi contracte nu sunt suficiente. 

Astfel, în prezent putem. spune că este foarte greu ca un plan de 
reorganizare să reușească fără o infuzie de capital (aşa cum am arătat, 
aceasta poate proveni fie-din partea actualilor asociați/acționari, fie din 
partea unor (oa persoane), fără ceea ce. specialiștii numesc presă 
déit Í ' 


iii): fuziunea debitorului, în condițiile legii 


“ Legea insolvenţei prevede faptul: că: planul de reorganizare poate să 
prevadă fuziunea debitorului, în condiţiile legii. Plecând. de la faptul ca 
Legea nr. 85/2006 nu detaliază modalităţile. în care se realizează fuziunea 
unei societăți aflată în procedura insolvenţei și nici nu derogă de la dreptul 
comun în materia fuziunii, trebuie să ținem cont și de prevederile din Legea 
nr. 31/1990 care reglementează fuziunea societăţilor comerciale. Aceste 
dispoziții trebuie interpretate în mod coroborat cu cele din legea insolvenţei 
astfel încât prevederile din ambele legi să fie respectate. 
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Fuziunea are două forme: fuziunea ES pr itp dëch și fuziunea a 
contopire. | 

Fuziunea prin clean constă în Eoin de către o societate. a 
uneia sau mai multor societăți comerciale, care își încetează existența. Ca 
urmare a absorbției, societatea sau societățile absorbite se dizolvă, fără 
lichidare, iar societatea absorbantă își mărește it n = cu patrimoniul 
sau patrimoniile societăţii absorbite”, 

` “Fuziunea prin contopire constă în reunirea a două sau mai Van 
societăți comerciale care își încetează existenţa pentru constituirea unei 
societăți comerciale noi. În acest caz, societăţile comerciale fuzionate se 
dizolvă, fără lichidare, iar patrimoniile lor vor forma patrimoniul noii EE 
comerciale care se constituie în acest fel”. a: 

În cazul fuziunii prin contopire și în cel al fuziunii prin bois când 
societatea absorbită este societatea în insolvenţă, aprobarea și confirmarea 
planului de reorganizare ar însemna ca societatea în insolvenţă să înceteze 
să mai existe, patrimoniul său fiind preluat fie de societatea absorbantă fie 
de noua societate constituită ca urmare a contopirii. 

În acest caz, așa cum s-a arătat și în doctrină”, apare o problema 
teoretică și practică deosebită: procedura insolvenţei se închide: prin 
dispariția personalităţii juridice a debitorului, ceea ce înseamnă că o hotărâre 
de deschidere a procedurii și. o hotărâre de confirmare a planului pot fi 
anihilate prin votul combinat al creditorilor, al i Dl e EEN: și al 
acţionarilor societăţii absorbante”. CO 

Mai mult, acesta ar fi un caz de închidere a TDO r reorganizării 
judiciare (prin ipoteză, planul este confirmat) care nu este prevăzut de 
nicio dispoziţie legala, art. 132 alin. 1 din lege dispunând foarte clar că o 
procedură de reorganizare prin continuarea activității sau lichidare pe baza 
de plan va fi închisă, prin sentinţă, în urma aia a tuturor obligaţiilor 
de plată asumate în planul confirmat. 

Ținând cont și de aceste dispoziţii legale, considerăm că o astfel de 
fuziune poate fi considerată că îndeplinește toate condiţiile legale (și deci 
ar putea fi admisă în principiu) numai în cazul în care în planul de 
reorganizare se prevede că toate sumele de bani trecute în programul de 


CI 

-2 St.D. Carpenaru, S. David, C. Predoiu, Gh. Acea pei societăţilor comerciale. 
Comentariu pe articole, ed. 3, Ed. C.H. Beck, p. 747. 

d Idem, p. 747. ` 


3 Gheorghe Piperea, v. supra, p. 649. 
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plăți se achită imediat creditorilor astfel încât după confirmarea planului, 
realizarea operațiunilor la registrul comerțului și plata “creditorilor, să se 
poată pronunţa o sentință de închidere a procedurii insolvenţei, cu 
particularitatea că, într-un asemenea caz, are loc și radierea societăţii însă 
nu ca urmare a închiderii procedurii insolvenţei, ci ca urmare a fuziunii. 
miel dă situaţia în care societatea absorbantă este societatea aflată în 
procedura insolvenţei, atunci planul de reorganizare continuă, patrimoniul 
societăţii în insolvenţă ări des -se cu patimonit (drepturi și Sep? 
societăţii absorbite. 

„Astfel, pe lângă creditorii are aflate î în procedura insolvenţei, se 
erg, și creditorii societăţii absorbite, ceea ce „presupune ca tabelul 
creanţelor se modifica masiv prin programul de plată a creanţelor”!4, 

„Ce se întâmplă î în cazul în care un creditor al societăţii absorbite, deși 
avea o creanță de 100 unităţi exigibilă în 2 luni, este prins în programul de 
plăţi cu o creanţă de 50 de unități plătibilă î în 2 ani. Acest creditor, nici nu 
participă la votarea planului, nici nu poate face! contestaţie la măsura 
administratorului de a-l trece în programul de plăți doar cu o partea creanţei 
sale și nici nu poate acţiona debitoarea în instanţă, toate acţiunile in dieptate 
împotriva acesteia fiind suspendate de drept. 

„Într-un astfel de caz, singura posibilitate pe care un astfel de creditor o 
are, este aceea a formulării, în temeiul art. 243 alin. 1 din Legea nr. 31/ 
1990, a unei opoziții în condiţiile art. 62 din aceeași lege. | 

Conform acestui text de lege. (art. 243 alin. 1), creditorii societăţilor 
care participă la fuziune au dreptul la o protecţie adecvată a intereselor lor. 
Problema constă în aceea că au dreptul să facă opoziţie numai acei creditori 
ale căror creanţe sunt anterioare datei publicării proiectului de fuziune, dar 
care nu sunt scadente la data publicării acestuia. Per a contrario, creditorii 
ale căror creanţe erau scadente la data publicării proiectului de fuziune, nu 
au dreptul de a formula o astfel de opoziţie, singura cale fiind aceea de a 
încerca să obțină plata creanţei înainte de realizarea fuziunii. | 

De precizat este și faptul că fuziunea poate avea loc și între 2 societăţi 
care sunt în procedura insolvenței. Într-un astfel de caz, ambele planuri de 
reorganizare confirmate trebuie să prevadă fuziunea și, indiferent care dintre 
societăţi este cea absorbantă sau absorbită, procedura insolvenţei continuă, 
societatea absorbantă preluând întreg patrimoniul (deci și toate datoriile 
așa cum sunt acestea trecute în programul de plăţi) societății absorbite. 


D Idem, p. 649. 
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Totodată, trebuie menţionat și faptul că cerinţele din Legea nr. 31/ 
1990 cu privire la fuziune (spre exemplu întocmirea proiectului de fuziune, 
aprobarea acestuia, publicarea sa în Monitorul Oficial al României, partea 
a'IV-a, votul cu privire la fuziune în cadrul hotărârilor adunărilor 
extraordinare ale asociaţilor/acţionarilor etc.) trebuie îndeplinite în totalitate 
de către societatea care nu este în procedura insolvenţei și numai în ZS: 
de către debitoare, aflată în procedura insolvenței. 

Deosebirea 'constă în faptul că, în cazul societăţii aflate în otet 
toate elementele obligatorii din Legea societăţilor comerciale trebuie trecute 
în planul de reorganizare, fuziunea considerându- -se aprobată, pentru 
această societate, în momentul în care planul de reorganizare astfel întocmit 
este votat de către creditori și confirmat de către judecătorul sindic. În 
aceste condiții, nu mai este necesar ca, spre exemplu, proiectul de fuziune 
sa fie publicat în Monitorul' Oficial al României, partea a IV-a sau după 30 
de zile de la aceasta publicare, adunarea extraordinară a asociaților/ 
acţionarilor să fie convocată în vederea votării fuziunii. 

De asemenea, o altă particularitate importantă, constă în faptul că acei 
creditori ai debitorului aflat în insolvenţă (chiar și cei care au votat împotriva 
planului de reorganizare) nu mai pot face opoziție la fuziune, conform art. 
243 din Legea nr. 31/1990, atâta timp cât planul a fost confirmat de către 
judecătorul sindic”. Altfel, ar însemna să acceptam ca o hotărâre 
judecătorească ulterioară (cea prin care s-ar admite opoziția) să lipsească de 
efecte juridice o altă hotărâre judecătorească (cea de confirmare a planului). 

' În cazul în care cealaltă societate care nu se afla în insolvenţă, deși 
inițiază procesul, nu aprobă fuziunea sau o opoziție efectuată de către'unul 
dintre creditorii săi este admisă astfel încât fuziunea să nu mai poată avea 
loc, se va considera că planul de reorganizare nu a fost realizat, iar 
judecătorul sindic va trebui să dispună trecerea la BE falimentului. 


iv) . transmiterea tuturor sau a unora dintre bunurile averii 'debitorului 


către una ori mai multe persoane fizice sau juridice, constituite 
anterior ori ulterior confirmării planului 


„Deși în practică? s-a menţionat faptul că acest text prefigurează 


™ A se vedea în acelasi sens și loan Adam, Codrut Nicolae Savu, v. supra, p. 590. 
> Idem, p. 649. 
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divizarea ca o măsura adecvată de realizare a „planului, considerăm că, in 
realitate acest text vizează o cu totul altă” măsură. | 

"Divizarea este o operațiune prin care se realizează o împărţire totală 
sau parțială a unei societăţi comerciale. | 
„ Divizarea totală constă în împărțirea întregului patrimoniu al unei 
societăți comerciale care își încetează existenţa între două sau mai multe 
societăţi existente sau care iau astfel ființă. Desprinderea constă în separarea 
unei părți din patrimoniul unei societăți comerciale care: nu își încetează 
existenţa și transmiterea ei către una sau mai multe ol existente sau 
care iàu ființă în acest fel”. 

_ Astfel, indiferent de forma de divizare (totală sau dăspăiiăeiă 
patrimoniul î în întregime sau o parte din acesta este transferat către una 
sau mai multe societăţi existente sau care iau fiinţă. 

„Lit. Caalin. 6 din art. 95, vorbește nu de o transmitere a atei 
(drepturi și obligaţii), ci de o transmitere a tuturor sau a unora dintre bunurile 
din averea debitorului către una sau mai multe persoane fizice sau juridice, 
constituite anterior sau ulterior confirmării planului. 

© Practic, acest text are în vedere fie ipoteza în care se înstrăinează 
anumite bunuri contra unui anumit preţ, fie ipoteza în care aceste bunuri 
sunt aduse ca aport la capitalul social al unei societăţi comerciale deja 
existentă sau care ia ființă, debitorul primind un anumit număr de părţi 
sociale/acţiuni, de pe urma cărora va obţine dividende sau le.va putea 
înstrăina în schimbul unei anumite sume de bani. 

"Nu mai puţin adevărat este faptul că, deși nu se prevedeî în mod expres, 
planul poate prevedea și o divizare a debitorului. Aceasta întrucât, măsurile 
adecvate prevăzute în alin. 6 al art. 95 nu sunt limitative, legea nu interzice 
expres o astfel de posibilitate și, mai mult, prevede î în mod expres fuziunea 
debitorului. 

„ În cazul divizării totale a debitorului când acesta își încetează existența, 
iar patrimoniul său se împarte la una sau mai multe societăţi comerciale, 
trebuie ţinut cont de precizările pe care le-am făcut și în cazul fuziunii prin 
contopire și cel al fuziunii în care societatea absorbită este debitorul. | 

- În cazul desprinderii, o parte dintre creditorii debitorului împreună cu 
o parte din activele acestuia se transmite către una sau mai multe societăţi, 
procedura insolvenţei continuându- -se cu creditorii și cu bunurile c care au 
rămas. 


3 St.D. Cărpenaru, S. David, C. Predoiu, Gh. Piperea, op. cit., p. 747. 
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v) lichidarea tuturor sau a unora dintre bunurile averii debitorului, 
separat sau în bloc, libere de orice sarcini sau distribuirea acestora 


către creditorii debitorului, în contul creanţelor pe care aceștia wa au 
fată de averea debitorului 


Prin planul de reorganizare se poate prevedea fie lichidarea tuturor 
sau a unora dintre bunurile averii debitorului, caz în care lichidarea se face 
cu respectarea dispoziţiilor art. 116-120 din lege, fie distribuirea unora sau 
a tuturor bunurilor către unul sau mai mulți creditori ai debitorului, în contul 
creanţelor pe care aceștia le au faţă de averea debitorului. 

În cele ce urmează, vom face o scurtă trecere în revistă a dispoziţiilor 
legale cuprinse în art. 116-120 din lege urmând ca, ulterior, să arătăm cum 
ar trebui să fie utilizate aceste articole în cadrul unui plan de reorganizare 
care propune lichidarea unora sau a tuturor bunurilor din averea debitorului. 

Conform art. 116'alin. 2 din legea insolvenţei, bunurile vor putea fi 
vândute în bloc — ca un ansamblu în stare de funcționare — sau individual. 
Bunurile pot fi vândute fie la licitaţie publică, fie prin negociere Dec: fie 
se poate utiliza o combinație a celor două. 

i Metoda de vânzare a bunurilor este aprobată de către GE 
eégtrgalge pe baza propunerii lichidatorului și a recomandării comitetului 
creditorilor. Alegerea uneia dintre metodele de vânzare prevăzute trebuie 
să urmărească, în primul rând, obținerea celui mai bun preţ pentru bunurile 
ce urmează a fi scoase la vânzare. Și atunci când ne referim la „cel mai bun 
preţ” trebuie să ţinem cont și de modalitatea în care urmează a se achita 
acest preţ, precum și de costurile procedurii pentru că este posibil ca un 
preț mai mare, așteptat o perioadă îndelungată de timp, să genereze costuri 
mai mari decât diferenţa de preţ obținut. 

__ În cazul în care se propune vânzarea în bloc prin negociere directă, 
lichidatorul va putea propune, în baza ofertelor primite, începerea negocierii 
cu unul sau mai mulți cumpărători identificaţi, cu precizarea condiţiilor de 
plată și a preţului minim de pornire a negocierii care nu poate fi inferior 
prețului de evaluare. 

Imobilele vor putea fi vândute direct, în urma a propunerii lichidatorului, 
aprobată de adunarea generală a creditorilor. Această propunere va trebui 
să identifice imobilul, prin situaţia de pe teren și prin datele de la registrul 
de cadastru și publicitate imobiliară, să arate sarcinile de care este grevat și 
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să indice pasul de supraofertare ; și data până la care, în caz de acceptare a 
vânzării, sunt acceptate supraoferte. ` ` | 

Lichidatorul trebuie să convoace adunarea generală: a creditorilor î în 
termen de maxim 20 de zile de la data propunerii, 'notificând propunerea 
administratorului special, creditorilor cu garanții reale asupra bunului, 
titularilor unor drepturi de retenţie de orice fel și comitetului creditorilor, 
supunând votului adunării generale a creditorilor propunerea de vânzare. 

"Ulterior aprobării de către adunarea generală a creditorilor, vânzarea: 
va putea fi făcută, sub sancţiunea nulităţii, numai după 30 de zile de la data 
ultimei publicări făcute de lichidator î în ziar a anunţului privind condiţiile 
de supraofertare. l 

„Valorile mobiliare vor fi vândute în i condiție Legii ı nr. 297/2004, cu 
modificările’ și completările ulterioare. 

' Lichidatorul va încheia contracte de vânzare-cu mpărăre. ' Dacă vânzarea 
activelor se va face prin licitaţie publică, procesul-verbal de adjudecare. 
semnat de lichidator constituie titlu de: proprietate. Când legea impune 
pentru transferul dreptului de proprietate forma autentică (cazul terenurilor), 
contractele vor fi perfectate de notarul public pe baza procesului-verbal de 
licitație. ER l , , 
` Reluarea tuturor diete, de: vânzare, care presupun noi acorduri 
dë partea creditorilor, în condiţiile în care planul de reorganizare este votat | 
de către creditori și confirmat de judecătorul sindic, ar fi o măsură care ar 
conduce la o încetinire a procesului de obţinere de disponibilităţi bănești”. 

„Mai mult, s-ar putea ajunge la situații și hotărâri contradictorii. Astfel, 
spre exemplu, dacă î în cuprinsul planului se hotărăște vânzarea bunului 
prin negociere directă și, ulterior, în conformitate cu dispoziţiile art. 116 
alin. 2 supusă la vot, în adunarea creditorilor, metoda de vanzare, este 
posibil să se voteze vânzarea bunului la licitație. 

În aceste condiții, considerăm că planul de reorganizare care prevede ) 
lichidarea tuturor sau a unor bunuri din averea debitorului, trebuie să 
prevadă expres și în amănunt modalitatea de vânzare a bunurilor, astfel 
încât, odată aprobat planul de către creditori și confirmat de către judecătorul 
sindic, să nu mai fie necesar a te adresa creditorilor în MARIE ea ENSCH 
valorificării. | 


OLE a, 


» Gh. Piperea, op. cit., p. 649. 


„Bineînţeles, modalitatea de vânzare a bunurilor trebuie să respecte. 
întocmai dispozițiile legale prevăzute în art. 116-120 din lege, în caz contrar, : 
putând fi un motiv pentru neadmiterea în principiu a planului. 

Spre exemplu, în cazul vânzării directe, a unui imobil, este absolut. 
necesar a se indica pasul de supraofertare și data până la care, în caz de 
aprobare a vânzării (care, în acest caz, are loc prin confirmarea planului) ; 
sunt acceptate supraoferte. De asemenea, în acest caz, trebuie așteptat să 
treacă cele 30 de zile de la data publicării de către administratorul judiciar 
a anunţului cu privire la condiţiile de supraofertare. 

O altă posibilitate prevăzută de același text de lege. o Be ca 
distribuirea bunurilor din averea debitorului către creditorii acestuia î în contul 
creanţelor pe care creditorii le au de recuperat de la debitor. . 

O primă problemă este aceea de a stabili suma pentru care aceste 
bunuri pot fi fi distribuite. Deși legea nu precizează în mod expres, considerăm 
că suma este cea prevăzută în raportul de evaluare efectuat conform 
standardelor internaţionale de evaluare de către un expert independent, A 
membru al Asociației Naționale a Evaluatorilor din România. | 

O altă întrebare este aceea de a ști dacă un bun asupra căruia poartă: 
garanţia unui creditor poate fi distribuit unui alt creditor. Din punctul nostru, 
de vedere acest lucru este posibil, nefiind interzis de lege, însă, într-un 
asemenea caz care echivalează practic cu stingerea unei, garanții reale, 
trebuie respectate dispoziţiile art. 95 alin. 6 lit. G.. 

"Conform acestui text de lege, într-un asemenea caz, este absolut 
necesar a se acorda creditorului garantat o garanţie sau o protecţie” 
echivalentă, în condiţiile art. 39 alin. 2 lit. C din lege, protecţie care constă 
într-o novaţie a obligaţiei de garanţie prin constituirea unei garanții- 
suplimentare, reale sau personale ori prin substituirea obiectului ien 
cu un alt obiect. 

Nu în ultimul rând, trebuie menţionat și Fapte că, în cazul? în care în. 
planul de reorganizare s-ar prevedea o dare în plata prin intermediul căreia 
un creditor ar primi, în locul creanţei sale, un bun proprietatea debitoarei, 
este necesar acordul acelui creditor, dat fiind faptul că prin plan nu se pot 
crea obligaţii în sarcina unei părţi fără acordul acesteia. 

Acest lucru trebuie menționat și pentru că, la lit. J a aceluiași articol, se 
Ee, Gees în mod expres faptul că pentru înscrierea în plan a unei emisiuni 
de titluri de valoare este necesar acordul prealabil și în scris al creditorului 
care urmează să primească titlurile de valoare în locul creanţei sale. În 
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aceste condiţii, s-ar putea interpreta că, în lipsa acestei menţiuni, ar fi posibilă 
o dare în plată chiar fără acordul creditorului care urmează să primească 


bunul. Or, se observă cu ușurință faptul că este vorba practic despre situaţii 
similare care trebuie tratate la fel. 


emiterea de titluri de valoare de către debitor în condi tiile prevăzute l 
de Legea nr. 31/1990, republicată cu. modificările și completările 


ulterioare și de Legea nr. 297/2004, cu modificările și i completările 
ulterioare. 


“Legea prevede, printre măsurile adecvate pentru punerea în aplicare a 
unui plan de reorganizare și emiterea de titluri de valoare de către debitor 
în condiţiile Legii nr. 31/1990 privind societăţile comerciale; cu modificările 
și completările ulterioare și ale Legii nr. 297/2004 privind paa de KS 
cu modificările și completările ulterioare. ét 

Așa cum am arătat și mai sus, pentru înscrierea în plan a unei emisiuni 
de titluri de valoare este necesar acordul expres, în scris al'creditorului 
care urmează să primească titlurile de valoare emise, acord ce trebuie dat 
înainte de admiterea î în principiu a SE de reorganizare de către 
judecătorul sindic. ` > 

__ De asemenea, prin excepție de la prevederile art. 205 alin. 2 din Legea 
nr. 297/2004, operaţiunile detaliate mai sus sunt considerate operaţiuni 
exceptate î în sensul art. 205 alin. 1 din legea menţionată. În aceste condiţii, 
creditorul care, urmare a primirii de titluri de valoare emise de către debitor 
în schimbul creanţei sale, deţine mai mult de 33% din drepturile de vot 
asupra debitorului nu mai este obligat sa lanseze o ofertă publică adresată 
tuturor deţinătorilor de valori mobiliare și având ca obiect toate deţinerile 
acestora. De asemenea, nemaiexistând această obligaţie, nici dispoziţia de 
la alin..2 al art. 203 din Legea pieţei de capital care prevedea faptul că, 
„până la derularea ofertei publice, drepturile aferente valorilor mobiliare ce 
depășesc pragul de 33% sunt suspendate, nu se mai aplică. 

De remarcat este și faptul că, în conformitate cu lit. K a aceluiași alineat, 
planul de reorganizare nu poate prevedea conversia creanţelor bugetare în 
titluri de valoare. În aceste condiţii, chiar în cazul în care creditorul bugetar 
ar fi de- acord cu o astfel de conversie, planul nu poate să prevadă acest 
lucru, în caz contrar judecătorul sindic ar trebui să nu admită planul în 
principiu dat fiind faptul că încalcă o normă imperativă din lege. 


ai - | Gigs II 


- Fiind vorba despre o excepție, care este de strictă interpretare și 
aplicare, creditorii bugetari pot primi, cu acordul lor, alte bunuri mobiliare 
sau imobiliare, în locul creanţelor pe care le deţin împotriva debitorului, î în 
temeiul lit. E a art. 95 alin. 6 din Legea insolvenţei. 

-Nu în ultimul rând, trebuie arătat și faptul că titlurile de valoare « emise 
pot fi atribuite creditorilor societăţii care nu au calitatea de asociaţi/acţionari 
și care pot chiar prelua controlul asupra debitorului în acest fel laumi 
„preluare ostilă”), așa cum vom arăta mai jos. 
| Acest lucru este întărit și de dispoziţiile art. 95 alin. 7 care: prevăd 
'posibilitatea modificării, prin planul de reorganizare propus, a actului 
constitutiv al debitorului, fără acordul statutar al membrilor sau asociaţilor/ 
acţionarilor. Practic, în acest caz, prin planul de reorganizare se hotărăște 
(în locul acţionarilor/asociaţilor) ca titlurile de valoare să fie emise în favoarea 
unuia sau a mai multor creditori în locul asociaților/acționarilor: existenți 
care, în mod normal, au un drept de preferință. 

Această posibilitate ridică o întrebare, legată de dreptul de preferință 
al acţionarilor — respectiv dacă în cazul unei majorări a capitalului social 
prin planul de reorganizare, terțul investitor este ținut să respecte dreptul 
de preferință al acţionarilor, câtă vreme textul articolului menţionat prevede 
posibilitatea derogării de la Legea nr. 31/1990 privind societăţile comerciale 
doar în privinţa modificării actului constitutiv. 
` Dreptul de preferinţă, respectiv dreptul de a participa cu prioritate la 
majorarea capitalului social, se naște în patrimoniul acţionarului la momentul 
majorării capitalului social și operează de drept, fără a exista posibilitatea 
Suprimării acestuia prin acte constitutive sau statute.!? | 

Cum actul constitutiv nu poate conţine dispoziţii potrivnice legii, la o 
primă vedere, orice modificare a actului constitutiv, care va putea fi luată, 
prin derogare de la Legea nr. 31/1990, fără aprobarea acţionarilor, nu ar 
putea afecta dreptul de preferință, pentru că el are ca izvor legea. 
~ Așa fiind, modificarea actului constitutiv conferită de art. 95 alin. 7 din 
Legea nr. 85/2006, prin derogare de la Legea privind societățile comerciale 
și de la cea privind piaţa de capital ar putea afecta orice drept, mai puţin pe 
cel de preferință, al cărui izvor este legea și nu pis SE) ziel 

"materializată prin actul constitutiv. 
-Pe de altă parte, deși exprimarea textului nu este cea mai fericită, î în 
opinia noastră, intenţia legiuitorului a fost alta: aceea ca printr-o lege 


v Gh. Piperea, op. cit., p. 289. 
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specială, să se deroge de la prevederile Legii nr. 31/1990 privind societăţile 
comerciale și să se permită, în circumstanţe bine delimitate de lege, 
preluarea ostilă a societății debitoare aflată în procedură de insolvenţă. ` 

„Această opinie este fundamentată î în primul rând, pe teoria preluării 
ostile din Codul de Bankruptcy american — una din sursele de inspiraţie ale 
planului, de reorganizare din legea română. Potrivit principiilor care 
guvernează Chapter 11 din US Bankruptey. Code, odată cu expirarea 
perioadei-de' exclusivitate a “debitorului: de a propune un plan. de 
reorganizare, perioadă care este de 120 de zile de la data deschiderii 
procedurii, dacă aceasta nu este prelungită de către Curte, creditorii au 
dreptul să propună propriul plan de reorganizare, care poate să prevadă fie 
o preluare a activelor, fie o preluare a acţionariatului printr-o majorare de 
capital social.” 

“ Același raţionament îl regăsim deopotrivă și în legislaţia românească 
privind procedura insolvenţei, care încurajează debitorul aflat în stare de 
insolvenţă să solicite deschiderea procedurii și sancţionează, totodată, 
refuzul acestuia de a se adresa tribunalului. 

Sancţiunile sunt materializate atât sub aspectul răspunderii persoanelor 
care sunt abilitate să reprezinte debitoarea la momentul introducerii cererii 
insolvenţei, cât și sub cel al posibilităţii de a propune un plan de reorganizare. 

Astfel, societatea debitoare are obligaţia și dreptul deopotrivă, să solicite 
| deschiderea procedurii insolvenţei î în termen de 30 dezile de la data instalării 
stării de insolvenţă, nerespectarea acestei obligaţii putând atrage sancțiuni 
penale administratorilor societății debitoare. 

Dacă debitoarea! nu a fost diligentă și încălcând. această dispoziţie legală, 
nua solicitat deschiderea procedurii insolvenței î în termenul legal, sau nu a 
recunoscut starea de insolvenţă odată cu cererea creditorului, nu mai are 
posibilitatea de a propune un plan de reorganizare, acest drept revenind 
doar creditorilor sau administratorului judiciar. 

Dreptul de preferinţă al acţionarilor de a majora capitalul social, subzistă 
doar în ipoteza unui plan de reorganizare propus de către debitor, î în caz 
contrar controlul procedu rii se transferă creditorilor, care vor avea și dreptul 
de a propune un plan de reorganizare, cu posibilitatea modificării structurii 
acționariatului pri ntr-o majorare de capital. 


 Hostile Takeovers î,n Bankruptcy . Prisoners of ghia by Carol Man n, Leonard 
P. Goldbergerhttp: /I/www.turnaround.org/Publications/Articles.aspx?objectID=1657 


De altfel, considerăm că aceasta. este rațiunea pentru: care ene 
de la legile speciale prevăzută de art. 95 alin. 7 din Legea nr. 85/2006 
vizează doar ipoteza în care aveam de-a face cu un plan propus de către 
creditori, această dispoziţie legală operând ca o sancţiune a nerespectării 
obligaţiei debitorului de a formula cerere de deschidere a procedurii 
insolvenţei sau dea recunoaște starea de insolvenţă în care se află... 
„„Nu în ultimul rând, dacă acţionarii debitorului doresc să participe la o 
majorare de capital social al debitoarei, nimic nu îi împiedică pe aceștia să 
propună creditorilor, în perioada de observaţie, o atare intenție.. . 

“În cazul unui plan de reorganizare propus de către administratorul 
judiciar, atâta timp cât acesta nu trebuie aprobat de către adunarea generala 
a asociaților/acționarilor, iar alin. 7 al art, 95 are în vedere numai, planul 
propus de către creditori, considerăm că, într-un astfel de caz, modificarea 
actului constitutiv al debitorului, prin planul de reorganizare, se poate face 
numai cu acordul adunării generale a asociaţilor/acţionarilor. za 

„Odată ce un astfel de plan este aprobat de creditori și confirmat de 
către judecătorul sindic, creditorul care a primit, în locul creanței sale, un 
anumit număr de acţiuni, se poate înregistra ca și asociat/acţionar al acelui 
debitor în baza planului de reorganizare, fără a mai fi necesar a se Clg 
și alte formalităţi suplimentare. 


vii) prelungirea datei scadente, modificarea ratei dobânzii sau a oricărei, 
alte clauze din cuprinsul contractelor. semnate de către debitor 


„ Prin planul de reorganizare. este GE să se ptr ei faptul că data 
scadentă înscrisă într-un contract se prelungește sau rata dobânzii se 
modifică, în general, se pot modifica oricare dintre clauzele cuprinse în 
contractele semnate de către debitor. ` 

O primă menţiune care trebuie făcută este aceea că o astfel de 
posibilitate există numai pentru contractele care nu au fost denunţate, fiind 
în curs de executare. De asemenea, în cazul în care, spre exemplu, scadența 
se prelungește, acea creanță va fi considerată una defavorizată (a se vedea 
art. 3 pct. 21 lit. b din Legea insolvenţei) și nu va mai putea fi considerată 
că acceptă planul conform dispoziţiei de la art. 101 alin. 1 lit. D. 

Această dispoziţie derogă de la prevederile art. 86 alin. 3 care prevăd 
faptul că pe parcursul perioadei de observaţie, administratorul judiciar va 
putea să modifice clauzele contractelor de credit, astfel încât acestea să 
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asigure echivalenţa prestaţiilor viitoare, dar numai cu acordul co- 
contractantului. În cazul unui plan de reorganizare care prevede modificarea 
unora dintre clauzele contractuale, atâta timp cât acest plan este aprobat 
de către creditori și confirmat de către judecătorul sindic, modificările vor 
fi opozabile co-contractantului indiferent dacă acesta a fost sau nu de acord 
cu planul. Suntem în prezența unei excepții de la principiul mutus consensus 
mutus disensus, debitorul putând să modifice unilateral contractele în care 
este parte. 

Astfel, dacă în pelada dé observație, feul a modifica clauzei unui 
contract de credit ai nevoie de acordul cocontractantului, în perioada de 
reorganizare, dacă s-a prevăzut acest lucru în plan, clauzele E 
pot fi modificate fără acordul € co-contractantului. 


: 2.4. CATEGORIILE DE CREANȚE CARE VOTEAZĂ. . 
2.4.1. Stabilirea masei pasive 


Pentu a. determina categoriile de creanţe care > participă la votarea 
platiti de reorganizare, se impune mai întâi stabilirea masei pasive a 
debitorului, de către administratorul judiciar, etapă concretizată în verificarea 
creanţelor, întocmirea tabelului preliminar și în final, în funcţie de rezultatul 
diferitelor contestaţii ce se pot formula împotriva tabelului preliminar — 
întocmirea tabelului definitiv, întrucât, potrivit legii, doar creanţele cuprinse 
în tabelul definitiv pot vota cu privire la planul de reorganizare. 

Legea privind procedura insolvenței stabilește un regim diferit pentru 
creanţele existente împotriva averii debitorului, în as Zoe de momentul 
nașterii creanţelor. . 

Distincția între aceste tipuri de creanţe Sea o inportanț rada 
deosebită întrucât la votarea unui plan de reorganizare participă doar 
creanţele născute anterior deschiderii procedurii și care se zer așa 
cum spuneam, în tabelul definitiv. 

“Potrivit dispozițiilor art. 64 din lege, cu excepția salariaților ap căror 
creanţe se înscriu conform evidenţelor contabile, toți creditorii ale căror 
creanţe sunt anterioare datei deschiderii procedurii insolvenţei vor depune 
declaraţii de creanţe în termenul legal, iar în urma verificării acestora, se 
Vor înscrie în tabelul preliminar. 
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„ Cât privește creanţele născute ulterior deschiderii procedurii insolvenţei 
— în faza de observaţie sau în perioada de reorganizare — din continuarea 
activității debitorului, art. 64 alin. 6 din lege prevede ca acestea să fie achitate 
conform documentelor din care rezultă. 

„Această dispoziție legală transpune în practică în mod fidel fil aiisele 
de funcţionare a activității companiei aflate în procedură de insolvenţă, 
obligând debitoarea să asigure resursele continuării activităţii curente, în 
paralel cu moratoriul care se instituie prin lege în favoarea sa și care îi 
permite acesteia răgazul necesar redresării activităţii. 

„Nu putem vorbi despre reorganizare dacă debitoarea, deși er 
cu strictețe programul de plăţi din plan, este incapabilă să susţină plata 
obligaţiilor curente, asumate ulterior deschiderii procedurii insolvenţei. — 

Să presupunem că debitoarea încheie un contract de credit cu o 
instituție financiară sau un contract de leasing, ulterior deschiderii procedurii 
insolvenţei, în perioada de observaţie sau în timpul derulării planului de 
reorganizare. 

Este normal ca pe lângă respectarea graficului. de plăţi prevăzut în 
plan și care vizează creanţe anterioare deschiderii procedurii (art. 3 pct. 22 
din lege) debitoarea să fie în măsură să își achite toate obligaţiile curente, 
asumate ulterior deschiderii procedurii insolvenţei. 

În ipoteza în care debitoarea reușește să își achite datoriile din graficul 
de plăţi, dar eșuează în plata celor curente, în opinia noastră, titularii 
creanţelor născute ulterior deschiderii procedurii insolvenţei fac parte dintre 
creditorii îndreptăţiți, conform art. 105 alin. 1 din lege să aprobe intrarea 
în procedură de faliment. | ` 

Câtă vreme acești creditori. kee de o prioritate specială la 
distribuirea sumelor în caz de faliment, creanţele lor fiind trecute în tabelul 
suplimentar de creanţe” și apoi la ordinea de prioritate prevăzută de art. 
123 pct. 3.din Legea nr. 85/2006, este evident faptul că acești creditori 
trebuie să beneficieze și de dreptul de a se adresa instanţei cu o cerere de 
a solicita deschiderea procedurii de faliment. ` 

Cu alte cuvinte, dacă debitoarea nu dispune de resurse pentru Stat: 
- datoriilor născute ulterior deschiderii procedurii insolvenţei în conformitate 


OI 


„Tabelul suplimentar cuprinde, potrivit art. 3 pct.18 din lege, tocmai acele creanţe 
născute după data deschiderii procedurii BEE și KN la data începerii poi 
de faliment. 
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cu documentele din care acestea rezultă, aceste creanţe se vor regăsi în 
tabelul suplimentar ce se va întocmi la momentul intrării în procedură de 
faliment și se vor achita potrivit ordinii de distribuire Doze lè art. 123 
pct. 3 dn lege. ` 

Tabelul preliminar DEER setea e page “= art. 3-pct. 16 din 
lege, toate creanţele născute înainte de data deschiderii procedurii 
insolvenței. i 

O situație specială regăsim în privinţa creanţelor GK de modalităţi, 
termen sau condiţie, potrivit dispoziţiilor art. 64 alin. 4 din lege acestea se 
vor înscrie provizoriu la masa credală, cu dreptul de a participa la vot și la 
distribuiri de sume în măsura îngăduită de lege. 

Distincția dintre modalitățile care afectează creanţele - — respectiv 
termenul sau condiția — este ‘foarte importantă, legea prevăzând ı un regim 
diferit de participare în cadrul procedurii insolvenței, criteriul avut în vedere 
de legiuitor fiind legat de caracterul cert al creanţelor la data deschiderii 
procedurii, exigibilitatea acestora neavând relevanță din punctul de vedere 
al îndreptăţirii creditorului să participe la procedura colectivă a insolvenţei. 
-` Astfel, toate creanțele afectate de modalităţi vor fi înscrise în tabelul 
preliminar, provizoriu, indiferent dacă aceste creanţe sunt afectate de termen 
ECK (fiind nescadente), de condiţie suspensivă sau rezolutorie. ` 

Diferenţa dintre aceste creanţe constă în aceea că spre deosebire de 
creanțele afectate de termen sau de cele afectate de condiţie rezolutorie; 
doar creanţele afectate de condiţie suspensivă nu vor putea vota până la 
momentul împlinirii condiției, potrivit dispoziţiilor cuprinse în art. 74 alin. 
3 ind. 2. Cât privește celelalte tipuri de creanţe afectate de modalităţi, termen 
suspensiv sau condiţie rezolutorie, în opinia noastră, acestea au, fără dar și 
poate, dreptul de a vota în cadrul procedurii insolvenţei — în lipsa unui text 
de lege care să interzică în mod expres acest lucru. 

` Datorită reglementării echivoce cuprinse în textul art. 64 alin. 4 din 
lege, o bună parte a practicienilor în insolvenţă înregistrează toate creanţele 
afectate de modalități drept creanţe fără drept de vot. Confuzia care intervine 
este legată de menţiunea cuprinsă în alin. 4 privind caracterul provizoriu al 
înregistrării, deși provizoratul înscrierii afectează, în opinia noastră, doar 
dreptul de a participa la distribuiri de sume în cadrul procedurii, nu. și 
dreptul de vot. 

' Soluția legiuitorului este firească deal avem în vedere faptul că piem 
atât a creanţelor afectate de termen suspensiv, cât și a celor afectate de 
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condiție rezolutorie este certă la momentul deschiderii procedurii 
insolvenței. Faptul că aceste creanţe nu sunt scadente sau deși sunt scadente, 
existența ulterioară a creanței poate fi afectată de îndeplinirea condiţiei 
rezolutorii, nu alterează faptul necontestat că la momentul verificării 
creanţelor și întocmirii tabelului preliminar, aceste creanţe există, fiind certe. 
` Spre deosebire de acestea, creanţele afectate de condiţie suspensivă, 
nu există până la momentul îndeplinirii condiţiei suspensive, adică a acelei 
condiţii definite î în doctrină ca fiind un eveniment viitor și nesigur ca se va 
produce. | “n: 

Exemple de creanţe afectate de condiţie suspensivă găsim în ena 
creanței potenţiale a unei bănci care a emis o scrisoare de garanție 
necondiționată și irevocabilă în favoarea unui terţi pentru îndeplinirea 
obligaţiilor asumate de către debitorul aflat în procedură de insolvenţă sau 
a creanţei potenţiale a garantului ipotecar al debitorului. În toate aceste 
cazuri, creanța devine certă doar. în momentul în care. debitorul nu își 
îndeplinește obligaţiile asumate către terți. Spre exemplu, executarea 
scrisorii de garanție bancară de către cel în favoarea căruia a fost emisă, dă 
naștere dreptului băncii la declanșarea acţiunii în ere împotriva 
debitorului. | 

O clarificare se impune a fi făcută în privința creanţelor nescadenie. la 
dee deschiderii procedurii. În opinia noastră, dacă raportul obligațional 
care a generat existența unei creanţe este anterior deschiderii procedurii, 
dar faptul material al plăţii este prevăzut a fi efectuat după momentul 
deschiderii procedurii, nu transformă creanţa într-o creanţă născută ulterior 
deschiderii procedurii. Cu alte cuvinte, faptul că părţile au încheiat un 
contract anterior deschiderii procedurii, iar factura devine exigibilă ulterior 
deschiderii procedurii insolvenţei nu înseamnă că această creanţă este 
născută ulterior BEE procedurii, ci doar că ea devine scadentă la 
acest moment. 

Distincția dintre creanțele născute anterior deschiderii oras edu și 
cele născute ulterior acestui moment nu este deloc facilă în cazul menţinerii 
„unor contracte cum ar fi, spre exemplu, un contract de credit bancar. Chiar 
dacă acest contract este anterior deschiderii procedurii și menținut la această 
dată, singura creanţă care se naște — în legătură cu acest contract — ulterior 
deschiderii procedurii este cea rezultată din dobânzi. Acestea fiind variabile, 
funcţie de costul resurselor de creditate ale băncii, reprezintă cheltuială 
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curentă și trebuie achitate conform documentelor din care vii potrivit 
alin. 6 al art. 64 din lege. | 
“Faţă de cele expuse mai sus, apreciem că este Absolt eronată 
înregistrarea, de către administratorul judiciar, drept creanță'sub-conditție, 
fără drept de vot, a unei creanţe nescadente la data deschiderii procedurii. 
„Prin derogare de la regulile generale de adoptare a hotărârilor în cadrul 
adunării creditorilor și care prevăd că hotărârile se adoptă cu majoritatea 
valorică a creanţelor, votarea planului de reorganizare se face pe categorii 
de creanţe și nu în funcţie de cuantumul creanţei. Cuantumul creanţei nu 
prezintă importanță decât în cadrul fiecărei categorii de creanţe în parte. 
Legea insolvenţei prevede următoarele categorii distincte de creanţe, 
care votează separat: 
„=. creanțele garantate; 
- creanţe salariale; 
= creantele bugetare; 

- creanțele chirografare — HAM Ei față de care debitorul are 
calitatea de consumator captiv (activitatea debitorului nu se pesta 
desfășura în lipsa lor și nu pot fi înlocuiți); 

„= celelalte creanţe chirografare: 


O analiză succintă a câtorva ceata legate de fiecare categorie de 
creanţe se impune a fi făcută. 


2.4.2. Creanţele garantate. Evaluarea garanțiilor 


1 Pa definiţiei cuprinse în art. 3 pct. 9 din Legea nr. 85/2006, 
creanţele garantate sunt creanțele persoanelor care beneficiază de o garanţie 
reală asupra bunurilor din patrimoniul debitorului indiferent dacă acesta 
este debitor principal sau tert garant față de persoanele beneficiare ale 
garanţiilor reale. 

După cum se poate lesne observa, condiţia i impusă de legea privind 
procedura insolvenţei pentru a califica o creanță drept garantată, este a 
existenţei unei garanții reale, mobiliară sau imobiliară asupra bunurilor 
aparținând debitoarei. 

Prin urmare, legiuitorul a înțeles să restrângă sfera creanţelor garantate 
la cele care beneficiază de garanţii reale, adică a acelor creanţe care rezultă 
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dintr-un contract de garanţie reală, mobiliară sau imobiliară sau din contracte 
care sunt asimilate de lege garantiilor reale. 

Din punctul de vedere al obiectului lor, garanţiile pot fi împărțite în 
trei categorii: garanții reale (gajul, ipoteca și privilegiile), garanții personale 
(fidejusiunea) și alte forme de garanţii. 

„Dintre toate acestea, legea privind procedura insolvenţei ee 
calitatea de creditor garantat doar celor care deţin Schon reale aupa 
bunurilor debitoarei. 

: Deși este cunoscut faptul că în afara garanțiilor reale există o serie de 
alte instituții și mecanisme de garantare a îndeplinirii obligaţiilor debitorului, 
cum ar fi, exempli gratia, garanția de bună execuție, scrisoarea de garanție 
bancară, contractul de factoring, contractul de tip escrow, aceste instituții 
nu constituie garantii reale dacă un astfel de contract accesoriu nu însoțește 
contractul principal. 

Cu alte cuvinte, nu toate instituțiile care au, dea scopului lor, o 
funcţie de garantare, îndreptăţesc beneficiarul acestui drept să solicite 
înscrierea la masa credală a unei PRG în insolvenţă în calitate de creditor ` 
garantat. 

În momentul deschiderii procedurii de insolvenţă împotriva debitorului, 
în lipsa unor contracte de garanţie reală, toate sumele de bani aflate în 
conturi ale debitorului cu o afectaţiune specială (cum ar fi garanţiile de 
bună execuție constituite de debitor în favoarea terţilor beneficiari), în opinia 
noastră, ar trebui transferate în mod obligatoriu în contul unic constituit 
conform art. 4 din lepe. 


O analiză importantă ce trebuie făcută în cadrul procedurii insolvenţei 
și care a creat deja dispute semnificative în activitatea practică, este cea 
legată de evaluarea garantiilor. 

- Înafară de evaluarea prevăzută la art. 116 din lege și care este aferentă 
etapei lichidării bunurilor din averea debitoarei, legea mai prevede 
obligativitatea întocmirii a unui alt raport de evaluare, fapt ce reiese din 
interpretarea coroborată a prevederilor cuprinse în art. 41 alin. 2 și 39 alin. 
1 lit. A și art. 95 alin. 5 lit. D din lege. 
Este vorba despre evaluarea creanţelor și a garanțiilor constituite în 


favoarea creditorilor, cu raportare la valoarea activelor aparținând 
debitorului. 
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Astfel; art. 41 alin. 2 din lege în forma actuală prevede că: prin excepţie 
de la alin. 1 (n.b. și care se referă la interdicția adăugării de accesorii la 
creanţele născute anterior deschiderii procedurii), creanțele garantate se 
înscriu în tabelul definitiv la valoarea garanţiilor, evaluată în conformitate 
cu art. 39 alin. 1 lit. A, dar nu mai mult decât valoarea totală a creanţei 
garantate de acea garanţie. La distribuţia preţului garanţiei, creditorul garantat 
va fi îndreptăţit să calculeze accesoriile la creanţa garantată până cel mult la 
data vânzării bunului, cu condiţia ca preţul bunului: să fie corespunzător 
mai mare decât valoarea iniţial evaluată. În cazul în care preţul va fi inferior 
valorii evaluate, la distribuire se va ajusta corespunzător raportul dintre partea 
garantată ; și cea negarantată a creanței. 

Deși acest text există în forma prezentată incă din Ser 2006, a reușit 
să treacă neobservat 'câtă vreme valoarea garanțiilor era foarte ridicată, 
evaluarea valorii obiectului garanţiei reușind să acopere integral creanța 
creditorului garantat, acesta fiind trecut cu wen valoare î în tabelul 
cuprinzând obligaţiile debitorului. 

Prăbușirea pieţei imobiliare a scos însă la iveală mettel Roemer 
dispoziţii legale, legate în principal de modul de raportare a părţii garantate 
din creanţă la valoarea iniţial evaluată ș și „nu la valoarea: tale în urma 
vânzării bunului. ` 

Deși nu este prevăzut în mod expres a fi făcută là un moment 
determinat al procedurii și cu raportare la o anumită dată de referință, 
această evaluare prezintă'o dublă funcționalitate: pe de o parte, este 
necesară, în vederea posibilităţii aplicării accesoriilor la creanța garantată, 
pe de'altă parte este important de știut, încă de la momentul schițării planului 
de reorganizare, cât anume ar primi creditorul în caz de faliment, pentru a 
'se putea respecta principiul tratamentului echitabil și corect, nici un creditor 
neputând primi prin planul de reorganizare mai puţin BEE ar primi în 
procedură de faliment. 

Astfel, potrivit dispoziţiilor art. 41 alin. 2 din lege, mt parantate 
se înscriu în tabelul definitiv și/sau în tabelul definitiv consolidat, după caz, 
la valoarea garanțiilor, efectuată de către un evaluator autorizat (potrivit 
dispoziţiilor art. 39 alin. 1 lit. A) dar nu mai mult decât valoarea totală a 
'creanţei garantate de acea garanţie. La distribuţia prețului garanţiei, 
creditorul garantat va fi îndreptăţit să calculeze accesoriile la creanța 
garantată până la data vânzării bunului, cu condiţia ca preţul bunului să fie 
corespunzător mai mare decât valoarea iniţial evaluată. 
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După cum este știut, „proba verității” valorii unei garanții este dată de 
preţul obţinut din vânzarea bunului asupra căruia poartă garanția. Cu alte 
cuvinte, creditorul va avea o creanţă garantată în limita prețului obținut din 
vânzarea bunului afectat garanţiei, pentru diferenţă fiind chirografar. . 

Dispoziţia cuprinsă în art. 41 alin. 2 din Legea nr. 85/2006, determină 
o situaţie ingrată și face ca valoarea părții garantate din creanţa creditorului 
să nu fie dată de preţul bunului — singurul criteriu real la care se raportează 
creanța garantată — cl de valoarea iniţial evaluată, așa cum este stabilită 
conform raportului de evaluare întocmit în cadrul procedurii insolvenţei. 

- Întrebarea firească care se naște vis-a-vis de această prevedere legală 
este ce anume se întâmplă dacă bunul afectat garanţiei se vinde la o valoare 
mai mare decât valoarea iniţial evaluată. Are posibilitatea creditorul garantat 
să-și calculeze accesorii la întreaga creanţă garantată? 

De asemenea, o altă întrebare legitimă este legată de ce se e întâmplă 
cu creanţa creditorului garantat într-o procedură de reorganizare, în care 
odată trecută o parte a creanţei în categoria creanţelor garantate, aceasta 
este valoarea cu care creditorul respectiv va fi considerat creditor garantat, 
diferența neacoperită de valoarea de evaluare fiind trecută în ‘categoria 
creanţelor chirografare. . 

Dacă planul prevede o reducere a creanţelor rider seu sau chiar 

eliminarea acestei categorii (în condiţiile în care raportul de evaluare 

stabilește că în faliment această categorie de creanţe nu ar fi primit oricum 
-nimic) este evident că singurele sume de bani pe care creditorul parantat le 
va putea primi prin planul de reorganizare sunt cele cuprinse în programul 
de plăţi, indiferent dacă ulterior, bunul afectat garanţiei se vinde la o valoare 
care ar fi acoperit integral creanța. j; 

În ambele situații prezentate, dacă gd) de reorganizare prevede 
vânzarea bunului afectat garanţiei și acesta se vinde la o valoare superioară 
valorii evaluate sau dacă bunul se vinde în procedură de faliment la o valoare 

-mai mare, creditorul garantat este prejudiciat... > ~ i 

„„Pede altă parte însă, este explicabilă rațiunea pentru care legiuitorul a 
„prevăzut obligativitatea introducerii criteriului raportării creanţei garantate 
la valoarea de evaluare și anume spre a preîntâmpina acele situaţii în care 
„deși creditorul garantat deţine o garanţie neacoperitoare, cu toate acestea, 
:votează în categoria creanţelor garantate cu valoarea totală a creanței sau 
continuă să calculeze accesorii la o creanţă care nu este decât în mică 
parte garantată, împovărând astfel debitorul aflat în procedură. - 
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Deși nu există o reglementare clară referitoare la momentul la care 
această evaluare a garanţiilor se poate face, opinăm în sensul că aceasta se 
impune a fi realizată imediat după finalizarea raportului de inventariere a 
bunurilor din patrimoniul debitoarei, sau, dacă se propune un plan de 
reorganizare, la data propunerii planului, preia dispoziţiilor cuprinse în 
art. 95 alin. 5 lit. d) din lege. 

Valoarea de referință ar trebui să o în toate cazurile, valoarea 
garanţiilor de la data deschiderii procedurii întrucât acela este momentul 
la care'sunt raportate toate creanţele existente împotriva averii debitorului. 

“Un argument în plus îl constituie faptul că în cazul garantiilor reale 
mobiliare cum sunt cele asupra stocurilor de marfă, asupra materiilor prime 
ori asupra soldului creditor al conturilor debitorului, acestea fiind fluctuante, 
vânzarea acestor bunuri nu trebuie să prejudicieze creditorul garantat. 
"De lege ferenda, ar trebui regândită modalitatea de înregistrare a 
creanţelor garantate prin raportare la preţul obținut din vânzarea bunului — 
atunci când este prevăzută o astfel de vânzare și doar în situaţia în care 
bunul nu se vinde (cum ar fi, spre exemplu, o reorganizare pe baza unui 
plan fără lichidare de bunuri) raportarea părții sa ii a , creanţe : să se 
facă la valoarea de evaluare. 

În acest sens, proiectul de modificare a Legii nr. 85/2006 propune 
următoarea formă a textului art. 41 alin. 2: prin excepție de la alin. 1, 
creantele garantate se înscriu în tabelul preliminar până la valoarea garanţiei 
stabilită prin expertiză, dispusă de administratorul judiciar sau de lichidator. 

| În cazul î in care valorificarea activelor asupra cărora poartă garanţia se 
va face la un pret mai mare decât suma înscrisă în tabelul definitiv sau 
definitiv consolidat, diferenţa favorabilă va reveni tot creditorului garantat, 
chiar dacă o parte din creanţa sa fusese înscrisă ca și creanță chirografară, 
până la acoperirea creanţei principale și a accesoriilor ce se vor calcula. 
Dacă activul se va valorifica î în cadrul planului de reorganizare se va aplica 
aceeași EES i 


2.4.3. Creanțele salariale 
År. 3 pct. 10 din Legea nr. 35/2006 definește creanţele salariale ca 


fiind acele creanţe ce izvorăsc din raporturi de muncă între debitor și 
angajaţii acestuia. Aceste creanţe sunt înregistrate din oficiu în tabelul de 


creanţe de către administratorul judiciar/lichidator. 

Intră în această categorie atât creanţele rezultate din salarii, cât. și. din 
orice alte drepturi izvorâte din contractele de muncă datorate de către 
societate și neachitate. 

Înregistrarea din oficiu a acestor creanţe de către Fatihi stratorul 
judiciar/lichidator este posibilă doar în ees în care acestea Depeca în 
contabilitatea debitoarei. 

În ipoteza în care între salariat și societatea debitoare exista un n litigiu 
pendinte pe rolul instanțelor la data deschiderii procedurii insolvenţei, 
nesoluţionat încă definitiv, este evident faptul că-sumele pretinse de către 
salariat pe calea acţiunii în justiţie nu se regăsesc în contabilitatea debitoarei. 

Prin urmare, salariatul are dreptul și obligaţia deopotrivă, pentru a-și 
valorifica creanţa, de a solicita înscrierea la: masa credală a debitoarei, 
declaraţia sa de creanță urmând a fi verificată de către administratorul 
judiciar, asemeni altor creanţe care nu derivă din hotărâri judecătorești. . 

Creanţele salariale formează o categorie importantă pentru exprimarea 
votului cu privire la plan, fiind de regulă folosită „drept plasă de siguranță” ` 
pentru confirmarea planului, știut fiind faptul că în majoritatea cazurilor 
salariaţii votează în favoarea planului și indiferent de mărimea creanţelor, 
fiind o categorie distinctă, votul acesteia poate fi decisiv pentru plan: 


2.4.4. Grea bugetare 


By: 3 pct. 11 din lege definește creanţele bugetare ca fiind crearițele 
constând în impozite, taxe, contribuţii, amenzi și alte venituri bugetare, 
precum și accesoriile acestora. 

Votul exprimat de către creditorul pes a asupra planului de 
reorganizare este strâns legat de un alt subiect, îndelung dezbătut în doctrina 
și practica naţională și comunitară, și anume de chestiunea ajutorului de 
stat acordat societăţilor aflate în procedura insolvenţei reglementată de 
Legea nr. 85/2006. 

Cu alte cuvinte, un vot favorabil exprimat de către creditorul bugetar 
într-un plan de reorganizare poate fi calificat drept un ajutor de stat mascat 
și sancţionat de către Comisia Europeană. 

Legislația națională cuprinde ca act fundamental O.U.G. nr. 11 7/2006 
privind procedurile naționale în domeniul ajutorului de stat, aprobată prin 
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Legea nr. 137/2007 și O.U.G. nr. 206/2008 privind măsurile de sprijin 
financiar acordat de AVAS operatorilor economici din portofoliu în vederea 
depășirii crizei economice financiare mondiale. Acestora li se adaugă 
numeroase hotărâri de pora și ordine ale ministerelor date în Ee 
actelor normative. 

Normele europene fundamentale eg găsim în T.C. E: art: 107 și 108 
(foste 87 și 88) și în Regulamentul (CE) nr. 1998/2006 al Comisiei din 15 
decembrie 2006 privind aplicarea art. 87 și 88 din tratat ajutoarelor de 
minimis și Liniile directoare privind ajutorul de stat pentru, salvarea; și 
restructurarea întreprinderilor aflate în dificultate (2004/C244/02). 

Prevederile pct. 4 din sus-menţionatele linii directoare stabilesc: ,leșirea 
de pe piaţă a întreprinderilor ineficiente este o parte normală a funcţionării 
pieţei. Salvarea de către stat a unei întreprinderi care intră în dificultate nu 
poate deveni o regulă. Ajutorul pentru operațiuni de salvare și restructurare 
a dat naștere în trecut unora dintre cele mai controversate cazuri de ajutor 
de stat și se numără printre tipurile de ajutor de stat care provoacă cele mai 
mari denaturări.. Prin urmare, principiul general al interzicerii ajutorului de 
stat prevăzut în tratat ar trebui să rămână regula, iar derogarea de la respectiva 
regulă ar trebui să fie limitată.” 

Înţelegem din prevederile textului ipai că ajutorul de stat acordat 
întreprinderilor aflate în dificultate trebuie să constituie o excepţie. . 

Cele stabilite la pct. 4 sunt întărite de prevederile pct. 5 „Principiul 
«prima și ultima dată» este întărit și mai mult, pentru a se evita folosirea de 
ajutoare de salvare sau restructurare repetate aia a men ține piei pi 
în viaţă în mod artificial.” 

Pct. 9 definește întreprinderea aflată în dificultate, i iar ES? 10 dtabilesté 
criteriile pentru stabilirea momentului în care o societate este considerată 
„în dificultate”. În special, o întreprindere este considerată că se află în 
dificultate în următoarea situație - indiferent de tipul societății comerciale 
în cauză: - și anume, în cazul în care îndeplinește criteriile prevăzute de 
legislaţia naţională pentru a face obiectul éi impas colective de 
insolvenţă. 

Rezultă cu claritate faptul că și în cazul în care o societate poate fi 
definită ca putând fi declanșată împotriva ei procedura EE poate 
primi ajutor de stat de salvare sau restructurare. 

Ajutorul de salvare conform pct. 15 este temporar și reversibil și poate 
conta în garanţii pentru acordarea unor credite sau chiar în credite. 
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“Ajutorul. de restructurare. poate fi acordat după punerea în aplicare a 
unui plan. de restructurare (sau lichidare) conform pct. 16 din Liniile 
directoare. 

Întrebarea care se e pune este aceea dacă statul poate: renunța lac o parte 
din creanţa sa în cadrul procedurii de reorganizare în condiţiile în care în 
procedura falimentului statul va primi oricum mai rai ca urmare a 
lichidării activelor debitorului. | | 

Din păcate, datorită unor motive dreet un număr extrem de mic de 
cauze ajung într-o procedură de reorganizare. | 

Unul dintre motivele: pentru care nu se poate vorbi de o reușită a 
planurilor de reorganizare este generat de poziția constantă a ANAF care 
întelege să fie de acord cu un astfel de piany numai dacă primește întreaga 
sumă datorată.. | 

„Am putea spune că poziţia ANAF. sek justificată de poziția ep e care 
prin două decizii succesive recente din 07 iunie 2006 și 26 septembrie 
2006,. pronunţate împotriva Slovaciei, a stabilit cu claritate faptul că votul 
favorabil al statului în cadrul unei EES de concordat Aë constituie l 
ajutor de stat. 

Trebuie precizat că în momentul votului favorabil gra financiare 
nu au considerat că este vorba ăia a un Sp de stat acordat î în cadrul 
unei proceduri judiciare. 

În decizia sa, comisia a'analizat respectarea Siimes creditorului î în 
economia de piață și a comparării rezultatelor ce s-ar fi obținut în cadrul 
procedurii de faliment. Comisia a mai stabilit că, organele fiscale ar fi putut 
folosi procedura de executare ui înainte de deschiderea procedurii de 
insolvenţă. 

În concluzie, comisia a stabil că: 

Art. 110: „Comisia este de părere că, în cazul de față RE er creditorului 
în economia de piaţă nu a fost satisfăcut și că statul i-a oferit beneficiarului 
un avantaj pe care acesta din urmă nu ar fi putut să-l obţină în căii pi 
normale de piaţă”. . 

Art. 111: „Comisia EE în „consecință, că măsura în cauză 
reprezintă un ajutor de stat în sensul art. 87 alin.(1) al Tratatului CE”. 

“Art. 112 „Ajutorul de stat acordat beneficiarului este egal cu valoarea 
datoriei anulate de către Biroul Impozite în cadrul procedurii de concordat”. 

"Cu toate acestea, comisia a decis să verifice aplicabilitatea derogării 
prevăzută de art. 107 alin.(3) lit.(c) (87) care permite acordarea ajutoarelor 
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'de stat făcând trimitere și la Liniile directoare comunitare privind ajutoarele 
de stat pentru salvarea și restructurarea întreprinderilor aflate în dificultate. 
În final, constatând că nu sunt îndeplinite condiţiile stabilite prin liniile 
directoare a stabilit că ajutorul de stat a fost ilegal și urmează â fi recuperat. 
Prin Decizia C.E. din 26 septembrie 2006 a fost soluţionat un caz 
oarecum asemănător. Comisia a ajuns la concluzia că iz în această situaţie 
este vorba tot de un ajutor de stat. 

La art. 55 al deciziei s-a precizat: „Comisia nu PoE = ACR argumentul 
că procedura de concordat și procedura pentru acordarea ajutorului de stat 
nu se pot suprapune. Nu scopul sau forma acţiunii din partea statului, ci 
rezultatul este cel care determină dacă o anumită acţiune care implică 
resursele statului conferă unei companii un avantaj pe care altfel aceasta nu 
ar fi i putut să îl obțină pe piaţă.” 

În final, spre deosebire de decizia precedentă, comisia a constatat că 
ajutorul de stat acordat de către Slovacia „este compatibil cu piaţa comună”. 

Concluziile pe care le putem trage din aceste decizii recente sunt foarte 
clare și anume, în situaţia în care Statul este dezavantajat prin propunerea 
de plan de reorganizare prin reducerea creanței sale, el nu poate acorda un 
vot favorabil decât dacă sunt respectate toate normele poli privind 
acordarea ajutorului de salvare/restructurare. 

"Eliminarea plăţii dobânzilor și penalităţilor și cu privire la aisaiițăle 
Statului nu poate fi considerată ajutor de stat deoarece Legea nr..85/2006 
prevede că aceste accesorii nu vor fi luate în considerare. decât pentru 
creanțele garantate cu garanții reale. 

Evident că, în cazul în care statul. votează împotrivă, dar plăti de 
reorganizare este aprobat prin votul celorlalte categorii de creditori, nu se 
'poate considera că această situaţie constituie ajutor de stat. 

Statul poate vota favorabil planul de reorganizare dacă există o dovadă 
irefutabilă care să probeze că în procedura falimentului ar fi obținut mai 
puţin decât în cadrul reorganizării (de exemplu atunci când expertiza de 

“evaluare arată, fără urmă de dubiu, că datorită existenţei unor creditori 
deținători de garanții reale aceștia ar primi majoritatea sumelor rezultate 
‘din valorificarea activelor, iar statul ar primi mai puţin decât în reorganizare). 
Aceste argumente pot fi folosite de către reprezentanţii statului pentru 
înlăturarea pericolului real sau imaginar al controlului Curţii de Conturi. 
Principiile și normele comunitare sunt valabile și pentru Curtea: de 
Conturi și aceasta nu va putea „încrimina” reducerea creanţei statului dacă 


140 menu 
Sean III 

există proba clară a obținerii unor sume mai mici în cadrul gaz ee 
falimentului. | Wi 

Problema majoră însă în cadrul procedurii reorganizării o o va constitui 
notificarea și aprobarea ajutorului de stat întrucât este posibil ca în timpul 
în care se efectuează procedura, întreprinderea: respectivă să ise CU 
adevărat în stare de faliment. - T 

În opinia noastră, Comisia ar trebui să reglementeze î în mod mea 


printr-o procedură rapidă notificarea și avizarea ajutorului de. stat într-o 
astfel de situaţie. TE 


H 


2.4.5. Crean fele furnizorilor fără de care activitatea debitoarei nu se 
APR Eege 


Deși legea nu enumeră cu titlu arnplificativ care sunt furnizorii 
fără-de care activitatea debitorului nu se poate desfășura, la art. 3 pct. 32 
din lege definește noțiunea de consumator captiv, drept consumatorul care 
din considerente tehnice, economice, sau de wee nu poate alege 
furnizorul. | 

O altă definiţie a a noțiunii Se consumator captiv o regăsim în Legea. nr. 
463 din 18 iulie 2001: pentru aprobarea Ordonanţei Guvernului nr. 60/ 
2000 privind reglementarea activităţilor din sectorul gazelor naturale drept 
„persoana fizică sau'juridică, română ori străină, care este obligată, datorită 
configurației sistemului de distribuţie, să contracteze gaze naturale cu un 
-anumit producător sau distribuitor, titular al licenţei de furnizare”. 

Prin urmare, apreciem că sfera acestei categorii de creanţe trebuie să 
fie una restrânsă, iar motivele care fac imposibilă schimbarea furnizorului 
“respectiv trebuie justificate în CN de criteriile pievăzulei de lege pentru 
identificarea acestora. ` ` 

Considerentele tehnice, economice sau ude reglementare care determină 
‘imposibilitatea obiectivă a înlocuirii furnizorului sunt, de exemplu, cele 
legate de dependenţa debitorului, de apartenenţa acestuia la o rețea de 
„distribuţie de energie, gaze, o firmă de pază ; și intervenţii ca unic Beer 
de servicii pe o anumite arie. 

Deși doctrina exemplifică și oarecum limitează noțiunea de amară 
faţă de care debitorul are calitatea de consumator captiv - la societățile de 
furnizare energie, gaze, și altele asemenea, practica instanţelor a completat 
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această enumerare cu soluţii la situaţii concrete. Astfel, au existat situaţii în 
care și alte categorii de furnizori au fost consideraţi de neînlocuit, spre 
exemplu, într-un dosar privind o companie de transport aerian, categoria 
prevăzută la art. 96 alin. 1 din lege a fost compusă din Aeroporturile pe 
care opera debitoarea, ROMATSA - ca unic furnizor de dirijare a traficului 
aerian,:ROMAERO, inclusiv.firma de catering, care avea exclusivitate prin 
contractul încheiat. cu aeroportul, precum și ‘compañia 2 luai a a 
aeronavelor închiriate de debitoare. 

Într-un alt caz, o societate de producţie și De, Zeen de ieaiai 
firma producătoare a condimentelor — cu exclusivitate pentru producerea 
unei rețete anume de specialități culinare a fost trecută în rândul furnizorilor 
care nu pot fi înlocuiți și cu siguranţă, exemplele continuă. . 

Ceea ce este esenţial în calificarea unei creanţe a unui furnizor ca au 
strategic, este imposibilitatea de a-l înlocui, fie datorită unei situaţii de fapt, 
fie datorită unei dispoziţii legale sau contractuale i impuse debitorului, fără 
ca acesta să poată interveni. | 

Rațiunea protejării acestei categorii de creditori — beneficiari ai aceluiași 
rang de prioritate — chirografare = și crearea unui tratament preferențial, o 
constituie, în opinia, noastră, prevenirea disfuncționalităților care se pot 
crea La: nivelul societății debitoare, cum ar fi dacă prin plan se prevede 
eliminarea categoriei de creditori chirografari de la orice distribuiri de sume 
= bineînțeles — în condițiile respectării principiului tratamentului echitabil 
și corect. | 
"Chiar și în această ipoteză, legiuitorul a creat posibilitatea acordării 
unor sume mai mari furnizorilor speciali, decât cele distribuite ca regulă, în 
categoria creanţelor chirografare, creând astfel premisele'unui vot favorabil 
planului de reorganizare, concluzie ce se desprinde din motivaţia dată de 
către legiuitor introducerii acestei categorii excepționale: „în vederea 
administrării eficiente a procedurii, planul poate desemna o categorie 
separată de” crean fet: 2)”. 


2. 4. 6. Creanele chiroprafare 
a nr. 85/2006 definește, la art. 3 pct. 13, creditorii chili eeafuii = 


ca fiind.creditorii debitorului care nu au constituite garanţii față de 
patrimoniul debitorului și care nu au privilegii însoţite de drepturi de retenție, 
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ale căror creanţe sunt curente la data deschiderii degen Pre și 
creanţe noi, aferente activităților curente. i 

Dintre creanțele chirografare, doar cele născute anterior. deschiderii 
procedurii participă la votarea planului. de reorganizare, acestea fiind 
cuprinse în tabelul definitiv. 

Intră în categoria creanţelor chirografare și pantă Rea a 
creanţelor aparținând creditorilor garantaţi care a rezultat în urma evaluării 
parții op i ul art. 95 lit. d) din lege. 


„ Paragraful 3. Votarea planului de reorganizare ' 


pon votării planului este situată, din punct ep vedere Gronolepic, 
după depunerea tabelului definitiv de creanţe și numai după cea a admiterii 
planului de către judecătorul sindic, înainte de etapa confirmării planului. 

Ordinea succesiunii operaţiunilor în legătură cu planul de reorganizare. - 
este imperativă, judecătorul sindic. neputând să respingă planul, de 
reorganizare admis în principiu, cu consecința deschiderii. procedurii de 
faliment, mai înainte de carea votului ASUDA planului de către 
creditori.” 

-= După admiterea mA de către judecătorul sindic, acesta va pune 
în vedere administratorului judiciar să convoace adunarea creditorilor î în 
vederea exprimării votului cu privire la plan, într-un termen de minim 20 
de zile, maxim 25 de zile de la data admiterii planului, dar nu mai înainte 
de afișarea tabelului definitiv de creanţe. | i 

Dacă admiterea planului poate avea loc înainte de depunerea ET 
definitiv de creanţe, nu aceeași este situaţia î în etapa votării acestuia, planul 
putând fi votat doar după finalizarea și înregistrarea la grefa instanţei a 
tabelului definitiv al obligațiilor debitorului, așa cum rezultă din prevederile 
art. 99 alin. 2 coroborat cu art. 74 alin. 2 din lege. 

Rațiunea pentru care legea impune ca votul asupra planului de 
„reorganizare, să fie exprimat doar după depunerea tabelului definitiv al 


H Elena Tănăsică, Reorganizarea judiciară, Ed. Hamangiu 2008 — decizie citată - Sa 
Timişoara nr. 1215/R/2004, 
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obligaţiilor debitoarei este dată de faptul că doar la acest moment procedural 
se poate cunoaște pasivul ce trebuie acoperit. ` ` 

Tabelul definitiv cuprinde toate creanţele'asupra averii i debitorului, la 
data deschiderii procedurii, acceptate în tabelul preliminar și împotriva 
cărora nu s-au formulat contestaţii, dar și “creanţele admise î în urma 
soluționări contestaţiilor. 

Cu toate că legea prevede o perioadă ietătivt mare de Zo între 
momentul depunerii tabelului definitiv și cel al confirmării planului de 
aproximativ 90 zile (30 de zile pentru propunerea planului, 20 de zile pentru 
admiterea planului, 20-25 zile pentru exprimarea votului, plus 15 zile pentru 
confirmare) este posibil totuși ca în cazul promovării căii de atac a recursului 
împotriva hotărârii de soluționare a contestaţiilor, acesta să se soluţioneze 
după data confirmării planului. 

Cum hotărârea judecătorul sindic de mare a contestaţiilor este 
definitivă și executorie dar nu irevocabilă, tabelul definitiv poate suporta 
modificări substanțiale în urma soluționării irevocabile a contestaţiilor. - 

În situaţia în care, în urma soluționării recursului, tabelul definitiv se 
modifică, acele creanţe urmează a fi trecute î în mod corespunzător î în planul 
confirmat. 


Un lucru care se cuvine menţionat referitor la exprimarea votului cu 
privire la planul de reorganizare în cadrul ședinței adunării creditorilor cu 
această ordine de zi, este că aceasta cuprinde reguli diferite de cele de 
adoptare. a hotărârilor î în adunarea creditorilor, astfel cum sunt reglementate 
de art. 13 și urm. din Legea nr. 85/2006, în sensul că în adunarea creditorilor 
privind votul asupra planului de reorganizare, acesta se exprimă pe categorii 
de creanţe, astfel cum acestea sunt prevăzute de lege s și nu în funcţie de 
cuantumul creanţelor. 

Cuantumul creanţei prezintă importanță doar în cadrul fiecărei aditgorii 
de creanţe în parte, fiind posibil ca votul unei categorii de creanţe, deși cu 
o sumă insignifiantă în raport de celelalte, să fie decisiv în EH hotărârii 
de aprobare a planului de reorganizare. 

Așa cum bine s-a sintetizat în doctrină” într-un studio dă caz, votarea 
planului, presupune, stabilirea, ab initio, a următoarei situații: 


1 Nicoleta Țăndăreanu, Votarea și Confi irmarea jeleu de reorganizare judiciară - 
Revista Phoenix nr. 7/2004 p. 10. 
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numele sau denumirea creditorului; 

valoarea creanţei acestuia conform tabelului definitiv;: 

procentul creanţei fiecărui creditor în categoria respectivă — 

acceptarea planului de o categorie de creditori depinde de 

procentul creanţelor care au votat pentru plan; . - 

> valoarea și procentul pe care creditorul urmeazăsă o primească 
conform planului propus; 

> valoarea și procentul pe care creditorul l-ar. primi: în cazul. 
falimentului (...) analizarea condiţiilor pentru Sondirmarea | 

„planului presupune existenţa acestui raport; i sri 

> caracterul categoriei de creditori — WEE prin pan op. 
nedefavorizată; .. i 

> rezultatul votului. 


VV v 


Potrivit dispoziţiilor art. 100 air 1 la păr e ședinței de vot, 
administratorul judiciar va informa creditorii prezenţi despre voturile valabile 
primite în scris. 

Fiecare creanță beneficiază de un n drept de vot corespunzător cotei ce 
participare deţinute, pe care titularul acesteia îl exercită în categoria de 
creanţe din care face parte creanţa respectivă. 

„Un plan va fi socotit acceptat de o categorie de creanţe dacă în categoria: 
respectivă planul este acceptat. de o majoritate absolută din valoarea 
creanţelor din acea categorie. 

Un comentariu se impune a fi făcut cu privire la categoriile care, direct 
sau indirect, controlează, sunt controlate sau se află sub control comun cu 
debitorul, în sensul legislaţiei pieţei de capital ș și care pot participa la ședință, 
dar vor vota cu privire la plan doar în cazul în care acesta le acordă mai 
puţin decât ar primi în cazul falimentului. 

O succintă analiză a legislaţiei pieţei de capital se impune a fi făcută 
pentru a vedea care este sfera persoanelor cu dreptul exerciţiului de vot 
condiționat de sumele ce se cuvin a fi distribuite prin plan, la care face 
referiretextul alin. 5 al art. 100. 


Legea nr. 297/2004 privind piața de capital defineşte la art. 2 pct. 22 
noţiunea de persoane implicate, drept: 


al persoane care controlează sau sunt controlate de către un emitent 
sau care se păsesc sub un control comun; 
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` b) persoane care participă direct sau indirect la încheierea unor acorduri 

în vederea obținerii sau exercitării în comun a drepturilor de vot, dacă 
acţiunile, obiect al acordului, pot conferi o poziţie de control; 

c) persoane fizice din cadrul societății emitente | Care au atribuţii de 
conducere sau control; 

d) soții, rudele și afinii până la gradul al doilea Be persoanelor fizice 
menţionate la lit. a) - c); 

e) persoane care pot numi E membrilor consiliului de 
EE în cadrul unui emitent. | 


De asemenea, la em 23 al aceluiași articol găsim definiţia 
persoanelor care acționează în mod concertat - ca fiind două sau mai multe 
persoane, legate printr-un acord expres sau tacit, pentru a înfăptui o politică 
comună în legătură cu un emitent. Până la proba contrară, următoarele 
persoane sunt prezumate că acționează în mod concertat: 

a) persoanele implicate; 

b) societatea-mamă împreună cu filialele sale, precum ș și oricare dintre 
filialele aceleiași societăți-mamă între ele; 

c) o societate comercială cu membrii consiliului său de administraţie 
și cu persoanele implicate, precum și aceste persoane între ele; 

d) o societate comercială cu fondurile ei: ide pensii. și CU societatea de 
administrare a acestor fonduri. 


După cum se poate observa, dintre toate categoriile de persoane 
enumerate, doar în privinţa celor care controlează, sunt controlate sau se 
află sub control comun cu emitentul operează restrângerea dreptului de 
vot prevăzută în Legea nr. 85/2006, nicio altă categorie de persoane dintre 
cele menţionate neputând face obiectul limitărilor exerciţiului drepturilor 
procedurale. | 

“Noţiunea de control nu o include și pe cea de legătură strânsă, astfel 
încât să justifice extinderea limitării exerciţiului dreptului de vot și la alte 
categorii de persoane decât cele care controlează, sunt controlate sau se 
află sub control comun cu debitorul. 


Astfel, la punctul nr. 16 al art. 2 din Legea privind piața de capital este 
definită noțiunea de legătură strânsă, ca fiind situaţia în care două sau mai 
multe persoane fizice sau juridice sunt legate prin participare sau control. 


be Geen DI 


“Controlul este definit în legislaţia pieţei de capital — drept relaţia dintre 
societatea mamă și o filială sau o relaţie similară între orice persoană fizică 
sau juridică și o societate comercială; orice filială a unei filiale va fi 
considerată o filială a societăţii — mamă, care este în fapt entitatea care 
controlează aceste filiale. | 


În acest context, apreciem că spre exemplu, dacă soții, rudele și afinii 
până la gradul al doilea ale persoanelor fizice menţionate la art. 100 alin. 5 
din Legea nr. 85/2006 conduc o entitate care se află în raporturi comerciale 
cu debitorul aflat în procedură de insolvenţă, nu intră în categoria 
persoanelor cu drept de vot condiţionat, chiar dacă aceste persoane au 
potrivit legii pieţei de capital, calitatea de PERRE Tage aflate în strânsă 
ider cu debitorul: : 


După e ce am n stabilit întinderea noțiunii de control, o altă întrebare se 
ridică în raport cu aplicarea dispoziţiei art. 100 alin. 5 din legea privind 
procedura insolvenţei și anume; dacă este important procentul pe care 
acești creditori îl dețin în cadrul categoriei în care votează pentru a fi 
consideraţi că dețin controlul în cadrul categoriei respective. . . 


Într-o opinie”, s-a considerat că o categorie întreagă este controlată, 
controlează, este sub control comun cu debitorul, doar atunci când acești 
creditori pot decide votul acelei categorii, reprezentând majoritatea absolută 
a valorii creanţelor din categoria respectivă, conform dispoziţiilor art. 100 
alin. 4 din lege. S-a apreciat, așadar că, dacă acești creditori afiliaţi pot 
decide votul în acea categorie, ei vor putea vota doar dacă planul le acordă 
mai puţin decât la foliei în caz de faliment. 


H opinia Noar Dese pe care creanțele afiliate le deţin î în cadrul 
categoriei creanţelor chirografare în care acestea votează nu prezintă 
importanţă în a stabili, dacă acestea pot vota sau nu cu privire la plan 
întrucât exercițiul dreptului de vot este condiţionat doar de sumele pe care 
afiliaţii le-ar primi în caz de faliment și nu de alte criterii precum procentul 
în categoria în care aceștia votează. 


"1 Radu Bufan, Adrian Buliga, Planul de reorganizare și simularea distribuirii în ipoteza 
falimentului, Revista Phoenix nr. 30 ianuarie- martie, p. 13. 
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„Ceea ce considerăm că a dorit legiuitorul în privinţa afiliaţilor a fost — 
în condiţiile în care, de regulă, afiliaţii votează în favoarea admiterii planului 
de reorganizare — să le acorde acestora dreptul de vot cu privire la plan 
doar în ipoteza în care în faliment ar fi primit mai mult, pentru a-i determina 
pe aceștia să-și exprime un vot dezinteresat din punct de vedere material. 

“Procentul deţinut în “categorie, chiar dacă nu este majoritar, ar putea 
influenţa în mod decisiv rezultatul votului în categoria respectivă, cu atât 
mai mult dacă ar fi vorba despre un procent semnificativ — 20, 30, 40%. 


O altă întrebare este legată de modul în care se calculează cvorumul S 
de vot dacă titularii creanţelor menționate în cuprinsul articolului 100 alin. 
5 nu pot vota întrucât primesc plan’ mai mult decât ar primi prin procedură 
de faliment. Se apreciază această imposibilitate a exprimării votului drept 
o abţinere de la vot fiind cuantificată în rezultatul final al votului sau 
dimpotrivă, se exclude de la rezultatul votului ca și când nu ar fi existat 
acea categorie de persoane? 

În opinia noastră, pentru a da eficiență textului prevăzut la alin. 5 al 
art. 100, interdicția exprimării votului ar trebui interpretată în sensul 
excluderii de la cvorum a categoriei menţionate, procentul celor fără drept 
de vot din acea categorie fiind redistribuit în totalitate creditorilor cu drept 
de vot.. | 

Cu alte cuvinte, creditorii cu drept ir vot rămași în urma Een 
persoanelor care controlează, se află sub control comun sau sunt controlate 
de către debitor, reprezintă 100% din categoria respectivă. . 


O altă interpretare ar duce la situații absurde, de încălcare a dreptului 
celorlalți creditori de a exprima un vot valabil, care să poată fi luat în 
considerare î în cadrul categoriei de creanţe din care fac parte. 


Spre exemplu, dacă am admite că excluderea de la vot a. categoriilor 
care controlează, sunt controlate sau se află sub control comun cu debitorul 
este echivalat unui vot de abţinere, dar care este luat în considerare la cvorum, 
ar însemna ca ori de câte ori acești creditori dețin majoritatea valorică a 
creanţelor din acea categorie, titularii creanţelor rămase cu drept de vot să 
nu poată decide în acea categorie, dată fiind condiţia impusă prin art. 100 
alin. 4 din lege, care impune o majoritate absolută a voturilor dintr-o categorie 
pentru a se considera planul acceptat în acea categorie de creanţe. ` 


pa Capitolul UI 


 Paragraful 4. Confirmarea planului de reorganizare - 


as hotărârea de tei a planului de reorganizare, judecătorul 
sindic stabilește atât data ședinței adunării creditorilor de exprimarea votului 
asupra planului cât și a ședinței de confirmare a acestuia, care va avea loc 
în termen de cel mult 15 zile de la data votării planului. 

Prin urmare, confirmarea planului se face de către judecătorul sindic 
în, urma exprimării votului creditorilor. 

Potrivit. art. 101 alin. 1 din lege, un plan va fi confirmat at către 
judecătorul- sindic, dacă sunt întrunite cumulativ următoarele condiții: 


À.. cel puțin jumătate plus una dintre categoriile de creanţe menționate 
„ în programul de plăţi, acceptă sau sunt socotite că acceptă planul, 
cu condiţia ca minimum una dintre categoriile defavorizate să 
„accepte planul; 
'B. în cazul în care sunt doar două categorii, planul se consideră acceptat 
„_„ în cazul în care categoria cu valoarea totală cea mai mare a creanţelor 
a acceptat planul; ` 
C. fiecare categorie defavorizată de creanţe care a respins planul > va fi 
“supusă unui tratament corect și echitabil prin plan; 
D. creanțele nedefavorizate prin plan vor fi considerate prezente la 
votarea planului și sunt socotite că au acceptat planul. > 


Deși, aparent, acest ultim articol nu ar trebui să afecteze în sens negativ 
drepturile titularului creanţei nedefavorizate prin plan, adică a acelei creanţe 
pentru care a fost prevăzută plata în cuantumul și la termenele pretinse, în 
practică lucrurile nu sunt deloc simple, interpretarea diferită dată creanţei 
nedefavorizate prin plan generând adevărate dispute. 

Aceasta întrucât odată stabilit caracterul creanţei votante, în sensul că 
aceasta nu ar fi una defavorizată prin plan, titularul acesteia nu mai are 
nicio posibilitate legală de a se opune aprobării planului, operând prezumția 
irefragabilă a votului favorabil exprimat, titularul acelei creanţe fiind socotit 
atât că acceptă planul, cât și că este prezent la votarea acestuia. 

“Un exemplu des întâlnit în practică este cel al creditorului garantat — 
că deținător al unei creanţe rezultate dintr-un împrumut acordat 
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debitorului și neachitat la scadenţă, pentru care planul propune plata 
integrală a împrumutului, însă în tranșe EE pe ala celor 3 ani 
de executare a planului. | 
“Dacă, în privința cuantumului Beet bier sunt foarte dle, 
discuţiile pornesc de la calificarea eșalonării împrumutului pe perioada celor 
trei ani și anume, dacă această eșalonare reprezintă sau nu o defavorizare 
a creanţei, în condiţiile în care împrumutul ajunsese la scadenţă. 

În opinia noastră, având în vedere și prevederile art. 97 din lege care 
prevăd, cu titlu exemplificativ, situația în care o creant nu se consideră a fi 
defavorizată, respectiv situaţia împrumutului acordat debitorului pentru 
care a operat accelerarea plăţii anticipate și pentru care planul de 
reorganizare prevede revenirea la condiţiile contractuale inițiale, răspunsul 
este simplu: dacă împrumutul acordat de bancă debitorului ajunsese la 
maturitate, fiind scadent' fără accelerarea creditului, orice eșalonare a' 
restituirii împrumuturilor poate reprezenta o defavorizare a creanței. © 

Dacă, dimpotrivă, scadența creditului fusese accelerată, iar planul 
prevede revenirea la graficul de plăţi iniţial, otto EH nu se consideră 
EE 


+ É d Tratament corect și echitabil 


Principiile de bază ale mecansimului procedurii de reorganizare 
judiciară în baza unui plan de reorganizare au fost preluate din legislaţia 
americană, fiind transpuse, cu unele modificări, în legislația română. 

În ambele legislații regăsim noţiunile de categorie de creanţe 
defavorizate precum și pe cea de tratament echitabil ș și Corect, definițiile 
fiind în mare măsură, similare. ` ` 

| Spre exemplu, potrivit legii americane, (0) categorie de creditori acceptă 
planul (sau este prezumat, a-l fi acceptat) dacă deţinătorii a cel puţin 2/3 
din valoarea creanţelor și mai mult de jumătate din numărul creditorilor 
din acea clasă acceptă planul, spre deosebire de legea română, potrivit 
căreia, planul va fi socotit acceptat, dacă, în categoria respectivă, planul 
este acceptat de o majoritate absolută din valoarea creanţelor din acea 
categorie (art. 100 alin. 4 din Legea nr. 85/2006). 

Potrivit legii americane, pentru a fi confirmat de către curte, unul 
trebuie să fie votat de către majoritatea 2/3 din valoarea totală a creanţelor 
și 51% din totalul numărului de creditori. lată deci, că potrivit dispozițiilor” 


Chapter 11, condiţiile de confirmare a unui plan sunt mai restrictive decât 
potrivit pai române, fiind necesară o dublă condiţionalitate, atât sub criteriul: 
valoric al creanţelor (2/3 față de 51% cât prevede legea română), cât și sub 
aspectul numărului de creditori (51% dintre creditorii votanţi, spre deosebire 
de lipsa acestui criteriu din legea română). . 

„Art. 101 alin. 2 din Legea.nr. 85/2006 prevede că un tratament corect 
și echitabil există atunci când sunt indeplinite cumulativ saele 
condiţii: ` ` 

- “niciuna dintre ecoul. care resping planul $ şi nicio creanţă care. 
„respinge planul nu primesc mai pafin decât ar fi primit în caz de 
SE 


e a contrario, Ee de Gaara dubii ate pot primi mai puţin, 
decât ar fi primit în caz de faliment numai în situaţia în care toţi creditorii, 
din categoria respectivă sunt de acord cu planul, lucru (oaie Sa de întâlnit. 
în.practică; 

- nicio Si) sau nicio creanţă Seet unei. categorii. nu 
primește mai mult decât valoarea totală a creanţei sale: 

- în cazul în care o categorie defavorizată respinge planul, nicio 
categorie cu rang inferior categoriei defavorizate neacceptate, 
astfel cum rezultă din ierarhia prevăzuta la art. 100 alin. 3, nu 
primește mai mgb decăt, ar: primi în cazul falimentului.. 


"Astfel, în cazul î în care există, spre “exemplu, trei categorii de creanţe, 
și anume: garantate, bugetare. și chirografare, i iar creanţele garantate sunt 
defavorizate și resping planul, creanţele bugetare și cele chirografare. nu 
pot primi, prin plan, mai mult decât ar fi primit în caz de faliment. 

Revenind la exemplul dat mai sus, în practică, debitorul propune un 
plan de reorganizare în care acordă creditorilor chirografari mai mult decât 
ar primi în cazul falimentului, pentru a beneficia de votul favorabil al acestora 
și acordând băncii — creditor. garantat — întreaga valoare a creanţei, dar 
eșalonată pe cei trei ant, apreciază. că banca este nedefavorizată și prin 
urmare, se bucură de votul favorabil al acesteia, fără a mai fi necesar să fie 
exprimat. 

„Prin urmare, strategia de aprobare a planului vizează tocmai ipoteza 
prevăzută de art. 101 alin. 1 lit.: D, în care planul este aprobat cu votul, 
creditorilor chirografari și al celor bugetari și cu aplicarea prezumției, 
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absolute a votului favorabil a ie i Nora ti-i iata vaii 
speţă banca.: | 

Ceea ce nu a: avut: în pere debitorul a fost tocmai faptul că ă prin 
eșalonarea creanţei băncii pe perioada de executare a planului, aceasta a 
fost practic. defavorizată — creditul fiind deja ajuns la scadenţă — astfel 
încât celelalte categorii de creditori nu mai aveau dreptul de a primi mai 
mult decât ar fi primit în caz de faliment. 

Această situaţie reprezintă o încălcare a principiului: etate 
echitabil și corect, iar sancţiunea care intervine, este în opinia noastră, 
imposibilitatea confirmării planului de către judecătorul sindic și nu lipsirea 
de efecte a votului exprimat de către creditorii chirografari. 

„Cât privește posibilitatea reducerii la zero a unei categorii de creanţe, 
așa cum prezentam supra, legea definește categoria de creanţe defavorizate 
ca fiind acea categorie pentru care Sie prevede oricare din următoarele 
Wen 

O reducere a Suite crean ei: 
 Oreducere a garantiilor sau a altor accesorii, cum ar fi dh fireesalonarea 
„plăţilor în defavoarea creditorului; 
- . Valoarea actualizată cu dobânda de referință a BNR este mai mică. 
„decât valoarea la care a fost înscrisă în tabelul defi nitiv de crean fe 
(sub rezerva stabilirii altor condiţii contractuale sau prevăzute prin. 
„legi speciale). 


În prima ipoteză a articolului reprodus, reducerea cuantumului creanţei 
trebuie limitată, potrivit dispoziţiilor art. 95 alin. 5 litera d), la sumele pe 
Care creditorul le-ar primi în caz de faliment, aceasta constituind una din 
condiţiile i impuse de textul de lege invocat. 

„Ceea ce prezintă relevanţă pentru un: plan de reorganizare, și acest 
aspect se verifică, în opinia noastră cu prilejul confirmării planului și nu la 
momentul procedural al admiterii în principiu al acestuia, este ca fiecare 
categorie defavorizată de creanţe care a votat împotriva planului să fie supusă 
unui tratament corect și echitabil prin plan, respectiv să nu primească mai 
putin decât ar fi primit în cazul falimentului, fără a fi obligatorie acordarea 
unor despăgubiri superioare celei care ar putea fi primite în cazul 
falimentului (în acest sens, art. 101 alin. (2) lit. a) din lege). ; e 

Dacă legiuitorul ar fi dorit ca prin planul de reorganizare, creanțele 
defavorizate să primească mai mult decât ar fi primit în cazul falimentului, 


ar fi prevăzut în mod expres acest lucru. Or, după cum se poate observa, 
singura cerință a textului de lege este ca aceste categorii de creanţe să nu 
sga Jii mai puțin decât ar fi primit în cazul falimentului. 

“Bineînțeles că dincolo de reducerea la zero a sumelor prevăzute a fi 
distribuite prin planul de reorganizare unei categorii de creditori, judecătorul 
sindic are îndatorirea de a analiza situaţia de ansamblu a planului de 
reorganizare și de a aprecia dacă sacrificarea unei categorii de creanţe nu a 
fost contrabalansată de distribuiri substanţiale de sume către celelalte 
categorii având ca rezultat final salvarea societăţii debitoare. | 

“În acest sens, este relevantă: soluţia pronunţată într-un dosar de 
reorganizarii în care`se:reține: „Faptul că legea implică mentionarea 
obligatorie, în cuprinsul planului, a tratamentului categoriilor: de creanţe 
defavorizate, nu implică însă obligativitatea ca prin planul de reorganizare 
propus să se prevadă acordarea către această categorie de creditori a vreunei 
despăgubiri, în ipoteza în care raportul de evaluare relevă că aceste categorii 
de creditori nu ar putea primi în caz. de faliment nici o despăgubire. 

: “Raportat la nivelul de recuperare al creanţelor creditorilor în cazul intrării 
în lite în cazul reorganizării debitoarei planul de reorganizare propus 
va 'asigura acestora o recuperare a creanţelor într-un cuantum superior 
ipotezei în care s-ar dispune deschiderea procedurii falimentului și anume 
în cuantum de 63%. Așadar, cu excepția creditorilor chirografari pentru care 
nivelul de recuperare a creanței va fi egal cu suma pe care ar D primit-o în 
caz de faliment, toate celelalte SCH de creditori vor beneficia de un 
nivel $ Superior de recuperare a creanței. - 

-Ín acest sens, judecătorului-sindicî îi revine ARPOI dea stabili, 
pe Es o parte, dacă sunt îndeplinite condiţiile de admisibilitate a planului 
de reorganizare, iar pe de altă parte, de a alege între cele două opţiuni 
prezentate de către debitoare și anume, de a alege între a admite în principiu 
planul și a oferi șansa unei recuperări a creanţelor de aproximativ 70% sau, 
de a respinge planul și de a dispune intrarea în faliment și pe cale de 
consecință a reduce la zero sansele tuturor creditorilor de a mai recupera 
ceva în faliment.” | 

“Doar un singur plan de reorganizare va fi do if TE Ci Manea unui 


“plan de reorganizare împiedică ice) "ere, votarea: sau 
confirmarea oricărui alt EH 


"IA se vedea Sentința Com. nr. 6595/1 5.12.2009 Trib. Buc. Secţia a VIl-a Com. 
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Paragraful 5. Executarea planului de reorganizare 


Ma confirmat planul de reorganizare, executarea planului se face 
în condiţiile în care, acesta a fost propus, activitatea debitorului este 
reorganizată în mod corespunzător, iar creanţele și drepturile creditorilor 
și ale celorlalte părți interesate sunt modificate astfel cum este prevazuti în 
plan. 
„Indiferent de poziţia. matii he către (editor cu ocazia votării 
planului, dacă votul a fost sau nu favorabil planului de reorganizare, odată 
ce acesta este confirmat prin sentința judecătorului sindic, creditorii sunt 
obligaţi să accepte modificările aduse creanţelor sau drepturilor de preferință 
astfel cum au fost prevăzute în cuprinsul planului de Eegen orice 
contestaţie asupra acestor aspecte fiind inadmisibilă. 

Doar în ipoteza în care sentința de confirmare a planului de reorganizare 
este casată de instanţa de recurs, caracterul de titlu executoriu al „Planului 
este afectat. ) 

În ipoteza în care hotărârea de confirmare a em de emo 
rămâne irevocabilă, toate creanțele anterioare deschiderii procedurii și care 
se regăsesc în graficul de plăţi, vor fi achitate așa cum au fost prevăzute 
prin plan, putând opera reducţia acelor creanţe sau chiar eliminarea unora, 
recompensa fiind dată de șansa unui nou început acordat debitorului (fresh 
start) în detrimentul-creditorilor care oricum, în caz de faliment ar fi primit 
mai puţin decât în reorganizare sau chiar nimic. 

Cu toate acestea, dreptul creditorilor de a-și recupera ee la 
întreaga valoare, de la codebitorii solidari sau de la fidejusori rămâne 
nealterat, chiar dacă acei creditori au votat în favoarea See planului 
de reorganizare. 7 

Cât privește situația creanţelor r născute ech deschiderii procedurii 
insolvenţei, în perioada de observaţie sau în procedura de reorganizare, 
acestea beneficiază de un alt regim decât cele anterioare deschiderii 
procedurii, în sensul că vor trebui achitate imediat, în integralitate și conform 
documentelor din care rezultă. | 

În ipoteza în care debitoarea nu are resurse să achite creanţele născute 
în timpul procedurii, titularii acestor creanţe fac parte dintre creditorii, care, 
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în opinia noastră au dreptul de a solicita ridicarea dreptului de administrare 
al debitorului conform art. 47 alin. 5 și trecerea la procedura, de faliment, 
conform art. 105 din lege.. 

În cursul procedurii reorganizării judiciare, sarcina de supraveghere a 
operaţiunilor de gestionare a patrimoniului debitorului revine 
administratorului judiciar, conducerea activităţii debitoarei revenind 
administratorului special, sub rezerva faptului că, potrivit art. 95 alin. 6 lit; 
a, prin planul de reorganizare s-a stabilit altceva. 7 ; 

Mat mult decât atât, pe perioada reorganizării, dacă nu 's-a stabilit 
altceva prin planul propus, acționarii, asociaţii sau membrii cu răspundere 
limitată nu au dreptul de a interveni nici în conducerea activității debitorului 
și nici în activitatea de administrare a averii acestuia. 

“Considerăm că în ipoteza în care dreptul de administrare al debitoarei 
fusese ridicat înainte de confirmarea planului de reorganizare, asistăm la o 
repunere în dreptul legal de a conduce activitatea a administratorului special: 

Așadar, în această: perioadă, regula este că debitorul își va conduce 
activitatea sub supravegherea administratorului judiciar și în conformitate 
cu planul confirmat, până când judecătorul-sindic va dispune; motivat, fie 
încheierea procedurii insolvenţei și luarea tuturor măsurilor pentru reinserţia 
debitorului în activitatea CES fie încetarea EE și trecerea 
la faliment: 

"Dacă debitorul nu se conformează planului sau desfășurarea activității 
aduce pierderi averii sale, administratorul judiciar, comitetul creditorilor 
Sau oricare dintre creditori, “precum și administratorul special pot solicita 
oricând judecătorului- sindic să aprobe intrarea în faliment. 

O asemenea posibilitate este prevăzută expres în cuprinsul art. 105 
din Legea nr. 85/2006, textul legal impunând cerința dovedirii de către 
titularul dreptului la acţiune (administratorul judiciar, comitetul creditorilor 
sau oricare dintre creditori) a faptului că debitorul nu se conformează 
planului de reorganizare sau desfășurarea activităţii debitorului aduce 
pierderi în detrimentul creditorilor, aspecte ce rezultă din cuprinsul 
rapoartelor trimestriale privind situația financiară a debitorului. 

~ Asupra cererii de intrare în faliment va decide judecătorul sindic, după 
citarea părților interesate (a debitorului și a a itorilor DEEN a partici pa 
la procedură). 
` Nuîn ultimul rând, până la soluţionarea acestei cereri, legea insolvenţei 
prevede și o procedură rapidă de ridicare a dreptului de administrare al 
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debitorului motivată pe împrejurarea unor pierderi a averii acestuia în-dauna 
creditorilor sau pe lipsa probabilității de realizare a unui plan raţional de 
activitate. O asemenea cerere va fi analizată de judecătorul sindic, în termen 
de 15 zile, cu citarea administratorului judiciar, a dorii creditorilor și 
a pu eee n a special. ` 

-““ Înregistrarea cererii de intrare în faliment nu; sus nai continuarea 
activităţii debitorului „până când Brei SS nu hotărăște gin ei, 
prin încheiere. ` 


'Paragraful 6. Închiderea procedurii. 
Efectele închiderii Be de Ee | 


6.1. RESENHA ERC ÎNC CIRCUITUL ECONOMIC 


cute procedurii de reorganizare tege odată cu îndeplinirea 
obligaţiilor de plată asumate prin planul confirmat. ; 

, Etapa închiderii procedurii este în opinia noastră, insuficient 
iri mai textul legal cuprins în art. 132 necesitând. o mai amplă 
detaliere în sensul în care, practic, nu există o formă concretă, materializată 
într-un raport, care să constate îndeplinirea tuturor Ride de plată 
prin planul confirmat. 

`- De'asemenea, pe lângă obligaţiile de plată: cuprinse în ett de 
reorganizare și care se regăsesc în graficul de plăţi al acestuia, o serie de 
creanţe născute în timpul procedurii reorganizării sau în perioada de 
observaţie și care nu se regăsesc în graficul de plăţi al planului de 
reorganizare (acesta cuprinzând doar creanţele anterioare deschiderii 
procedurii insolvenţei), trebuie achitate conform documentelor din care 
rezultă, dacă scadenţa este Ren ase împlini pe Fësch de executare 
a planului. 

Legea nu prevede ce se întâmplă î în ipoteza în care aceste din urmă 
creanţe nu sunt achitate până la finele procedurii de reorganizare și mai 
mult, potrivit art. 132, în urma îndeplinirii tuturor obligațiilor de plată 
asumate prin planul confirmat (adică a acelor obligaţii născute anterior 
deschiderii procedurii) procedura reorganizării va fi închisă, cu gege deg 
reinserției debitorului î în circuitul economic. 


Textul legal menţionat prevede că îndeplinirea obligaţiilor se constată 
printr-o sentință, ceea ce ne îndreptățește să credem că atribuţia constatării 
îndeplinirii obligațiilor -de plată: 'asumate: conform papii: revine 
judecătorului sindic. E ea 

Or, în practică, acest lucru este dificil de étt operăţitinea î în sine 
excedând atribuţiilor. de pipi E care le exercită, fm mod normal, 
judecătorul sindic. 

Practic, acesta ar trebui să constate O situaţie de fapt, și anume cum că 
pentru fiecare creanță sau categorie de creanţe menţionată în graficul de 
plăţi, sumele pretinse au fost stinse prin distribuirile periodice efectuate, 
dovada trebuind a se regăsi la dosarul cauzei, într-un număr impresionant 
de ordine de plată. 

„ Acest lucru este imposibil de realizat, mai i ales î în procedurile cu un 
număr impresionant de creditori. 

` Soluţia practică la îndemână ar fi ca odată cu efectuarea ultimelor tranșe 
de plăţi administratorul judiciar să întocmească un raport în care să aducă 
la cunoștința instanţei îndeplinirea tuturor obligațiilor de plată și să solicite 
judecătorului sindic să pronunţe o sentință de închidere a i în 
baza art. 132 din lege. 
-~ Totodată, ar trebui creată. și posibilitatea creditorilor de a contesta 
măsura administratorului; judiciar, în speţă raportul întocmit, în ipoteza în 
care creditorul nu și-ar fi încasat în întregime sumele prevăzute a fi Sg 
prin planul de reorganizare. 

Cât privește creanţele: născute în timpul procedurii io janet — în 
perioada de observație sau în timpul procedurii de reorganizare = și care 
nu au fost achitate lå scadență conform documentelor din care rezultă, 
titularii acestor creanţe vor avea posibilitatea, în opinia noastră, să solicite 
intrarea în faliment a debitoarei, potrivit art. 105 alin. 1 din lege, judecătorul 
sindic, dacă este învestit cu o astfel de cerere, va trebui să o soluţioneze cu 
prioritate, faţă de eventuala cerere de închidere a procedurii reorganizării 
formulată de către administratorul judiciar. 

“ În lipsa unor cereri formulate de către creditori conform art. 105 alin. 
1 din lege, nicio dispoziţie legală nu împiedică KE sindic să pronunţe 
închiderea procedurii de reorganizare. 

"Cât privește posibilitatea creditorilor titulari ai unor r creanţe născute 
după data deschiderii procedurii de a-și valorifica creanta deţinută împotriva 
debitorului după reinserția acestuia în activitatea comercială, aceștia își 
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vor putea realiza creanţa ulterior, în interiorul termenului legal de prescripţie, 
în privința acestor creanţe neoperând descărcarea de datorie jo de 
art. "137 alin. 2. 

“Referitor la efectul reinserției ditai în SEAN economică, se 
cuvine a fi menționat că această modalitate de închidere a procedurii, alături 
de cea prevăzută la art. 134 alin. 1 din lege, este singura ipoteză în care 
procedura este închisă fără radierea debitorului din registrul în care acesta 
este înmatriculat. - tei 

În toate celelalte cazuri — ki cel al acoperirii kregfăle a creanţelor 
din distribuirile făcute, legea obligă ca închiderea procedurii să fie urmată 
de radierea debitorului. În practică, din raţiuni economice ce ţin de salvarea 
întreprinderii, s-au exceptat de la această obligaţie a radierii automate, acele 
situații în care după deschiderea procedurii la cererea unui creditor, 
debitorul achită creanţele. Chiar fără a se fi promovat calea de atac a 
recursului de către debitoare, instanțele au îmbrățișat soluția închiderii 
procedurii neurmată de radiere. 

De lege lata, în afară de realizarea planului de reorganizare, singura 
ipoteză în care este posibilă închiderea procedurii neurmată de radiere ca 
efect al achitării creanţelor, este atunci când cererea' de deschidere a 
procedurii aparține debitorului și niciun creditor nu formulează declarație 
de SIE în termen legal (art. 134 alin. 1 din lege). 


6. 2. DESCĂRCAREA DE DATORII A DEBITORULUI 


Na prevederilor art. 137 alin. 2 din lege, la data confirmării unui 
plan de reorganizare, debitorul este descărcat de diferenţa dintre valoarea 
obligaţiilor pe care le avea înainte de confirmarea piona și cea prevăzută 
în plan. 

Faţă de debitor, operează o remitere de datorie ope legis, creditorul 
nemaiavând posibilitatea de a mai solicita ulterior executarea creanţei 
împotriva debitorului, odată cu reinserția comercială a acestuia. 
„Datorită acestei prevederi legale, este extrem de important ca în cazul 
datoriilor rezultate din contracte cu scadenţa ulterioară executării planului 
de reorganizare, datoria să fie cuprinsă integral în plan, chiar dacă aceasta 
devine exigibilă după închiderea procedurii reorganizării. 

Cazul clasic este cel al unui contract de credit bancar, cu un împrumut 
pe o perioadă de 10, 20 ani și unde este evident faptul că pe parcursul 


ăi Lech HI 


celor trei ani de executare a jipa de reorganizare împrumutul nu va 
putea fi restituit. 

Pentru a nu operă battere de obligaţii i impusă de art. 137 alin. 2 
din lege, este necesar ca „valoarea obligaţiilor” cuprinse în contractul de 
credit să fie integral „prevăzută în plan”, chiar dacă pe perioada de executare 
a planului de reorganizare debitorul restituie doar parţial împrumutul. 

„ Cum suma rezultată din împrumutul acordat debitorului este prevăzută 
în plan, diferența rămasă neacoperită după închiderea procedurii de 
„reorganizare va putea fi pretinsă de către creditor debitorului după acest 
moment, din continuarea activității acestuia. 

„ Oricum ar fi, acest aspect ar trebui expres reglementat de lege pentru 
a nu crea pia adica creditorilor printr-o practică neunitară la nivelul 
instanţelor de judecată. 

Descărcarea de datorii nu operează și în privinţa fidejusorilor. $ și a 

codebitorilor, astfel încât creditorii se pot îndrepta? împotriva acestora pentru 
recuperarea diferenţelor neacoperite. 
După cum se poate observa, această dispoziție legală diferă de cea 
cuprinsă în procedura concordatului preventiv, unde, în cazul concordatului 
omologat, descărcarea de datorii operează și în persoana codebitorilor sau 
garanților personali ai debitorului. 


6.3. DREPTUL LA SUPER PRIORITATE CONFERIT DE ART. 121 ALIN. 1 
PCT. 2 DIN LEGEA NR. 85/2006 PRIVIND PROCEDURA INSOLVENȚEI, ÎN 
CAZ DE EȘUARE A PLANULUI DE REORGANIZARE ȘI INTRARE ÎN 
PROCEDURA DE ES DEL, ; 


ÎN ultima propunere de modificare a legii nr. 85/2006 privind procedura 
insolvenţei, în cadrul art. 121 alin. 1 care reglementează ordinea de 
distribuire a fondurilor obţinute din vânzarea bunurilor și drepturilor, grevate 
în favoarea creditorilor garantaţi, a fost introdus un nou punct. 

Astfel, după introducerea acestui punct, articolul antecitat are următorul 
conţinut: „Fondurile obținute din vânzarea bunurilor din averea debitorului, 
grevate, în favoarea creditorului, de ipoteci, gajuri sau alte garanții reale mobiliare 
ori drepturi de retenţie de orice fel, vor fi distribuite în următoarea ordine: 

1. taxe, timbre și orice alte cheltuieli aferente vânzării bunurilor res- 
pective, inclusiv cheltuielile necesare pentru conservarea și adminis- 
trarea acestor bunuri, precum și plata remunerațiilor persoanelor 
angajate în condiţiile art. 10, art. 19 alin. (2), art. 23 și 24; 
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2. creantele creditorilor privilegiați, cuprinzând tot capitalul, dobânzile, 
majorările și penalităţile de orice fel, precum și cheltuielile; 
3. creantele creditorilor garantaţi, cuprinzând tot capitalul, dobânzile, 
majorările și penalităţile de orice fel, precum și cheltuielile”. ` 
„Această modificare legislativă introduce. principiul super priorităţii 
(super priority) în ordinea de distribuire a fondurilor obţinute din vânzarea 
bunurilor și. drepturilor. din averea debitorului, grevate în. favoarea 
creditorilor garantaţi. 

Principiul super: priorităţi creează o nouă pe de eridi 
privilegiați și anume categoria creditorilor care oferă credite și finanțare 
debitorului, după momentul deschiderii procedurii insolvenţei, în vederea 
realizării planului de reorganizare al debitoarei. 

Practic, în cazul în care planul de reorganizare eșuează iar societatea 
debitoare intră în procedură de faliment, se creează o:poziţie privilegiată 
creditorilor. care au finanțat debitoarea în vederea reorganizării pe baza 
unui plan, acești creditori intrând în concurs cu creditorii garantați și având 
prioritate, față de aceștia, la distribuirea sumelor Su din valorificarea 
bunurilor grevate de garanții. 

Acest privilegiu, nou în dreptul românesc, a fost nas din dreptul 
american, mai precis, din art. 364 al secţiunii a 3- -a din Chapter 11 al. US 
Bankruptcy Code. În cadrul acestui articol este statuat privilegiul super 
priorităţii potrivit căruia investitorul care împrumută debitorul aflat în 
procedura reorganizării judiciare, cu sume de bani, beneficiază de o 
prioritate absolută la restituirea sumei, în situaţia în care debitorul intră în 
faliment prin eșuarea planului de reorganizare. 

„ Rațiunea din spatele acestui principiu este motivarea instituțiilor 
financiare să acorde astfel de finanţări, facilitarea acordării de împrumuturi 
în vederea realizării planului de reorganizare reprezentând un stimulent 
pentru salvarea întreprinderilor aflate în procedura reorganizării judiciare. 

Super prioritatea este o garanție acordată investitorilor care susțin planul 
de reorganizare, că le va fi restituit împrumutul, în cazul în care planul de 
reorganizare eșuează. 

In ceea ce privește natura juridică a principiului super priorității, 
considerăm că el reprezintă un privilegiu legal. Considerăm că noțiunea de 
super prioritate se încadrează în definiţia privilegiului fiind dreptul unui 
creditor de a fi plătit cu prioritate față de alți creditori, în considerarea 
calității creanţei sale. 

` In cazul privilegiului super priorității nu se are în vedere calitatea 
persoanei, ci calitatea creanţei și anume calitatea de creanță născută după 
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data deschiderii procedurii insolvenței, GER în scopul realizării planului 
de reorganizare... ii a 

“Ceea ce este specific acestui pini le este ege că este afectat de condiția 
suspensivă negativă a nerealizării planului de reorganizare al debitoarei. 

„De lege lata creditorul care acorda împrumuturi debitorului aflat de 
reorganizare beneficia doar de prioritatea la distribuire conferită de art. 123 
pct. 3 din Legea nr. 85/2006; imediat după creanţele garantate, cheltuielile 
de procedură și creanţele salariale, dar înaintea creanţelor bușetare. 

Noutatea introdusă prin introducerea punctului 2 al alin. 1 al art. 121 
din legea nr. 85/2006, este aceea că datorită privilegiului super priorităţi 
creditorii care îi acordă împrumuturi debitoarei, în vederea realizării planului 
de reorganizare, pot diminua datorită BEN lor la distribuire, garanţiile 
creditorilor garantați. 

- Această posibilitate dea diminua garanţiile Lait garantați rezultă 
din natura juridică-a super priorităţi și anume aceea de privilegiu, știut 
fiind principiul că privilegiile conferă creditorilor un drept de preferință 
față de alți creditori chirografari sau chiar ipotecari. - 

Scopul pentru care legiuitorul român a introdus această ET a 
ordinii de distribuire a fondurilor obţinute din vânzarea bunurilor grevate 
în favoarea creditorilor garantaţi este acela de a oferi un stimulent creditării 
societăţilor aflate î în procedura reorganizării judiciare. 


GA DESCĂRCAREA DE RESPONSABILITĂȚI A PARTICIPANȚILOR ` 


Pe de o parte, debitorul este. descărcat de datoriile istorice, acesta 
beneficiind de șansa unui nou început, operând ceea ce americanii numesc 
— fresh start — iar pe de altă parte, toţi cei implicaţi în calitate de participanţi 
beneficiază de o descărcare oficială de datorii. 

-Potrivit art. 136 din lege, prin închiderea procedurii, judecătorul sindic, 
administratorul/lichidatorul și toate persoanele care i-au asistat, sunt descărcați 
de orice fel de îndatoriri sau responsabilităţi cu privire la procedură, debitor 
și averea lui, creditori, titulari de garanții, acţionari sau asociați. 

Această dispoziție este una generală, aplicabilă atât în caz de închidere 
a procedurii de reorganizare, cât și în caz de închidere a procedurii de faliment. 
` „Art. 102 alin. 1 teza finală prevede că în caz de eșuare a planului de 

reorganizare și de intrare în procedură de faliment, planul confirmat va fi 
socotit ca o hotărâre definitivă și irevocabilă împotriva debitorului. În cazul 
intrării în faliment ca urmare a eșuării planului sau a unei executări silite, 


Reorganizarea l 161 
judiciară l 
planul confirmat va fi socotit ca o hotărâre definitivă și irevocabilă ees 
debitorului. 

Deși textul art. 102 din oe icoanei face vorbire de o hotărâre 
definitivă și irevocabilă împotriva debitorului și despre o executare silită a 
acestor creanţe, această menţiune nu poate fi de natură a crea posibilitatea 
valorificării acestei hotărâri prin căi execuţionale paralele, ci numai în cadrul 
procedurii, astfel că toate creanţele împotriva debitoarei falite vor fi 
valorificate numai în suma prevăzută în planul de reorganizare confirmat și 
după deducerea oricăror alte sume obținute în procedura reorganizării. 


Secţiunea a 5-a 


Practică judiciară 


Tribunalul București 


Secţia a Vll-a Comercială, Sentința comercială nr. 5837/20.11.2009 


-Pe rol fiind soluționarea cauzei comerciale, având ca obiect cererea 
întemeiată pe dispoziţiile Legii nr. 85/2006 privind procedura insolvenţei 
formulată de creditoarea SC B.P. și P. SRL în contradictoriu cu debitoarea 
SC C.P.I. SRL. Dezbaterile în fond au avut loc în ședința publică din 
13.11.2009, când instanţa având nevoie de timp pentru a delibera, a 
amânat pronunţarea la 20.11.2009 când a hotărât următoarele: 

Tribunalul 

Analizând actele și lucrările dosarului, se constată: | 

Prin sentința comercială nr. 2277/8.06.2007 Tribunalul București, 
Secţia a VII-a Comercială, a fost admisa cererea creditorului SC B.P. și 
P. SRL; în temeiul art. 33 alin. 6 din lege a fost deschisă procedura 
generală împotriva debitorului SC C.P.1. SRL și a fost desemnat în calitate 
de administrator judiciar C.C. SPRL. Administratorul judiciar a propus 
spre aprobare un plan de reorganizare al activității societății debitoare 
în conformitate art. 94 alin. 1 lit. b, susținând că în contul societăţii 
există sume de bani ce pot acoperi parte din creanţele înscrise la masa 


credală, iar pe de altă parte s-a arătat că există disponibilitatea finanţării 
activităţii în vederea acoperirii integrale a creanţelor înscrise în tabelul 
creditorilor. Prin sentinţa comercială cu nr. 955 pronunţată la data de 
20.02.2009 judecătorul-sindic a fost admis planul de reorganizare a 
debitorului SC CRL SRL, propus de către administratorul. judiciar și, 
totodată, s-a dispus în sarcina administratorului judiciar convocarea 
adunării creditorilor și a debitorului, în baza art. 99 alin. 1 din Legea 
insolvenţei. Administratorul judiciar a efectuat dovada convocării prin 
Buletinul procedurilor de insolvenţă și a depus la dosar procesul-verbal 
al adunării creditorilor din 17.03.2009. În cauza,creditorul SC B.P. și P. 
SRL a formulat cerere în anulare a Hotărârii Adunării Creditorilor 
susținând în esenţă că, programul de plata prevăzut prin planul de 
reorganizare nu cuprinde toate creanţele prin raportare la tabelul 
definitive de creanţe. Totodată s-a susţinut că, prin planul de reorganizare 
nu s-a prevăzut un tratament corect și echitabil pentru creanţele 
defavorabile. S-a mai arătat că, suma acceptată la plată pentru creditoarea 
SC B.P. și P. SRL a fost de 50 377,27 lei, iar nu suma propusă în planul 
de reorganizare spre plata de 26 027,4 lei. Prin urmare s-a concluzionat 
în sensul că, hotărârea adunării creditorilor este nelegală întrucât s-a 
votat un plan de reorganizare întocmit cu încălcarea prevederilor art. 1 
pct. 22 lit. A din Legea cu nr. 85/2006. Analizând actele și lucrările 
dosarului reține următoarele: 

„ Adunarea creditorilor. din 17.03. 2009 a fost legal constituită, cu 
respectarea dispoziţiilor art. 15 alin 1 din lege. Potrivit art. 100 alin. (4) 
din lege: Un plan va fi socotit acceptat de o categorie de creanţe dacă în 
categoria respectivă planul este acceptat de o majoritate absolută din 
valoarea creanţelor din acea categorie. Categoria creditorilor bugetari, 
constituită din A.F.P. și DITL înscriși în tabelul definitiv, au acceptat 
planul de reorganizare a debitorului. În ce privește categoria creditorilor 
chirografari trebuie arătat că, potrivit menţiunilor înscrise în cuprinsul 
procesului-verbal al adunării din data de 17.03.2009, s-a menţionat 
faptul că 68,57% au votat în favoarea planului de reorganizare și un 
procent de 31,43% — reprezentat de către SC B.P. și P. SRL. Potrivit art. 
101 alin. (1) lit. A din lege: (1) La data stabilită, un plan va fi confirmat 
de către judecătorul- sindic, dacă sunt întrunite cumulativ următoarele 
condiţii: A. cel puţin jumătate plus una din categoriile de creanţe 
menționate î in programul de plăți acceptă sau punt socotite că acceptă 
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planul. Or, pentru confirmarea unui plan de reorganizare ce a fost în ` 
prealabil supus la vot în cadrul Adunării Creditorilor, instanţa trebuie să ! 
verifice condiţiile formale impuse de art. 101 alin. 1 lit. A. Eventuale ; 
apărări vizând cuantumul creanţelor sau caracterul inechitabil al modului ! 
] de repartizare al plăţilor preconizate, ar fi putut fi valorificate pe calea 
recursului, de altfel exercitat de către creditor, împotriva sentința . 
comerciale cu nr. 955/20.02.2009. Atât timp cât în mod irevocabil s-a ` 
apreciat admisibil planul de reorganizare propus de către administratorul ; 
judiciar, având în vedere și îndeplinirea cerințelor legale impuse de art. 
101 alin. 1-lit. A, va O Ma Ola de det ee e a debitorului sc 
C.P.I; SRL. 3 
Pentru aceste motive, în numele Sie Rotätäeter, | 
| Respinge ca neîntemeiată cererea de anulare a io săi iei] 
creditorilor din data de 17.03.2009 formulata de creditorul SC B.P. și P g 
SRL. În baza art. 101 alin. 1 lit. B din Legea nr. 85/2006 privind procedura 
insolvenţei confirmă planul de reorganizare a debitorului SC CRL SRL. 
în contradictoriu cu creditorii AFP, SC P.S. SRL, SC A.I. 2000 SRL, SC: 
C.T.C. SRL, SC M. SRL, T. C., Cab. Av. I.M, T.C.C. LAM, S.D., DITL și: 
|.DITL. Acordă termen pentru continuarea procedurii la 19.02.2010. 
Definitivă. Cu recurs, în termen de 10 zile de la comunicare. Pronunţată, 
în ședință publică, azi,20.11.2010. 


“NOTA: Din punctul nostru de vedere, acest plan de reorganizare 
nu trebuia confirmat, neputându-se considera că a fost votat de către: 
‘| creditori. Votul prin corespondenţă, deși posibil, este reglementat strict. 
de către dispoziţiile legale, iar voturile transmise după ce adunarea: 
: | creditorilor a luat sfârșit nu mai pot fi luate în considerare. - 


| Tribunalul Gorj | 
E Comercială, Sentința nr. 1353/09.12.2009 


Pe rol continuarea procedurii insolvenţei debitoarei SC M. SRL prin 
administrator judiciar C. IPURL, creditor SC M.E. SRL (fosta SC M. SA): 
cu sediul procesual ales la cabinet de avocat C.C.S., creditor DGFP G., 
creditor SC S.C. SRL, creditor SC F. DCT SA - Sucursala S., creditor SC 


F.T. SRL, creditor SC P. SRL, creditor SC F. R. SA, creditor SC R.I.P. SRL ` 
| LAS.C.A. Ț.Z. & A., creditor B.E.]. T.S., creditor SC P. SA, creditor SC A. 
“SRL, creditor C.L.T.]., creditor SC V. SA, creditor SC A & A MY SRL: . 
` La apelul nominal făcut în ședință publică, s-au prezentat practician 
în insolvenţă PL din partea administratorului judiciar pentru debitoare, . 
i| consilier jr. P.O. pentru C.L.T.., av. A.M. up EE SCRIR 
| SRL și consilier jr. P.I. pentru DGFP G.. ZAC 
Procedura completă. S-a făcut referatul oral ale cauzei dec către yar 
de ședință, după care: | 
„ Practician în Mondi P.I. pentru admiñigyaDiůl judiciar, solicită. 
confirmarea planului de reorganizare ș și acordare termen în continuare | 
i| pentru raport trimestrial. 
" Reprezentanţii creditorilor Piz sânt de acord cu ghet 
| planului de: reorganizare și'cu un. nou "termen alea continuarea 
procedurii... .: > Me Sua EW Co tik? "TI | 

"A judecătorul-sindi€,- usi | 

Se constată că la terineniil ge 28 oct.. 2009 judecătorul sindic: a! 

WE în principiu planul de reorganizare propus de debitorul SC M. 
SRL, după care administratorul judiciar a procedat la publicarea în. 
Buletinul procedurilor de insolvenţă a unui anunț cu privire la plan, la 
TECH care La propie și cu termenul stabilit. pentru Cialis 
acestuia. 

Creditorii au fost av cari de către etnii strate! judiciar pentru 

adunarea creditorilor la data de 18 nov. 2009, la sediul administratorului 
“judiciar. | | 
În cadrul adunării cititi lan având de 'ordinea dezi votarea beréit 
de reorganizare s-a procedat la votarea planului propus de debitoare, . 
-| votul creditorilor per categorii fiind: vot „pentru” — creditori chirografari . 
“| — 39,95%, vot „pentru -,„ creditori bugetari — 97,20% și vot „împotriva, 
— creditori chirografari-- 14, 08%. Nu s-a prezentat creditorul garantat 
BCR SA și a fost încheiat procesul-verbal care s-a semnat de toţi creditorii 
prezenți. 

După încheierea procesului verbal, în detii zi, au fost comunicate! 
și voturile „pentru” ale creditorilor SC ME SRL și SC F. DCI SA, astfel 
"că procentul creditorilor chirografari care și-au exprimat votul „pentru 
a fost de 53,32%. 


În ședința publică din 25 Diab 2009, creditorul BCR SAa replis | 
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precizări scrise privind scoaterea din cauză a sa din calitatea de creditor 
și introducerea în calitatea de creditor a SC S.C. SRL căruia i-a cedat 
creanţele din împrumuturile de care a beneficiat SC M. SRL. 

„ Judecătorul sindic având în vedere că planul de reorganizare a fost 
acceptat de două categorii de creditori, respectiv creditorii bugetari și 
creditorii cu creanţe GE urmează a confirma planul. de 
reorganizare. | 

Urmează totodată a se acorda termen de wees la 17 martie 2010 
în vederea depunerii primului raport trimestrial de către administratorul 
judiciar. 

Pentru aceste motive, 
în numele legii hotărăște: 

Confirmă planul de reorganizare propus de debitoare. Termen fond 
17 martie 2010 pentru întocmire și depunere raport trimestrial. Cu 
recurs. | 


NOTA: Faptul ca planul de reorganizare prevedea plata integrala a 
creanţelor nu înseamnă, în mod automat, ca acele creanţe sunt 
nedefafavorizate astfel încât pot fi considerate ca accepta planul de 
reorganizare chiar dacă nu se prezintă la votarea lui. Spre exemplu, 
daca era vorba despre o creanţă scadentă și, prin programul de plăţi se 


prevede ca se plătește eșalonat, într-o perioadă de trei ani, acea creanță 
este defavorizată astfel încât art. 101 alin. 1 lit. D din Legea insolvenţei 
nu se mai aplică. 


Tribunalul Constanţa 
“Secţia comercială, Sentinţă civilă nr. 7328/com/23.11.2009 


S-a luat în examinare cauza privind aplicarea procedurii insolvenţei 
reglementată de Legea nr. 85/2006 formulată de creditoarea S.C. E. 
S.R.L. față de debitoarea S.C. G.S. S.R.L. reprezentată prin administrator 
judiciar S.L. 

Dezbaterile au avut loc în ședința publică din data de 16.11.2009, 
fiind consemnate în încheierea de ședință din acea dată, ce face parte 
integrantă cu prezenta încheiere, iar instanţa, având nevoie de timp pentru 


a delibera, a amânat pronunțarea la data de 23.11.2009, pentru când: 

Judecătorul sindic ` 

Prin sentința civilă nr. '514/COM/26. 01.2909, Tribunalul Constanța 
— Secția comercială — judecătorul sindica dispus deschiderea procedurii 
insolvenței față de debitoarea SC G.S. SRL. În calitate de administrator 
judiciar a fost desemnată S.L. În condiţiile art. 94 alin. 1 lit. b. din Legea 
nr. 85/2006 privind procedura insolvenţei, administratorul judiciar a 
propus un plan de reorganizare. 

» Prin încheierea nr.':5899/COM/12.10.2009, în temeiul art. 98 din 
Legea nr. 85/2006, judecătorul sindic a admis planul de reorganizare 
propus de administratorul judiciar . 

În adunarea creditorilor, convocată la data de 16.11.2009 pentru 
exprimarea votului cu privire la plan, au votat planul de reorganizarea 
creditoarea BCR SA, din categoria creanţelor garantate și creditoarea 
SC E.D. SRL, din categoria creanţelor chirografare. Creditorul bugetar 
DGFP C. a exprimat în scris votul sau negativ. Ceilalţi creditori nu au.. 
înțeles a-și exprima votul, considerându-se ca au acceptat planul, în 
condiţiile art. 101 alin. 1 lit. Dedin Legea nr. 85/2006. 

Constatând a fi îndeplinite condiţiile reglementate de art. 101 alin. 1 
lit. A din Legea nr. 85/2006. și cum în cadrul reorganizării pe bază de 
plan se prevede plata integrală a creanţelor, judecătorul sindic urmează 
să confirme planul. de reorganizare și să fixeze termenul pentru 
prezentarea de către debitoare, prin administratorul judiciar S.L., în 
condiţiile art. 106, a raportului trimestrial .. 

Pentru aceste motive în numele legii hotărăște: 

Confirmă planul de reorganizare a debitoarei S.C. G.S. S.R.L. propus 
de administratorul judiciar S.L. Fixează termen la 15.02.2010 pentru 
prezentarea raportului trimestrial de către debitoare, prin administratul 
judiciar. 


„NOTA: Cu privire la această sentinţa, trebuie remarcat faptul că dacă 
există discuţii cu privire la posibilitatea modificării unui plan de 
reorganizare, mai ales de către altă persoană decât cea care l-a propus, în 
niciun caz nu vedem cum se poate vota un plan de reorganizare în două 
ședințe ale adunării creditorilor (în proiectul de modificare a legii nr. 85/ 


| 2006 se prevede în mod expres această posibilitate de modificare a 
planului). | 


Reorganizarea - 167 


judiciară. 


Secţia Gomeréidis și de Contencios Administrativ Sentința civilă nr. 


: 1921/sind/29.10.2009 


Pe rol fiind soluționarea cererii creditoarei SC A.P. SRL de constatare 
a stării de insolvenţă privind pe debitoarea SC M. SA. La apelul nominal 
făcut în ședința publică a răspuns consilier juridic N.L.C. pentru 
administratorul judiciar T.E. SPRL, consilier juridic M.B. pentru 
creditoarea A.V.A.S., consilier juridic T.R. pentru creditoarea D.G.F.P. 
B., pentru Municipiul F. prin primar consilier juridic F.G., lipsă fiind 
debitoarea SC M. SA, creditoarele C.N.V.M., SC A.P. SRL, SC A.S. SA. 
Procedura legal îndeplinită. S-a făcut referatul cauzei de către grefierul 
de ședință care învederează că s-au depus la dosarul cauzei prin 
registratura instanţei: 

- precizare de acţiune formulată de creditoarea Municipiul F. prin 
primar prin care își majorează cuantumul creanţelor; 

- raport lunar de activitate prin care se solicită confirmarea planului 
de reorganizare votat de adunarea creditorilor din 31.07.2009 și 
31.08.2009. 

Părţile prezent prin reprezentant solicită confirmarea planului de 
reorganizare. 

Instanţa, în temeiul prevăzut de art. 102 din Lepea nr. 85/2006 rămâne 
în pronunțare cu privire la planul de reorganizare și acordă termen de 
judecată pentru continuarea procedurii la data de 14 ianuarie 2010. 

Judecătorul sindic 

Asupra planului de reorganizare. 

Constată că la 20.03.2009 (vol. 4 fila 154) societatea debitoare prin 
administrator special a depus plan de reorganizare ce se va executa 
într-un termen de 3 ani, conform capitolului 4 din plan. Administratorul 
judiciar al debitoarei prin punctul de vedere de la fila 14 ( vol. 5) arată 
că planul de reorganizare este viabil. 

Ulterior planul de reorganizare a fost modificat de societatea A.V. AS. 
(fila 19 vol. 5 ) și a fost votat în adunarea creditorilor din 31.07.2009 și 
din 31.08.2009 , conform art. 101 din Legea nr. 85/2006 ui 84- 86 vol. 
5). 

În raport de cele dă mai sus arătate se constată și se retine că planul 
de reorganizare , așa cum a fost modificat , a urmat procedura prevăzută 


de art. 95-101 don Legea nr. 85/2006 motiv pentru care , în baza art. 
102 alin. 1 din Legea nr. 85/2006 se va confirma . 

Pentru aceste motive, în numele legii, hotărăște: 

Admite cererea formulată de T.E. SPRL în calitate de administrator 
indieiar al debitoarei SC M. SA și în consecinţă: 

: Confirmă planul de reorganizare al debitoarei votat în adunarea 
beggen din 31.07. 2009 și din 31.08.2009 Giele art. 101 din Lee 
nr. 85/2006 . 


„NOTĂ: MESTAR art. 101 alin..1 lit. D: zeen SP 
nedefavorizate prin plan vor fi considerate prezente la votarea planului 
și sunt socotite ca au acceptat planul ` 


A România ` 
Tribunalul Comercial Mureș Falimente. 
„.. Sentința nr.1950/21.10.2009 


Pe rol pronunţarea asupra confirmării planului de reorganizare propus 
de debitoarea S.C. LC S.R.L. La apelul nominal se constată lipsa părţilor. 
Procedura este legal îndeplinită. S-a făcut referatul cauzei de către prefier, 
după care: 

Se constată că Mersul tn și susţinerile părților au fost 
consemnate în încheierea de ședință din data de 14.10. 2009, când s-a 
ăi amânarea pronunțării pe data de azi. 

` Judecătorul sindic, . 

Prin Încheierea comercială nr. 1675/14. 08.2009 de sindic 
a admis î în principiu planul de reorganizare propus de debitoarea S.C. 
I.C. S.R.L., depus în forma consemnată la filele 252-269 vol. III dosar... 

În aplicarea și respectarea dispozițiilor impuse de art. 99 din Legea 
nr. 85/2006, s-a pus în vedere administratorului judiciar H.R.F. să 
convoace adunarea generală a creditorilor și debitorului în. vederea 
exprimării votului asupra planului de reorganizare, sens în care urma să 
facă în prealabil demersurile pentru publicarea anunţului corespunzător 
în Buletinul procedurilor de insolvenţă. 

„Dovezile de convocare a adunării generale a creditorilor și respectiv 
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cele referitoare la publicarea anunţului privind planul de reorganizare 
al debitoarei,:au fost depuse la dosar de administratorul. bien? filele 
7-9'vol. IV. 

Totodată, administratorul mer a depus la dosar și i procesul-verbal 
întocmit cu ocazia ședinței adunării generale a creditorilor din data de 
07 septembrie 2009, când a avut loc votul creditorilor asupra planului 
admis în principiu în cauză (filele: 297- 299 vol. (ll). | 

„Potrivit planului de reorganizare, a tabelului definitiv de obligații 
asupra debitoarei S.C. |. C. S.R.L. și în aplicarea dispoziţiilor ari. 100,101 
din Legea nr. 85/2006, judecătorul sindic ia act conform procesului- 
verbal respectiv, că planul a primit vot favorabil, „astfel: H 

1) Categoria de creditori cu creanţe garantate în ‘cadrul căreia și-a 
exprimat votul'doar creditoarea Banca T: S.A-Sucursala T., cu o creanță 
ce reprezintă o pondere de 93,40% din această categorie, aceasta votând 
împotriva planului. Cealaltă creditoare garantată, Banca C. R. S.A., nu 
și-a exprimat votul. Prin urmare, această categorie de creditori prevăzută 
de art..100 alin. 3 lit. a din Legea nr. 82/2008 a votat ieapoăriva planului 
în proporţie de 93,40%. 

2) Categoria de creditori fire în cadrul c căreia și-a a exprimat: votul 
favorabil unicul creditor D.G.F.P. M., care deţine, așadar, procentul de 
100% din totalul creanţelor EE categorie și care a votat pentru 
admiterea planul: Prin urmare, această categorie de creditori prevăzută 
de art. 100 alin. 3 lit; c din Legea nr. 85/2006 a votat pentru Gëft 
planului în proporție de 100%. ` 

3) Ceilalţi creditori chirografari, categorie din. care re? sten cei mai 
numeroși creditori. Din totalul creditorilor din această categorie, la 
ședință au participat doar 4.creditori, reprezentând cumulat 10,9% din 
totalul creanţelor categoriei, toți acești creditori prezenţi votând pentru 
admiterii planului. Restul creditorilor din această categorie nu și-au 
exprimat votul asupra planului, dar având în vedere dispoziţia art. 101 
alin. 1 lit. D introdusă prin Legea nr.277/2009, potrivit căreia „creanţele 
nedefavorizate prin plan vor fi considerate prezente la votarea planului 
și sunt socotite că au acceptat planul”, această categorie de creditori 
prevăzută de art. 100 alin. 3 lit. e din alegea nr. 85/2006 a votat pentru ` 
admiterea planului. | 

Așadar, judecătorul sindic constată că planul de reorganizare a fost | 
votat de două din cele trei categorii de creanţe, în sensul art. 100 alin. 4 


d Capitol) II] 


din Legea nr. 85/2006. Legiuitorul stabilește prin art. 101 alin. 1,2 din 
Legea nr. 85/2006 că „la data stabilită, un plan va fi confirmat de către 
eri sindic dacă sunt întrunite cumulativ următoarele condiţii: 

= A. cel puţin jumătate plus una dintre categoriile de creanţe menționate 
în programul de plăți, dintre cele menționate la art. 100 alin. (3), acceptă 
sau sunt socotite că acceptă planul, cu condiția ca minimum una dintre 
categoriile defavorizate să accepte planul; 

B. în cazul în:care'sunt doar două categorii, planul” se sustileră 
Step în cazul în care categoria cu valoarea totală cea mai mare a 
creanţelor a acceptat planul; ` 

C. fiecare categorie defavorizată de creanţe care a respins planul va 
fi supusă unui tratament corect și echitabil prin plan. 

D. creanţele nedefavorizate prin plan vor fi considerate prezente n 
votarea planului și sunt socotite că au acceptat planul. . 

Tratament corect și echitabil există atunci când KH îndeplinite 
cumulativ următoarele condiții: 

a) nici una dintre categoriile care resping o iti și nici o:creanță 
care respinge planul nu io mai E decât ar fi iaht în cazul 
falimentului; | 

b) nici o citez eh sau nici o creanță apartinând unei categorii nu 
primește mai mult decât valoarea totală a creanței sale; 

ch în cazul în care o cateporie defavorizată respinge planul, nicio 
categorie de creanţe cu rang inferior categoriei defavorizate neacceptate, 
astfel cum rezultă din ierarhia prevăzută la art. 100 alin. (3), nu primește 
mai mult decât ar primi în cazul falimentului.” 

“Art. 100 alin. 4 din lege stabilește la rându-i -i că „un Gan va fi socotit 
et de o Categorie de creanţe dacă în categoria respectivă planul 
este D de o jobs absolută din valoarea Creadhifelor din acea 
categorie.” 

În cazul î în. speţă, întrucât sunt trei căii gehae de de 
fără ca vreuna din aceste cateporii să fie categorie defavorizată în sensul 
dispoziţiilor art. 3 pct. 21 Legea nr. 85/2006, trebuie întrunite condiţiile 
de la lit. A ale art. 101 alin. 1 din lege. 

"Judecătorul sindic constată că în speţă. sunt îndeplinite Gefinţale 
prevăzute la art. 101 alin. 1 lit. A din Legea nr. 85/2006, deoarece planul 
a fost acceptat de două din cele trei categorii de creanţe, iar categoria 
creditorilor garantaţi, care a votat împotriva planului nu este o categorie 
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defavorizată, întrucât urmează së fie îndestulată î în proporție de 100% | 
în cazul implementării planului de reorganizare. 
În. concluzie, reținând că sunt întrunite cerinţele prevăzute la art. 
„101'alin.1.2-din Legea nr. 85/2006, judecătorul GE va confirma planul 
de reorganizare depus de debitoarea S.C. I.C. S.R.L. : 
“Pentru aceste motive, în numele legii hotărăște: 
Confirmă planul de reorganizare propus și completat de debitoarea 
S.C. 1.C. S.R.L, înmatriculată în registrul comerțului, depus și consemnat 
a filele 252-268 vol-III dosar „plan votat de creditori conform procesului- 
verbal din data: de 07.09. 2009 întocmit! de administratorului ati 
H. R.F. l 


NOTĂ: Imposibilitatea modifi cării planului de reorganizare după 
admiterea î în earen i 


: Romänta 
Tribunalul Comercial Mureș Falimēnte 
Sentința. comercială nr. . 2027/27. 10. 2009 


Be rol termenul de pronunțare stabilit în cadrul procedu rii insolvenţei 
deschisă asupra debitoarei SC M.C. 2009 SRL, asupra confirmării planului 
de reorganizăre. La apelul nominal făcut în ședința publică se constată 
lipsa părţilor. Procedura: legal îndeplinită. Se constată că mersul 
dezbaterilor și susţinerile părţilor au fost consemnate în încheierea de 
ședință din data de 22 octombrie 2009, când s-a dispus amânarea 
pronunțării pe data de azi. 

Judecătorul sindic, 

'După'cum rezultă din actelede la aper prin Încheierea nr. 1723 
28/09/2009, judecătorul sindic a dispus următoarele ` 

-p Admite planul de reorganizare depus de către debitoarea sc „M.C. 
2009” SRL,-T.M., având număr de ordine în registrul comerțului, plan 
consemnat la fila 50 — 74 volumul II: Dispune administratorului judiciar 
Societatea civilă profesională G.M.C. SPRL, convocarea adunării generale 
a creditorilor în vederea votului, cu publicarea anunţului și asigurarea 
respectării termenului, dar și a celorlalte prevederi ale art. 99 din Legea 
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nr. 85/2006. Stabilește termen în vederea confirmării planului PR 
data de 22 octombrie 2009.” | 

„Din considerentele acestei încheieri se term dn că debitoarea a cps 
planul de reorganizare în prezenta procedură de insolvenţă ce. se 
derulează împotriva sa în conceptul consemnat la fila 50 — 74 volumul 
II. Planul indică în cuprinsul său activitățile ce urmează a fi desfășurate 
în perioada următoare și factorii care ar favoriza derularea planului. În 
ceea ce privește sursele de finanţare, ele sunt indicate în capitolul 1; c, 
pct. 3 ca fiind reprezentate de veniturile din exploatare în cuantum de 
60.000 lei lunar, respectiv vânzarea în perspectivă a activelor „H.B.A.” 
și a celor 6 căsuțe de vară, cu o valoare estimată de 3.795.000 lei..Se 
mai arată că nu vor fi creanţe defavorizare, întrucât se urmărește achitarea . 
integrală a BEES iar perioada de derulare a-planului este de 36 de 
luni. 

Constatând că hp de reorganizare propus de deleng cuprinde 
informaţiile prevăzute de art. 95 luând act de poziția administratorului 
judiciar Societatea civilă profesională G.M.C SPRL, în sensul că planul 
apare în principiu a fi viabil, judecătorul sindic a admis planul astfel 
cum a fost conceput. j 

La termenul de-astăzi stabilit î în vederea amiee VE planului, se 
constată că în aplicarea prevederilor art. 99 din Legea nr. 85/2006, 
administratorul judiciar a convocat și prezidat ședința adunării generale 
a creditorilor la data de 20 oct. 2009. Potrivit procesului-verbal nr. 2468 
din data respectivă (fila 146, 147, vol. II), raportat la conținutul planului 
la vot au fost antrenate trei categorii de creditori: | 

1. Categoria creanţelor garantate, în reglementarea dată nÀ art. 100 
alin. 3 lit. a. Aceasta a acceptat expres planul cu un procent de 100%; 

2. Categoria creanţelor bugetare, reglementată de art. 100 alin. 3 lit. 
c nu a acceptat planul. Prin votul majoritar al creditoarei DGFP M. în 
proporție de 82,05% din această categorie, se apreciază că ponderea 
este negativă. Legiuitorul.nu recunoaște un așa-zis vot condiționat de 
modificarea planului. Este de neconceput ca un plan să mai fie modificat 
după momentul admiterii sale în aplicarea art. 98 din Legea nr. 85/ 
2006. Dacă totuși un creditor își exercită în acest mod dreptul său, el 
nu poate fi decât de respingere. De altfel și administratorul judiciar a 
interpretat în acest. mod, efectul juridic al stiu ai din această Wee 
de creditori; 
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3. Categoria creanţelor chirografare, reglementată de art. 100 lit. e, 
se consideră că au acceptat planul în proporţie de 100%. Asta deoarece, 
într-o proporţie de 30,54 % au votat planul expres, însă și ceilalți se 
consideră că au acceptat planul, având în vedere pasivitatea acestora 
față de procedura votului. Conţinutul convocatorului redactat în sensul 
„că într-o asemenea situaţie se va interpreta vot favorabil acceptării 
planului, a venit în sprijinul noilor dispoziţii ale art. 101 alin. 1 lit. D din 
lege, introduse prin Legea nr. 277/2009, prevederile fiind de imediată 
aplicabilitate după intrarea în vigoare a legii. Valorificarea textului este 
posibilă doar în cazul categoriilor nedefavorizate, condiţie îndeplinită 
în cauza de faţă, deoarece nu există nici o asemenea categorie. 

Văzând prevederile art. 101 alin. 1 lit. A din legea amintită, judecătorul. | 
sindic apreciază că planul în discuţie este acceptat de creditori, astfel 
că soluția de confirmare se impune în raport cu cele constatate, urmând 
ca administratorul judiciar să-și exercite atribuţiile ce-i revin potrivit 
dispoziţiilor art. 103 — 106 din lege. Se va stabilii termen în procedură 
pentru data de 14 ianuarie 2010, pentru verificarea depunerii raportului 
prevăzut de art. 106 din Legea nr. 85/2006, aferent trimestrului 1 de 

„aplicare a'planului (oct. — dec. 2009). 
„„ Pentru aceste motive în numele legii hotărăște: 

Confirmă planul de reorganizare depus de către iabea SC „M. C. 
2009” SRL, T.M., având număr de ordine în registrul comerțului, plan 
consemnat la fila 50 — 74 volumul II, admis de judecătorul sindic prin: 
Încheierea nr. 1723/ 28/09/2009. Dispune administratorului judiciar: 
Societatea civilă profesională G.M.C. SPRL, să-și exercite atribuţiile 
ce-i revin potrivit dispoziţiilor art. 103 — 106 din Legea nr. 85/2006. 
Stabilește termen la data de 14 ianuarie 2010, pentru verificarea 
depunerii raportului prevăzut de art. 106 din Legea nr. 85/2006, aferent 
trimestrului 1. de aplicare a planului (oct. — dec. 2009). 


„NOTĂ: Din 3 catego.ii de creanţe, o singură categorie a votat 
planul, altă categorie a votat împotrivă, iar a treia categorie nu și-a 
„exprimat votul, considerându-se astfel că nu a votat planul de 


reorganizare (nici nu se menționează că ar fi fost aplicabile dispoziţiile 
art. 101 alin. 1 lit. D). În aceste condiţii, planul de reorganizare nu 
| trebuia confi rmat. 


Tetbunalul Calărași 


N Secţia Civilă Sentina comercială nr. 361 /F/29. 09. 2009. 


Pe cht în cadrul contintiării procedurii iASGtvarițăi debitasăi sc CL E 
SRL O., confirmarea planului de reorganizare propus de ne eri eh 
; judiciar Cabinet Individual'de Insolvenţă V.A; 
- “La apelul nominal făcut în. ședință. publică nu au răspuns părțile. 
: Procedura este legal îndeplinită. S-a făcut referatul cauzei de grefierul 
de ședință, după care: Analizând actele și lucrările dosarului, judecătorul: 
„sindic constată cauza în stare de soluționare și rămâne în pronunțare: |. 
pe confirmarea planului. de reorganizare a societăţii debitoare propus 
: de administratorul judiciar Cabinet Individual de iti en VA. 
Judecătorul sindic: j i 
"Prin Încheierea din. data 29.07.2009, în baza art. 98 din Legea nr.: 
„85/2006 's-a admis planul de reorganizare a activității debitorului SC 
"C.E. SRL O. propus de administratorul judiciar V.A., s-a dispus |: 
„convocarea: adunării creditorilor și debitorului în vederea supunerii. | 
“planului la vot și s-a fixat termen pentru confirmarea planului la data de 
14.09.2009. acest din urmă termen a fost amânat prin Ft din 
14.09.2009 și 21.09.2009, la29. 09.2009. 
Administratorul judiciar Cabinet Individual de mëskeggg V.A.a der 
„la dosar procesul-verbal încheiat la 24.08.2009 în cadrul Adunării 
| Creditorilor debitoarei SC B.S. SRLC., reținându-se că în urma supunerii 
la vota planului de ege EECH prin încheierea anterior | 
"menţionată: ` 
„1, Creditorul cu creanţe garantate, MKB R. B. SA, care deţine, 53% | 
din total creanţe înscrise în tabelul definitiv de creanţe votează împotriva. 
aprobării Planului de reorganizare a activităţii SC C.I.E. SRI ae EE | 
acceptat de această categorie de creanţe. T 
„2... Creditorul bugetar, D.G.F.P. C., care deține 82,60% din total 
| creanţe înscrise în tabelul definitiv de creanţe și o majoritate absolută 
din valoarea creanţelor din această categorie (89 „30%), votează pentru. 1 
„aprobarea Planului de Reorganizare a activității SC CLE SRL; planul |. 
fiind acceptat de această categorie de creanţe. . 4 
Categoria de creanţe prevăzută la art. 100 (3) lit. e, care > deţine 1, 97% din 
“total creanţe înscrise în tabelul definitiv de creanţe nu au exprimat votul. ` 
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De asemenea, administratorul judiciar a depus la dosar dovada nr. 
78858/13.08.2009 privind îndeplinirea procedurii de publicare în 
Buletinul Procedurilor de Insolvență nr. 3869/13.08.2009 a planului de 
reorganizare și publicarea în ziarul „Curierul Naţional” din 14.08.2009 
a anunţului privind planul de reorganizare conform abaini 
judecătorului. sindic din 29.07.2009. 
-| Tribunalul, analizând actele depuse la dosar, constată că sunt 
îndeplinite condițiile art. 101 din Legea nr. 85/2006 pentru confirmarea 
planului de reorganizare al debitoarei SC C.I.E. SRL propus de 
administrator judiciar Cabinet Individual de insolvenţă V.A., motiv pentru 
care, judecătorul sindic , în baza art. 99, 100 și 101 din Legea nr. 85/ 
2006 va confirma planul de reorganizare al debitoarei SC CLE SRL O., 
plan propus de administrator judiciar Cabinet Individual de nsohvenţă 
V.A. d 
În iapa mpa cu art. 103 alin. 2 din Legea nr. 85/2006, urmează a 
dispune redarea debitoarei SC C LE SRL O. a dreptului de administrare 
pe perioada reorganizării, iar. pe parcursul reorganizării debitorul 
urmează a fi condus de administratorul special C.V., sub supravegherea 
administratorului judiciar Cabinet Individual de Insolvenţă V.A. căruia-i 
va stabili onorariul pe perioada reorganizării la 1000 lei lunar. 
Pentru aceste motive, în numele legii hotărăște | 
-În baza art. 99, 100 și 101 din Legea nr. 85/2006 confirmă armor de 
reorganizare al debitoarei SC CIE SRL O., plan propus de Ge mini Bratag 
judiciar Cabinet Individual de Insolvenţă V.A. 
"Redă debitoarei SC C.I.E. SRL O. dreptul de administrare pe kee 
reorganizării. În conformitate cu art. 103 alin. 2 din Legea nr. 85/2006 
pe parcursul reorganizării debitorul va fi condus de administratorul 
special C.V., sub supravegherea administratorului judiciar Cabinet 
Individual e insolvenţă V.A. Stabileşte onorariul administratorului 
judiciar pe perioada rzipaic tii la 1000 lei lunar. 


"NOTĂ: Tratament corect și echitabil 


Tribunalul Alba | 
Secţia Comercială și Contencios Administrativ. ` 
Dosar nr. 5958/107/2008, Sentința Comercială nr. 285/F/2009 


Pe rol se află confirmarea planului de reorganizare propus la data de 
23.06.2009 de debitoarea 'SC LSA în cadrul: procedurii insolvenţei 
prevăzută de Legea nr::85/2006. La apelul nominal făcut în cauză se 
prezintă în instanţă administratorul judiciar Z.A., administratorul special 
N.N. asistat de avocat S.N.M., consilier juridic SA pentru creditoarea 
DGFP A. avocat J.R. pentru creditoarea SC C.T.C. SRL, consilier juridic 
P.M.C.. pentru creditoarele UL NV:B: și T.1.NV = B., consilier juridic 
I.N. pentru creditoarea E.G. și consilier juridic C.G. pentru creditoarea 
BCR, lipsă fiind restul părţilor. Procedura este îndeplinită. S-a făcut 
referatul cauzei, după care se constată că s-a depus la dosar în data de 
27.07.2009 raportul administratorului judiciar nr: 6 cu privire la planul 
de reorganizare a activității debitorului și. prin care informează 
judecătorul sindic că a fost publicat în Buletinul Insolvenţei nr. 66841/ 
03.07.2009 anunţul privind: propunerea planului: de reorganizare, 
convocarea comitetului creditorilor pentru data de 27.07.2009 ora 14, 
convocarea adunarea creditorilor pentru data de 27.07.2009 ora: 15, 
convocarea Adunării generale a acţionarilor pentru data de 07.08.2009, 
ora 12. La data de 28.07.2009 s-a depus la dosar procesul-verbal al 
ședinței Comitetului Creditorilor încheiat la data de 27.07:2009, 
procesul-verbal al ședinței Adunării Creditorilor încheiat la data de 27 
iulie 2009 și Raportul administratorului judiciar nr. 7 prin care informează 
judecătorul sindic cu privire la hotărârea adunării creditorilor în care a 
fost aprobat planul de reorganizare propus de SC 1. SA. La data de 
2.06.2009 s-a depus la dosar declaraţie de creanţă din partea creditoarei 
SC AG K. SRL B.M., cerere asupra căreia administratorul judiciar nui s-a 

pronunţat. Administratorul judiciar se obligă ca până la următorul termen . 
să verifice și să se pronunţe asupra acestei cereri. Nemaifiind alte cereri 
de formulat sau probe de administrat, judecătorul sindic acordă cuvântul 
pentru susținerea cererii de confirmare a planului de reorganizare propus 
de debitoarea SC I. SA. Reprezentanta administratorului special avocat 
S.N.M. solicită confirmarea planului de reorganizare propus de debitoare 
și aprobat de Adunarea Creditorilor apreciind că sunt întrunite condiţiile 
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prevăzute de art. 101 alin. 1 din Legea nr. 85/2006.. Administratorul 
special N.N. solicită confirmarea planului de reorganizare propus și 
aprobat de Adunarea Creditorilor. Administratorul judiciar Z.A. apreciază 
că sunt întrunite cumulativ condiţiile prevăzute de art. 101 alin..1 din 
Legea nr. 85/2006 împrejurare față de solicită confirmarea planului de 
reorganizare propus de debitoare și aprobat prin hotărârea luată de 
Adunarea Creditorilor din data de 27.07.2009. Reprezentanții creditorilor” 
prezenţi solicită confirmarea planului de reorganizare, având în vedere 
faptul că și-au exprimat poziţiile prin it ar ci eiert pe cu ocazia 
adunării creditorilor... | 

Judecătorul sindic 

Asupra 'cauzei de față Diät 

Prin Sentința Comercială nr. 401/F/2008 db 11. 12. 2008 mhina 
sindic a luat act de renunțarea debitoarei SC 1:-SA la judecarea 
contestației, a admis cererea formulată de cererea formulată de 
creditoarea A-R B.L. Sucursala B., a constat că debitoarea se află în stare 
de insolvenţă conform art. 3 pct. 1 din Legea nr. 85/2006, iar în baza 
art. 32 alin. 1 teza | din lege a dispus deschiderea procedurii generale. 
Debitoarea și-a declarat intenţia de reorganizare prin cererea introductivă, 
iar la data de 23.06.2009 a depus planul de reorganizare. Prin Sentința 
Comercială nr. 278/F/2009 din 02.07.2009, irevocabilă prin nerecurare, 
judecătorul sindic a admis planul de reorganizare propus de debitoarea 
SC I. SA, a pus în vedere administratorului judiciar să convoace adunarea 
generală a creditorilor și debitorul în vederea discutării acceptării 
planului, cu. respectarea cerinţelor de publicitate prevăzute de art. 99 
alin. 2 din lege și având ca dată de confirmare a planului data de 
28.07.2009. Administratorul judiciar a publicat anunţul în Buletinul 
Procedurilor de Insolvenţă și a convocat pentru data de 28.07.2009 
Comitetul creditorilor și Adunarea creditorilor în vederea votării planului. 
Comitetul: creditorilor întrunit în ședința din 27.07.2009 ora 14,00 a 
hotărât cu unanimitate de voturi formularea unei recomandări. către 
Adunarea Creditorilor, în temeiul art. 17 alin. 1 lit. a din Legea nr. 85/ 
2006, în sensul aprobării planului de reorganizare propus de debitoare. 
Conform art.:101 alin. 1 și 2 din Legea nr. 85/2006 modificată prin 
Legea nr. 277/2009:,,(1) La data stabilită, un plan va fi confirmat de către 
judecătorul-sindic, dacă sunt întrunite cumulativ următoarele condiţii: 
A. cel puţin jumătate plus una dintre categoriile de creanţe menţionate 


în programul de plăţi; dintre cele menţionate la art..100 alin. (3); acceptă 
sau sunt socotite că acceptă planul, cu condiţia ca minimum una dintre 
categoriile defavorizate să accepte planul; B. în. cazul în care sunt doar 
două categorii, planul se consideră acceptat în cazul în care categoria cu 
valoarea totală cea mai: maăre a creanţelor a acceptat planul; C. fiecare 
categorie defavorizată de creanţe care a respins planul va fi supusă unui 
tratament corect și echitabil prin plan. D. creanţele nedefavorizate prin 
plan vor fi considerate prezente la votarea planului și sunt socotite că au 
"acceptat planul. (2) Tratament corect și echitabil există atunci când sunt 
îndeplinite cumulativ următoarele condiţii: a) niciuna dintre categoriile 
care resping planul și nicio creanta care respinge planul nu primesc mai 
puțin decât ar fi primit în cazul falimentului; b) nicio categorie sau nicio 
creanță apârținând unei categorii nu primeste mai mult decât valoarea 
totală a creanței sale; c) în cazul în care o categorie defavorizată respinge 
planul, nicio categorie de creanţe cu rang inferior categoriei defavorizate 
neacceptate, astfel cum 'rezultă din ierarhia prevăzută la art. 100 alin. 
(3), nu primește mai mult decât ar primi în cazul falimentului.” 
Adunarea creditorilor întrunită în ședința din 27.07.2009 ora 15, 00 a a 
exprimat votul pozitiv âsupra planului după cum urmează: 98% din totalul 
creanţelor garantate, 85% din totalul creanţelor bugetare, 67,5% din totalul 
creanţelor chirografare stabilite conform art. 96 alin. 1 din lege, 79% din 
totalul celorlalte creanţe chirografare. Având în vedere că primele două 
categorii de creanţe sunt nedefavorizate, faţă de dispoziţiile art. 101 alin. 
„1 lit. D din lege, există prezumția legală de prezenţă la vot și acceptare a 
planului. În ceea ce privește. celelalte categorii, inclusiv creanțele 
defavorizate, se constată că și acestea au votat planul de reorganizare, 
singurul vot împotrivă aparținându-i creditorului V.N. care deţine o creanţă 
chirografară reprezentând 3% din totalul categoriei de creanţe prev. de 
art. 100 alin. 3 lit. e din lege. Această creanţă a fost inclusă în planul de 
reorganizare ca și creanţă defavorizată ce urmează a fi plătită în proporţie 
de 5%, în condiţiile în care, în caz de faliment ar fi putut fi acoperită doar 
în proporție de 1% (f. 98 vol. 8). Ca atare, deși reprezintă doar 3% din 
categoria de creanţe defavorizate, care a acordat un vot pozitiv planului, 
creanța respectivă beneficiază de un tratament corect și echitabil în sensul 
art. 101 alin. 2 din lege.' Faţă de aceste considerente, reţinând că și 
incompatibilitățile privind votarea au fost respectate, judecătorul sindic 
constată că cerințele cumulative prevăzute de art. 101 alin. 1 din Legea 
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nr. 85/2006 sunt întrunite, motiv pentru care urmează să confirme planul 
de reorganizare propus de debitoare. În ceea ce privește eroare materială 
strecurată cu privire la programul. de plăți, față de hotărârea Adunării 
Creditorilor urmează ca Programul de plăți al planului de reorganizare să 
fiè modificat în mod corespunzător până la termenul următor, această 
formă fiind forma finală ce va fi avută î în vedere la distribuirile de sume. 
“În numele ech gets kibi i peir i € D 
hotărăşte: i 
` Confirmă planul de reorganizare propus la data dg 23.06.2009 de 
debitoarea SC I. SA, înregistrată la ORC. În baza art. 103 alin. 3 din 
Legea nr. 85/2006 pune în vedere debitoarei prin administrator special 
să ducă la îndeplinire măsurile de reorganizare judiciară conform Cap. 
7 din planul de reorganizare și să îndrepte eroarea materială strecurată 
în Programul de plăţi al planului de reorganizare. Pune în vedere 
administratorului judiciar să procedeze conform art. 103 și 106 din lege 
și să se pronunţe asupra cererii de creanţă depusă la data de 02.06.2009 
'de creditoarea SC AG K. SRL. Cu drept de recurs în 10 zile de la 
comunicare. Fixează termen de verificare la data de 10.09.2009 în 
vederea discutării excepţiei de necompetenţă a judecătorului sindic 
invocată de administratorul judiciar cu privire la acțiunea civilă formulată 
de reclamanta SC A. SRL, termen pentru. când se citează aceasta. 
Pronunţată în ședința publică din data de 28.07.2009. 


„NOTĂ: Având în vedere faptul că creanța DGFP este parţial 

garantat, înseamnă ca sunt trei categorii de creanţe, pe lângă 
chiroprafari, DGFP trebuind să fie trecută atât la categoria creditorilor 
garantaţi (pentru partea de creänță garantată), cât și la categoria 
creditorilor bugetari (pentru partea de creanţă negarantată). 


- Tribunalul Satu Mare, Secţia Comercială și de Contencios 


“Administrativ. Încheiere nr. 462/F/22.04.2009 


Pe rol fiind derularea procedurii prevăzute de Legea privind procedura 
insolvenţei și examinarea cererii formulate de debitoarea SC E.V SRL, 
pentru confirmarea Planului de reorganizare. 


La apelul nominal făcut în ședința publică se prezintă reprezentanta 
creditoarei DGFP S.M.,, c.j.P.A. și reprezentantul administratorului 
judiciar, c.j.R.C., lipsă ge restul părților. S-a făcut referatul cauzei de 
către grefierul de ședință Care învederează judecătorului sindic faptul 
că procedura de citare este completă, după care, Judecătorul sindic 
verificând personal constată că procedura de citare este completă. ` 

- Reprezentantul administratorului judiciar depune la dosar delegația 
și dovada publicării Planului de reorganizare, iar având cuvântul solicită 
confirmarea planului. Reprezentanta creditoarei DGFP S.M., creditoare 
cu o creanţă de 88,73% din masa credală, având cuvântul declară că în 
principiu nu se opune la confirmarea Planului de reorganizare al 
debitoarei. 

Judecătorul sindic | | 

" Constată că planul a fost votat de credia DGFP S.M. care dëteg 
o e bugetară parţial garantată. Cota parte a creanţelor chirografare 
prevăzute de art. 100 alin. 3 lit. d din Legea nr. 85/2006 nu și-a exprimat 
votul. În această situație constată că planul poate fi considerat acceptat 
în condiţiile art. 101 lit. B din Legea nr. 85/2006, întrucât sunt doar 
două categorii de creanţe, din care categoria care are valoarea totală 
cea mai mare a creanţelor a acceptat planul. Prin urmare, în temeiul art. 
102 din Legea nr. 85/2006. per 

Pentru aceste motive în pimak legii 

Dispune: 

Confirmă Planul de reorganizare al CE pci BCE y.” SRL, propus 
de debitoare conform art. 94 lit. a) din Legea nr. 85/2006 admis de 
judecătorul sindic în ședința publică din 01.04.2009. În urma confirmării 
planului de reorganizare, debitoarea își va conduce activitatea sub 
supravegherea administratorului judiciar desemnat EL SPRL. Stabilește 
termen pentru depunerea primului raport trimestrial aprobat de adunarea 
creditorilor la data de 09.09.2009. . 


Tribunalul București, Secţia a VIl-a Comercială, 
Sentința Comercială nr. 6595/1 5; 12.2009 


-S-a luat în examinare cererea formulată î în cauza comercială față de 
cudlitsârah SC R.T.S. SRL în contradictoriu cu debitoarea SC J.A. SRL 
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întemeiată pe dispoziţiile Legii nr. 85/2006 privind procedura insolvenţei. 

Dezbaterile în fond ale cauzei au avut loc în ședința publică de la 
08.12.2009 fiind consemnate în încheierea de ședință de la acea dată 
ce face parte integrantă din prezenţa, când tribunalul având nevoie de 
timp pentru a delibera, a amânat pronunţarea la data de 15.12.2009 
când a pronunțat prezenta sentinţă. 

TRIBUNALUL 

„Prin cererea înregistrată pe rolul Tribunalului Battesti Secția a VII- 
a Comercială la data de 11.11.2008 creditoarea SC R.T.S. SRL a solicitat 
aplicarea procedurii prevăzuta de Legea nr. 85/2006, față de debitoarea 
SC J.A. SRL, arătând că are față de aceasta o creanţă certă, lichidă și 
exigibilă, în cuantum de 438.405,6 RON întemeiată pe contractul de 
'prestări servicii nr. 441/23.03.2007 în baza căruia au fost emise mai 
multe facturi fiscale. | 

Față de cele menţionate, -instanta prin sentinţa Dee din 
16.12.2008 în baza art. 33 alin. 6 din Legea nr. 85/2006 privind procedura 
insolvenţei, a admis cererea creditoarei și a deschis procedura generală 
împotriva debitoarei desemnând administrator judiciar. 

Administratorul judiciar a depus la dosar Tabelul Definitiv cuprinzând 
toate creanțele înregistrate împotriva averii debitoarei. 

La data de 05.11.2009 debitoarea prin administratorul penn a 
depus la dosar planul de reorganizare. Potrivit art. 98 alin. 1 din lege, 
câte o copie de pe planul propus a fost depusă la oficiul registrului 
comerțului și a fost comunicată comitetului creditorilor. 

Judecătorul-sindic a dispus în sarcina administratorului judiciar - 
convocarea ședinței prevăzută de art. 98 alin. 2 din lege. | 

Administratorul judiciar, prin reprezentant, a convocat pentru acest 
termen, prin Buletinul procedurilor de insolvenţă ședința prevăzută la 
art. 98 alin. 2 din lege, în care judecătorul sindic a audiat, potrivit art. 
98 alin. 2; persoanele citate prezente la ședință cu privire la planul de: 
reorganizare propus de debitoare. | 

Cu privire la Planul de reorganizare propus în cauză, creditoarea SC 
N.H SRL a solicitat respingerea acestuia și declanșarea procedurii : 
| falimentului faţă de debitoarea SC J.A. SRL arătând în acest sens 

următoarele: 
Planul de reorganizare a bech întocmit de o persoană fără calitate 
“procesuală activă. | 


Planul de reorganizare a fost redactat și semnat de către 
administratorul special, persoană ce nu poate reprezenta debitoarea în 
procedură și nu are calitate procesuală activă în sensul legii, întrucât 
debitoarei i i-a fost ridicat dreptul de administrare. 

"Dreptul de administrare a fost ridicat prin sentința ergeet din 
data de 16.12.2008, pronunţată în dosar de pe rolul Tribunalului 
Bucuresti prin care s-a dispus: „în temeiul art. 47 din lege ridică 
debitorului dreptul de administrare constând în dreptul de a-și conduce 
activitatea, de a-și administra bunurile din avere și a dispune de acestea.” 

Planul formulat de către administratorul special nu poate fi admis 
fiind formulat de către o pir pia lipsită de pipe pe de a piloni 
debitoarea. ` . x, | 

Potrivit art. 3 pct. 26 din Legea NEOINEAN PEPETA special 
este reprezentantul desemnat de adunarea generală a acţionarilor/ 
asociaţilor debitorului, persoană juridică, împuternicit să efectueze în 
numele și pe seama acestuia actele de administrare necesare în perioadele 
de procedură când debitorului i se permite să își administreze activitatea 
și să le reprezinte interesele în procedură pe perioada în care debitorului | 
i s-a ridicat dreptul de administrare. €. An 

Potrivit art. 3 pct. 30 teza secundă din Legea insolvenţei, „Mandatul 
administratorului special se limitează la' reprezentarea intereselor 
acţionarilor/asociaţilor de la data ridicării dreptului de administrare. 
Încetarea mandatului impune obligaţia:predării gestiunii.” i 

Totodată, potrivit art. 18 (1) teza secundă în legea insolvenței, „După 
ridicarea dreptului de administrare, debitorul este reprezentat de 

| administratorul judiciar/lichidator care îi conduce și activitatea comercială, 
| iar mandatul administratorului special va fi redus la a reprezenta interesele 
acționarilor/asociaţilor.” | 

Din normele enuntate mai sus, rezult că după deschiderea 

: |‘ proceduriiinsolvenței și ridicarea dreptului de administrare al debitoarei 
SC J.A. SRL, aceasta este reprezentată în procedură de către 
administratorul judiciar și nu de către administratorul special. 
“Legiuitorul, prin art. 18 alin. 2 din Legea insolvenţei, a enumerat în 
“mod exhaustiv atribuţiile administratorului special, după cum urmează: 
„a) exprimă intenţia debitorului de a propune un plan, potrivit art. 28 ` 
alin. (1) lit. h), coroborat cu art. 33 alin. (2); b) participă, în calitate de 
reprezentant al debitorului, la judecarea acţiunilor prevăzute la art. 79 și 
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80; c) formulează contestaţii în cadrul procedurii reglementate de 
prezenta lege; d) propune un plan de reorganizare; e) administrează 
activitatea debitorului, sub supravegherea administratorului judiciar, după 
confirmarea planului; f) după intrarea în faliment, participă la inventar, 

semnând actul, primește raportul fi nal și bilanţul de închidere și participă 
la ședința convocată pentru soluţionarea obiecţiunilor și aprobarea 
raportului; g) primește notificarea închiderii procedurii”. 

În concluzie, din textele enuntate rezultă: administratorul special 
poate doar să exprime intenţia de reorganizare, nu însă să și propună 
un plan de reorganizare; administratorul special reprezintă doar 
interesele asociaţilor în procedură; administratorul special nu reprezintă 
debitoarea în procedură; administratorul judiciar este singura persoană 
care reprezintă debitoarea și pă pe cale de consecinţă să propună 
un plan de reorganizare. 

Argumentele prezentate mai sus sunt în ger Gent cu 
jurisprudența relevantă în materie. Instanţele au reţinut că planul de 
reorganizare nu poate fi propus de către administratorul special în situaţia 
în care s-a ridicat dreptul de administrare al debitoarei. 

Față de cele de mai sus, Planul de reorganizare este formulat de o 
persoană. lipsită de calitate procesuală activă și de calitatea de 
reprezentant al debitoarei SC J.A. SRL. 

„ Debitoarea nu are bunuri, încadrându-se în prevederile art. 1 Gg p 
din Legea insolvenței în conformitate cu care: „Procedura simplificată 
prevăzută de prezenta lege se aplică debitorilor aflaţi în stare de insolvenţă, 
care se încadrează în una din următoarele categorii: 1) nu deţin niciun 
bun în patrimoniul lor; (...).” ` 

_ Faptul că SC J.A, SRL nu deţine bunuri î în patrimoniu rezultă chiar 
din Planul de Reorganizare depus de către debitoare. Potrivit Capitolului 
1, punctul 1.3.4. din Plan: „- în cazul reorganizării judiciare, se valorifică 
singurele active ale societăţii, respectiv licenţele de zbor; - în situaţia 
falimentului, aceste licenţe nu se mai pot folosi, întrucât este dizolvată 
având capacitatea de exerciţiu restrânsă fiind permise numai activităţile 
de lichidare a patrimoniului. (pagina 18 din Plan)”. 

 Licentele de zbor nu îmbracă natura juridică a unor bunuri în Sekka 
art. 1 alin. 2 din Legea insolvenţei. 

Licenţele de zbor, precum și Certificatele de operare aeriene au géet | 
juridică a unor acte administrative (și nu a unor bunuri) wei sunt 
replementate de Codul Aerian. 


Planul nu îndeplinește condițiile prevăzute de art. 95 din Legea 
insolvenţei. Planul nu indică perspectivele de redresare - - art. 95 (1) să 
Legea insolvenţei. 

"Potrivit art. 95 (1) din Legea insolvenței, „Planul de reorganizare va 
indica perspectivele de redresare î în raport cu posibilităţile și specificul 
activității debitorului, cu mijloacele financiare disponibile.” > 

Debitoarea, prin Plan, prezintă doar peneralități cu privire la ipotetica 
sa viitoare activitate și nu modalităţi concrete de reorganizare și redresare 
a activităţilor: P Implementarea Planului de reorganizare propune corelarea 
nivelului. de personal angajat al firmei cu necesitățile concrete ale 
perioadei. Managementul. societăţii, sub conducerea administratorului 
judiciar, (...). a luat deja măsurile ce se impun în vederea restrângerii la 
maximum a cheltuielilor societăţii și a maximizării averii societății 
debitoare, concretizate în planuri succesive de restructurare a 
personalului, pe măsura restrângerii activităţii și de soluţiilor privind 
reorganizarea acesteia.” 

Mai mult, motivul pentru care' Planul nu iiae TA de 
redresare concrete este că în fapt, acestea nici nu există. 

Astfel cum s-a reținut în jurisprudență,. măsurile de redresare a 
societăţii trebuie să fie concrete și nu trebuie să aibă un caracter 
general: „Planul de reorganizare propus de debitoare în cauză nu 
îndeplinește în totalitate condiţiile prevăzute, cu caracter obligatoriu, 
de art. 60 din Legea nr. 64/1995. (..) posibilităţile și măsurile de redresare 
sunt în general insuficient de concrete. Faptul că creditoarea nu a mai 
contractat credite în ultimii ani nu reprezintă automat o dovadă 
pertinentă și concludentă « care să ateste existenţa unui proces de 
redresare, iar susținerea privind desfăşurarea unei activități prin forțe 
proprii nu prezintă o suficiență relevantă din moment ce nu se indică 
și nu se probează în condiţiile art. 60 alin. 1 din legea menţionată. 
Disponibilizările de personal invocate nu apar ca o consecință a 
respingerii planului de reorganizare, iar măsura restrângerii de personal 
nici nu este prevăzută, cu caracter obligatoriu de art. 61 din Legea nr. 
64/1995, republicată, decât în condiţiile în care însăși debitoarea a 
decis o astfel de măsură.” — Curtea de Apel București, Secţia a VI-a 
Comercială, decizia nr. 488/2001 (dispoziţiile relevante din Legea nr. 
64/1995 au fost menținute și de Legea nr. 85/2006). 
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Practic, modalitățile de redresare descrise de către debitoare sunt 
următoarele: păstrarea neschimbată a managementului societăţii care 
a introdus societatea în procedura insolvenței; disponibilizări ale 
salariaților (care nu reprezintă o modalitate concretă de redresare, astfel 
cum s-a reţinut în jurisprudență și cum am aratat mai sus); încheierea 
unor prezumtive contracte, KE care la acest moment nu există NICIO 
certitudine. Va 

Singurul contract debanat pe care a are șilebitoafeai la ari moment, 
este contractul cu Societatea Națională AL. ce produce încasări brute 
(din care se scad cheltuielile) de 1.1 milioane peri, total bip 
pentru acoperirea pasivului în 3 ani. 

- Debitoarea nu deţine niciun aparat de zbori în patrimoniu, avioanele 
fiind închiriate de la SC T. SA. Conform Planului, se închiriază nu mai 
puţin de 6 avioane deși pentru satisfacerea obligaţiilor față de Societatea 
Natională A. |. sunt necesare doar 2 avioane. 

“Devine astfel clar că restul de 4 avioane, sunt închiriate pentru a fi 
scoase lichidităţi din patrimoniul SC J.A. SRL și că, plata chiriilor pentru 
aceste aparate de zbor este nu doar inutila, ci și daunătoare atât Spini 
debitoare, cât și pentru creditorii acesteia. 

În realitate, dorința de redresare și reorganizare a debitoarei nu este 
reală. Persoana care deţine majoritatea părților sociale ale SC J.A. SRL 
(prin SCT. SA și SC J.A.M. SRL), domnul O.T., a deschis o nouă societate 
ce are ca obiect transporturile aeriene, la BS câteva săptămâni de la 
deschiderea procedurii insolvenţei în prezenta cauză. 

Astfel, la data de 22.01.2009, a fost înființată SC T.A. SRL, părţile 
sociale fiind deţinute în proportie de 90% de domnul O.T. și în proportie 
de 10% de către domnul N.P. Totodată, administratorul acestei societăţi 
este domnul N.P. | 

„ Această societate se află în curs de obținere a licenţelor și certificatelor 
de transport aerian, urmând ca de îndată ce le va obţine să utilizeze 
aparatele de zbor ce în prezent sunt folosite de SC J.A. SRL. 

Planul debitoarei nu este serios deoarece prin acesta se intenţionează - 
despăgubirea creditorilor pentru aproximativ 55% din pasivul societății, 
tocmai în 2012. Mai mult, aproximativ 30% din creditori urmează a nu 
primi nicio despăgubire (tocmai datorita incapacității J.A. SRL de 
redresare reală). | 


186 TT 
“Faptul că până în anul 2012 nu se vor efectua plăţi către creditori, 
arată că de fapt activitatea debitoarei nu poate fi supusă redresării și că 
în fapt nu se urmărește decât tergiversarea soluționării prezentei cauze. 
Planul nu conține măsuri în concordanţă cu ordinea publică privind 
modalitățile de selecţie, desemnare și înlocuire a administratorilor și 
directorilor. . E 

Potrivit art. 95 (1) dia Legea insolvenţei, „Planul de em" CH ) 
va cuprinde măsuri concordante cu ordinea publică, inclusiv în ceea ce 
privește modalitatea de elegie) desemnare și înlocuire a administratorilor 
și a directorilor.” 

Or, prin Plan se menţionează doar că se va păstra cb 
actual al debitoarei, același iinanenemeni care a adus J.A. SRL în stare de 
iasolvenţă au , 

 Indicarea măsutilor,i în ceea ce priveşte PR de selecţie, 
Aane și înlocuire a administratorilor și directorilor sunt obligatorii 
(calificate de lege ca fiind de ordine bäi în absenţa acestora Planul 
neputând fi admis. . 

„ Programul de plăţi din cadrul reng nl nu WI E Fest 
prevăzute de art. 3 pct. 22 din Legea insolvenţei. 

„ Potrivit art. 95 (2) din Legea insolvenţei, „Planul de reorganizare va 

cuprinde î în mod obligatoriu programul de plată al creanţelor.” . 
_.. Totodată, potrivit art. 3 pct. 22 din Legea insolvenței, „Prin program 
de plată a creanţelor se înțelege, tabelul de creanţe menţionat în planul 
de reorganizare care cuprinde cuantumul sumelor pe care debitorul se 
obligă să le plătească creditorilor, | prin, raportare la tabelul definitiv de 
creanţe și la fluxurile de numerar aferente planului de reorganizare, și 
care cuprinde: a) cuantumul. sumelor datorate creditorilor conform 
tabelului definitiv de creanţe pe care debitorul se obligă să le plătească 
acestora; b) termenele, la care debitorul urmează să plătească aceste 
sume.” 

Programul de plăți nu corespunde tabelului definitiv de creanţe 
întrucât nu conține toți creditorii acceptați în urma soluționării 
contestaţiilor la tabelul preliminar de creanţe. 

“Planul nu conţine despăgubiri pentru o parte din titularii creanţelor 
defavorizate. Prin Plan, debitoarea a prevăzut două categorii de creanţe 
defavorizate: o prima categorie căreia îi vor fi achitate 70% din creanţe; 
o-a două categorie căreia nu îi vor mai fi achitate creanţele. Faptul ca 
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Planul prevede o categorie de creanţe defavorizate ce nu vor primi nici 
o despăgubire, contravine întregii economii a Legii nr. 85/2006. 

Potrivit art. 3 pct. 21 lit. a) din Legea insolvenţei: „Categoria de creanţe 
defavorizate este prezumată a fi categoria de creanţe pentru care planul 
de reorganizare prevede cel puţin una dintre modificările următoare 
pentru oricare dintre creantele categoriei respective: a) o reducere a - 
a side, creanței;” 

"Totodată, potrivit art. 95 (5) din Legea insolvenţei, „Planul de 
reorganizare va menţiona: d) ce despăgubiri urmează a îi oferite titularilor 
tuturor categoriilor de creanţe, în compara] ție cu valoarea estimativă te 
ar putea fi primită prin distribuire în caz de falimet; valoarea estimativă 
se va calcula la data propunerii planului. 4 


Prin urmare, legea insolvenţei impune obligativitatea acordării de 
despăgubiri titularilor creanţelor defavorizate. Aceste despăgubiri trebuie 
să fie reale și efective, neputând fi egale cu 0%. În total, titularii creanţelor 
în cuantum de nu mai puţin de 29,44% din totalul pasivului SC J.A. SRL 
nu vor primi nicio despăgubire, încălcându-se astfel în mod abuziv 
dispoziţiile art. 3 pct. 21 și art. 95 alin. 5 din Legea nr. 85/2006. În plus, 
cealaltă categorie de creanţe defavorizate va fi acoperită conform Planului 
abia în anul 2012, în procent de doar 70%. 

În total, prin așa-zisa redresare, debitoarea propune să nu achite 
creanţe în cuantum total de 14.750.573,699 lei urmând să nu acorde, 
niciun fel de despăgubire pentru majoritatea creditorilor chirografari 
din tabelul definitiv de creanţe. 

Programul, de plăţi conţine creanţa neactualizată. a SC T. SA (mai 
mare cu 1.963.450 lei față de cea reală). 

Conform tabelului definitiv de creanţe, creditorul T. SA a fost admis 
cuo creanță de 11.116.114,28 lei, sumă ce a fost inclusă și în programul 
de plăţi în procent de 70. 

Creanţa s-a redus astfel cum se prevede prin planul de. reorganizare 
(pagina 25, pct. 4.3.3) cu 1.963.450 lei, ca urmare a majorarii capitalului 
social al J.A. SRL și a compensării cu creanța respectivă. 

Făcând abstracţie de operaţiunea compensaţii ca „modalitate de 
plată”, Planul prevede creanţa integrală a SC T. SA, urmând ca aceasta 
să fie achitată în proporție de 70%. 
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Prin urmare, programul de plăți nu corespunde realității, creditorul 
SC T. SA încasând o creanță mai mare decat contravaloarea procentului 
propus la plată în cadrul categoriei de creanţe din care face parte (70% 
X 11.116.114,28 lei + 1.963.450 lei). Se naște astfel un tratament inegal 
și incorect în cadrul aceleiași categorii de creanţe motiv paniy care se 
impune respingerea planului. . 

Categoria de creanţe chirografare speciale meri da art, 96 (1) 
din Legea insolvenței.nu a fost confirmată de administratorul judiciar. 

`: Potrivit art. 96 (1) din Legea insolvenţei, lista creanţelor chirografare 

speciale ce aparțin creditorilor fără de care activitatea debitoarei nu se 
poate desfășura, „trebuie confirmată de administratorul judiciar. A 

În prezenta cauză, categoria de creanţe defavorizate ce ar fi achitate 
conform Planului în proportie de 70% și care constituie în același timp 
creanţe potrivit art. 96 (1) din Legea insolvenţei, nu a fost confirmată de 
către administratorul judiciar. 

În absenţa unei atare confirmări Planul trebuie respins pentru a nu 
se ajunge la încălcarea flagrantă a legii ș și chiar la achitarea unor creanţe 
ce nu sunt utile activităţii debitoarei prin fraudarea celorlalţi creditori. 


Planul este sfidător la adresa creditorilor defavorizaţi, prin prisma 
Onorariului de succes încasat de administratorul judiciar, în valoare de 
5% fără TVA din valoarea sumelor distribuite creditorilor (peste 750.000 
lei conform Planului). | 

Prin concluziile scrise depuse la dosar formulate de creditoarea R.T.S. 
SiR.L. cu privire la Planul de reorpanizare s-a solicitat respingerea acestuia 
pentru. următoarele considerente: 

' Persoana care 3 propus și semnat Planul de reorganizare, respectiv 
P.N., nu a fost numită ca administrator special al debitoarei aflată în 
faliment, prin hotărârea valabilă a asociatului unic al debitoarei, respectiv 
prin hotărârea valabilă a asociaţilor societăţii LAM. S.R.L., astfel încât 
în drept, instanța nu a fost învestită cu analizarea vreunui Plan de 
reorganizare. = 

Astfel cum rezultă și din actele statutare aflate la dosar, debitoarea 
aflată în faliment are ca unic asociat societatea J A.M. S.R.L., astfel încât 
prin hotărârea asociatului unic se înțelege hotărârea societății J.A.M. 
S.R.L., adoptată în condiţiile actului constitutiv și ale Legii nr. 31/14 990 
de către organele sale statutare. 


Reorganizarea 189 


judicia ră 


“Sub același aspect, trebuie observat că numirea administratorului 
special nu intră în sfera actelor de comerţ obișnuite ale asociatului unic 
al debitoarei, astfel încât prin hotărârea organelor statutare, în vederea 
numirii administratorului special, se înțelege hotărârea adunării generale 
a asociaţilor societății LAM. S.R.L., iar nu decizia administratorului 
acestei societăţi. 

În condiţiile în care asociații societăţii J.A.M. S.R.L. (D.M., V.G., 
M.C.G., D.B. și T. S.A.) nu au fost convocati pentru a adopta o hotărâre 
cu DEN la numirea unui administrator special al societăţii J.A. S.R.L., 
nu poate fi considerată valabilă menţionarea ca administrator special a 
numitului N.P. și nici propunerea vreunui Plan de reorganizare. 

' Eluderea creditorului T. S.A. în categoria creditorilor privilegiați s-a 
făcut cu încălarea flagrantă a dispoziţiilor art. 96 alin. 1 din Legea nr. 
85/2006. 

Separat de faptul că această propunere este evident subiectivă, în 
condiţiile în care persoana care a întocmit Planul se afla în raporturi de 
subordonare cu societatea T. S.A., trebuie observat că sensul creării 
categoriei creditorilor chirografari privilegiați prin dispoziţiile art. 96 
alin. 1 din Legea nr. 85/2006 a fost acela al prezervării serviciilor fără de 
care activitatea debitorului nu se poate desfășura, iar nu acela al 
favorizarii subiective a unuia dintre creditorii chirografari în în detrimentul 
altora. 

Din formularea ën? enunțat, apare clară voinţa lepiuitorului de a 

proteja doar creditorii ale căror servicii asigură continuarea activităţii 
debitorului și de a satisface astfel creanțele care sunt în strânsă legătură 
cu desfășurarea activităţii debitorului. 
„__ Din această perspectivă, trebuie observat că în raport de declarația 
de creanţa formulată de T. S.A., niciuna dintre creanţele care au stat la 
baza includerii societăţii T. S.A. în categoria creditorilor chirografari 
privilegiați nu are legatură cu serviciile care asigură continuarea activităţii 
debitorului. Aceste creanţe nu reprezintă chirii pentru avioane, ci sunt 
creanţe dobandite prin cesiune de la terţi. 

Pe de alta parte, chiar și dacă am admite prin absurd că sensul creării 
art, 96 alin. 1 din Legea nr. 85/2006 a fost acela de a favoriza anumiţi 
creditori, independent de obiectul creanţelor invocate, trebuie observat 
că teza finală a art. 96 alin. 1 conţine o condiţie cumulativă care trebuie 
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să fie îndeplinită pentru includerea creditorilor în categoria privilegiată, 
anume condiţia ca respectivii creditori să nu poată fi înlocuiţi. 

În contextul economic actual și al excedentului de aeronave pe piața 
mondială, creditorul T. S.A. nu poate fi considerat drept unicul furnizor 
de aeronave, acesta putând fi înlocuit ușor. De altfel, în contextul 
economic actual și în special în contextul pieţei aeronautice, orice alt 
furnizor de aeronave apare ca fiind mai ieftin și oferind condiții mai 
avantajoase de închiriere și aeronave superioare. 

Crearea categoriei creditorilor defavorizaţi prin diîminatea gaere, 
chirografare este contrară legii și situaţiei economice a societăţii. 

Sub acest aspect, trebuie constatat că în litera și spiritul Legii nr. 85/ 
2006, posibilitatea oferită de legiuitor a crearii unei categorii a creditorilor 
defavorizati nu semnifică posibilitatea înlăturării unei creanţe acceptate, 
ci posibilitatea reducerii creanţelor și/sau oferirii unor condiţii de plată 
mai dezavantoajoase în raport cu situaţia celorlalte creanţe. 

A accepta interpretarea contrară, î înseamnă a goli de conținut și efecte 
ni procedura insolvenţei și a accepta că procedura insolvenţei a 
fost creată de legiuitor numai pentru protejarea patrimoniului debitorului, 
iar nu și pentru satisfacerea echitabilă a creanţelor valabil înregistrate. 
De altfel, justificarea creării acestei „categorii de creditori nu a fost 
dovedită de debitoare. În sensul arătat nu s-a făcut dovada că debitoarea 
nu are bunuri care să poată fi valorificate, dar nici nu a făcut dovada 
valorii economice a licenţelor de operator aerian, pentru a putea aprecia 
care sunt sumele pe care creditorii defavorizați le-ar primi în cazul 
falimentului. 

Propunerea făcută prin intermediul Planului de reorganizare nu este 
justificată de situaţia economică a debitoarei, prezentată de așa-zisul 
administrator special. Astfel cum a rezultat din chiar susţinerile acestuia, 
făcute în ședința publică la termenul din data de 8 Decembrie 2009, în 
cursul procedurii debitoarea a realizat venituri lunare de cca. 900.000 
EUR, astfel încât în contextul menţinerii sau chiar extinderii relaţiilor 
comerciale, veniturile preconizate a fi realizate de către debitoare sunt 
apte să acopere cu prisosință toate creanţele înregistrate, iar nu doar 
dr duja privilegiate. ` 

Prin Concluziile scrise depuse la dosar SCJ.A. S.R.L. prin administrator 
judiciar R.I.S. SPRL a solicitat admiterea E de ee arătând 
în acest sens următoarele: | i 
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„Pretinsa lipsă a unei hotărâri valabile a Adunării Generale a 
Asociaţiilor societăţii J.A. S.R.L. — în insolvenţă, pentru aprobarea 
planului de reorganizare în condiţiile art. 94 din Legea nr. 85/2006 și a 
unui mandat valabil acordat administratorului special. 

La termenul din data de 8 decembrie 2009 creditoarele S.C. R.T.S. 
S.R.L. și S.C. N.H. S.R.L. au solicitat respingerea planului de reorganizare 
al debitoarei deoarece au considerat că hotărârea Adunării Generale a 
Asociaţilor societăţii J.A. S.R.L. — în insolvenţă, este nelegală deoarece 
lipsește Hotărârea Adunării Generale a asociatului unic, presoană 
juridică, al debitoarei, respectiv J.A.M. S.R.L. : | 

De asemenea, la același termen cele două creditoare au invocat și 
lipsa mandatului administratorului special al debitoarei. 

Creditoarele considerau că hotărârea Adunării Generale a gedet 
debitoarei, din data de 02.11.2009, prin care a fost aprobat planul de 
reorganizare este nelegală deoarece lipsește hotărârea Adunării Generale 
a Asociaţilor asociatului unic, persoană juridică, al debitoarei J.A. S.R.L. 

Dacă urmăm firul logic care reiese din susţinerile creditoarelor, 
însemnă că în cazul în care asociatul unic are și el drept asociaţi persoane 
juridice (cum se întâmplă și în cazul de faţă) sunt necesare și Hotărârile 
Adunărilor Generale ale acestora, iar dacă aceștia au și ei printre asociaţi 
persoane juridice sunt necesare și Hotărârile Adunărilor Generale ale 
acestora, ș.a.m.d. i 

Această pretenție a creditorilor constituie o NA EEN 
similară cu -proba prin titluri de proprietate din cadrul acţiunii în 
revendicare imobiliară, în care revendicantul este ţinut să dovedească 
faptul că toţi transmiţătorii anteriori, din autor în autor, au avut calitatea 
de adevăraţi proprietari, ceea ce este imposibil. 
~ Această pretenţie este absurdă și în afara oricăror dispoziţii trb 
deoarece art. 94 alin. 1 menţionează deosebit de clar că este nevoie 
doar. de aprobarea adunării penerale a Actionatilar sau asociaţilor 
debitorului. 

Astfel, potrivit dispoziţiilor cuprinse în art. 94 alin. 1 din Lepea nr. 
85/2006 privind. procedura insolvenţei: „Următoarele categorii de 
persoane vor putea propune un. plan de reorganizare în condiţiile de 
mai, jos: debitorul, cu aprobarea adunării generale a acţionarilor/ 
asociaţilor, în termen de 30 de zile de la afișarea tabelului definitiv de 
creante, cu condiția formulării, potrivit art. 28, a intenţiei de reorganizare, 
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dacă procedura a fost declanșată de acesta, și potrivit art. 33 alin. (6), în 
cazul în care procedura a fost deschisă ca urmare a cererii unuia sau a 
mai multor creditori”. 

Dacă legiuitorul ar fi considerat necesară și aprobarea adunării 
generale a acţionarilor sau 'asociaţilor asociatului persoană juridică al 
debitoarei ar fi menţionat această condiţie în mod expres în lege. 

Prin cea de-a două susținere, creditoarele au invocat KN unui 
mandat valabil al administratorului special. 

"În fapt, prin hotărârea Adunării Generale a NY AA din data’ du 
07.11.2009 societatea LAM. S.R.L., în calitate de asociat unic al 
debitoarei, a decis numirea ca și administrator special, cu atribuţiile 
prevăzute de art. 18 alin. 2 din Legea nr. 85/2006, a lui N.P. 

“> Singura'modalitate prin care putea fi contestată această decizie de 
numire a administratorului special era cea oferită de art. 132 alin. 2 din 
Legea nr. 31/1990 privind societățile: comerciale, și anume: „Hotărârile 
adunării generale contrare legii sau actului constitutiv pot fi atacate în 
justiţie, în termen de 15 zile de la data publicării în Monitorul Oficial al 
României, Partea a IV-a, de oricare dintre acţionarii care nu au luat parte 
la adunarea generală sau care au votat contra și au cerut să se insereze 
aceasta în procesul-verbal al ședinței”, 

"Având în vedere că cei doi creditori, respectiv S.C. R.T.S. S.R.L. și 
S.C. N.H. S.R.L. nu au uzat de această cale de atac, susținerea lor este 
neîntemeiată. 

= Instanţele de judecată au respins toate acţiunile prin care a fost 
contestată legalitatea hotărârilor Adunăriilor Generale ale e 

Pretinsa lipsă a vreunui bun în patrimoniul debitoarei LA S.R.L. — 
insolvenţă, situaţie de natură a atrage aplicarea procedurii simplifi capi 
în temeiul art. 1 alin. (2) lit. c) pct. 1 din Legea nr. 85/2006. 

S-a invocat că S.C. J. A. SRL nu ar deţine niciun bun în patrimoniu, 
situaţie de natură a atrage aplicarea procedurii simplificate, î în temeiul 
art, 1 alin. 2) lit. c) pct. 1 din Legea nr. 85/2006. 

` Cele susţinute sunt nefondate, pentru următoarele considerente: S.C. 
J.A. SRL deține“ următoarele licenţe și autorizaţii: - Autorizare a 
organizației de întreținere Part 145; - Autorizare Part M; - Certificat de 
operator aerian, ce se acordă de către AUTORITATEA AERONAUTICĂ 
CIVILĂ ROMÂNĂ în urma analizei satisfacerii și îndeplinirii cerinţelor 
prevăzute în reglementările aeronautice internaționale și care conferă 
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acesteia dreptul să opereze aeronave civile î în scopuri comerciale. și - 
Licenţă de transport aerian ce se acordă de către MINISTERUL 
TRANSPORTURILOR ȘI INFRASTRUCTURII în conformitate cu 
prevederile regulamentului (CE) 1008/2008 privind, normele comune 
pentru operarea serviciilor aeriene în Comunitate și care conferă dreptul 
Operatorului să, efectueze zboruri comerciale în nume propriu în 
condiţiile specificate în propriul Certificat de Operator Aerian. 

: Toate aceste licenţe și autorizaţii, deţinute de către debitoare, și 
pentru a căror obținere sunt impuse cerinţele prevăzute în anexă, permit 
societății să își: desfășoare:a activitatea în Ging concordanță cu 
prevederile legale în materie. . 

Referitor la susținerea că debitoarea s. NA: SRL nuar deţine niciun 
bun în patrimoniu, cele susținute au făcut obiectul analizei 
administratorului judiciar, analiză concretizată î în întocmirea raportului 
prevăzut de art. 54 din lege. 

Prin raportul întocmit, constatându-se că debiitoăiiea 1 nu se află în 
vreuna dintre situaţiile de natură a atrage intrarea în procedură 
simplificată s-a propus continuarea perioadei de observaţie din 
procedura generală. Acest raport nu a făcut obiectul niciunei contestaţii 
a vreunui creditor îndreptăţit, astfel că nu se poate readuce în discuție, 
la acest moment al procedurii, dacă debitoarea se încadrează sau nu în 
vreuna dintre situațiile de natură a atrage deschiderea procedurii 
simplificate. 

Potrivit doctrinei juridice, prin bun se înţelege o valoare economică 
ce este utilă: pentru satisfacerea unei nevoi materiale sau spirituale a 
persoanei fizice sau juridice și este susceptibilă de apropriere sub forma 
dreptului patrimonial. | 

Totalitatea drepturilor și obligațiilor patrimoniale ce aparțin unei 
persoane fizice ori juridice compun patrimoniul persoanei. 

Este patrimonial dreptul subiectiv al cărui conţinut poate fi exprimat 
bănește. Sunt patrimoniale dreptul real și dreptul de creanță. 

Spre deosebire de acestea din urmă, drepturile nepatrimoniale (sau 
personal nepatrimoniale) sunt definite ca fiind acele drepturi subiective 
ale căror conţinut nu poate fi exprimat în bani, cum ar fi: drepturile, care 
privesc existența și integritatea (fizică și morală) ale p persoanei, drepturile 
Care privesc identificarea persoanei etc. 
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Având î în vedere cele: mai sus-arătate, nu se poate susține că cele 
patru licenţe de zbor și autorizații deținute de către J.A. SEL nu sunt 
bunuri ce compun patrimoniul societății debitoare. Licenţele deținute 
de debitoare sunt drepturi patrimoniale de i creanţă, ce intră în conținutul 
noțiunii de patrimoniu al societăţii, deci sunt bunuri proprietatea 
debitoarei: Pe de altă parte, nu se poate susţine nici că aceste licenţe și 
autorizații sunt simple acte administrative, pentru că ar însemna să 
confundăm în acest caz înscrisul care atestă deținerea acestor drepturi 
(certificatele — în sens de instrumentum), cu drepturile pe care le conferă 
societății deținerea acestor licenţe și autorizații, drepturi ce fac în mod 
evident parte din conținutul patrimoniului debitoarei. 

-Faptul că deținerea de către societate a acestor licenţe o Mareste 
să presteze serviciile de zbor.— obiect de activitate al societății debitoare, 
face ca apartenenţa acestora la categoria drepturilor patrimoniale să fie 
incontestabilă cu atât mai mult cu cât Se, ti economic al acestor 
drepturi este evident. ` 

Prevederea invocată de către cretion, respectiv dispozițiile art. 1 01 
aia (2) lit. c) pct::1 din lege, se raportează fie la momentul judecării 
deschiderii procedurii insolvenţei (fie că este cererea unui creditor, fie 
că este cererea debitorului), fie la; momentul întocmirii de către 
administratorul judiciar a raportului prevăzut la art. 54 din lege. A 

Prin urmare, nu se, poate susţine că existența sau neexistența 
bunurilor în patrimoniul debitorului s-ar raporta la alt moment decât 
cele două momente de referință. menţionate mai sus, cum ar fi la 
momentul intrării, în faliment a debitoarei, astfel cum în mod eronat 
încearcă să avanseze ideea creditoarele. 

Este absurd să susţii că deținerea licenţelor de zbor echivalează cu 
lipsa oricăror bunuri din patrimoniul debitoarei, câtă vreme, în întreaga 
lume firmele de transport aerian câștigă milioane de euro din această 
autorizaţie specială de funcţionare, ș știut fi ind cât de dificilă este obţinerea 
unor astfel de licențe dat fiind obiectul de activitate special al acestor 
companii. , 

Pe de altă parte, interpretarea creditoarelor poate fi cu atât mai puţin 
primită. dacă avem în vedere scopul urmărit de aceste prevederi legale, 
invocate chiar de către creditoare. . 

Astfel, scopul legii insolvenţei, în asalt este protejarea și 
satisfacerea intereselor creditorilor debitoarei aflate în procedura 
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insolvenței, dor și crearea unui mecanism eficient de reinserție în: 
activitatea economică a acelor debitori ce dispun de capacitatea de 
reorganizare. Privit din acest punct de vedere, este evident că o asemenea. 
posibilitate nu o va avea debitorul care, la data deschiderii procedurii, 
nu deţine niciun bun în patrimoniu, motiv ce a justificat reglementarea 
aplicării în acest caz a procedurii simplificate. Însă, în situaţia în care, la 
data deschiderii procedurii debitoarea deține bunuri în patrimoniu și, 
cu atât mai mult, drepturi patrimoniale de creanţă susceptibile a-i aduce 
acesteia beneficii materiale — cazul în speţă, se poate considera că voinţa 
legiuitorului în a-i acorda unui asemenea debitor șansa de reorganizare 
este indubitabilă. Prin urmare, ceea ce interesează este nu bunurile pe 
care. debitoarea le-ar deţine în patrimoniu dacă ar intra în procedura 
falimentului, astfel cum se încearcă a se susţine, ci bunurile pe aceasta 
le deţine la data deschiderii procedurii generale a insolvenței. 

Cu privire la admisibilitatea unui plan de reorpanizare în ipoteza în 
care acesta nu prevede acordarea vreunei. EEN uneia dintre 
categoriile de creditori: 

Procedura admiterii în principiu a WE dës reorganizare de către 
judecătorul: sindic implică o analiză sumară a acestuia, sens în care 
judecătorul sindic va verifica în ce măsură planul conţine o serie de 
mențiuni esențiale referitoare la: perspectivele de redresare ale activității 
debitorului, perioada de desfășurare, sursele de finanțare, programul 
de plată a creanţelor și termenele la care debitorul urmează să plătească 
aceste sume către creditori. Tot astfel, judecătorul-sindic va avea sarcina 
de a verifica dacă planul de reorganizare cuprinde menţiuni privind 
tratamentul categoriilor de creanţe defavorizate. 

În acest sens, câte o copie a planului propus va fi depusă la grefa 
Rap: și la oficiul registrului comerţului și va D comunicată 
debitorului, prin administratorul special; administratorului judiciar și 
comitetului Weeer A i 

Judecătorul-sindic va'convoca o şedinţă, î în termen de 20 de zg de 
la înregistrarea planului la tribunal, la care vor fi citați cei care au propus 
planul și persoanele cărora acesta le-a fost comunicat și în care planul 
va fi admis sau respins de judecătorul-sindic. 

„ Prin urmare, procedura admiterii în principiu a planului de 
reorganizare se va urma cu citarea debitorului, a administratorului 


"judiciar, a comitetului creditorilor și a creditorului/creditorilor care au 
depus planul de reorganizare, fără participarea altor categorii de creditori. 
„Aceștia din urmă își vor exprima punctul de vedere asupra planului la 
momentul votării acestuia pe categorii de creditori, în cadrul adunării. 
penerale a creditorilor și după admitereaf în papra a planului de către 
judecătorul sindic.. 
Cu privire la menţionarea în cuprinsul planului de reorganizare a 
tratamentului categoriilor de creanţe defavorizate, s-a menţionat că 
aceasta implică existenţa în cuprinsul planului de reorganizare a 
menţiunilor privind despăgubirile oferite acestor categorii de creditori 
prin raportare la despăgubirile ce ar putea fi primite de aceștia în caz de 
faliment (în acest sens art. 95 alin..(5) lit. b) și c) din lege). Prin urmare, 
planul de reorganizare va trebui să arate ce despăgubiri urmează a fi 
acordate acestor categorii de creditori, cu indicarea despăgubirilor care 
ar putea fi primite de aceștia în caz de faliment. 
„Faptul că legea implică menţionarea obligatorie, în cuprinsul planului, 
a tratamentului categoriilor de creanţe defavorizate, nu implică însă 
obligativitatea ca prin planul de reorganizare propus să se prevadă 
acordarea către această categorie de creditori a vreunei despăgubiri, în 
ipoteza în care raportul de evaluare relevă că aceste categorii de creditori 
nu ar putea primi în caz de faliment nici o despăgubire. 
Altfel spus, ceea ce prezintă relevanţă pentru un plan de reorganizare, 
deşi acest aspect se verifică cu prilejul confirmării acestuia, deci după 
admiterea în principiu și votarea planului, este ca fiecare categorie 
defavorizată de creanţe care a votat împotriva planului să fie supusă 
unui tratament corect și echitabil prin plan, respectiv să nu primească 
mai puțin decât ar fi primit în cazul falimentului, fără a fi obligatorie 
acordarea unor despăgubiri superioare celei care ar putea fi primite în 
cazul falimentului (în acest sens, art. 101 alin. (2) lit. a) din lege). 
Dacă legiuitorul ar fi dorit ca prin planul de reorganizare, creanțele 
defavorizate să primească mai mult decât ar fi primit în cazul falimentului, 
ar fi prevăzut în mod expres acest lucru. Or, după cum se poate observa, 
singura cerinţă a textului de lege este ca aceste categorii de creanţe să 
nu primească mai puţin decât ar fi primit în cazul falimentului. 
-Planul de reorganizare propus ala gi toate miti ali impuse de 
legea insolvenţei. 
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Mai mult decât atât, raportul de evaluare depus relevă că în cazul 
intrării în faliment, nivelul de recuperare a creanţelor tuturor categoriilor 
de creditori înscriși în tabelul definitiv va fi egală cu zero. 

„Raportat la nivelul de recuperare al creanţelor creditorilor în cazul 
intrării în faliment, în cazul reorganizării debitoarei planul de reorganizare 
propus va asigura acestora o recuperare a creanţelor într-un cuantum . 
superior ipotezei în care s-ar dispune deschiderea procedurii falimentului 
și anume în cuantum de 63%. Așadar, cu excepţia creditorilor chirografari 
pentru care nivelul de recuperare a creanței va fi egal cu suma pe care 
ar fi primit-o în caz de faliment, toate celelalte categorii de creditori vor 
beneficia de un nivel superior de recuperare a creanţei. 

În acest sens, judecătorului-sindic îi revine responsabilitatea de a 
stabili, pe de o parte, dacă sunt îndeplinite condiţiile de admisibilitate a 
planului de reorganizare, iar pe de altă parte, de a alege între cele două 
opţiuni prezentate de către debitoare și anume, de a alege între a admite 
în principiu planul și a oferi șansa unei recuperări a creanţelor. de 
aproximativ.70% sau, de a respinge planul și de a dispune intrarea în 
faliment și pe cale de consecinţă a reduce la zero tee tuturor 
creditorilor de a mai recupera ceva în faliment. 

“Potrivit art. 98 alin. 3 din lege, judecătorul-sindic va putea admite 
un plan propus de părţile legal îndreptăţite, care conţine toate 
informaţiile prevăzute de lege. 

În cauză planul este propus de către anch prin administratorul 
special, una din categoriile de persoane prevăzute de art. 94 alin: 1 din 
lege și conţine informaţiile prevăzute de art. 95 din lege. 

Judecătorul'sindic nu reţine cele arătate de creditoarele S. C: R.T.S. 
S.R.L. și S.C.N.H.S.R.L. avand în vedere următoarele: 

La termenul din data de 8 decembrie 2009 creditoarele S.C. R.T. s, 
S.R.L. și S.C. N.H. S.R.L. au solicitat respingerea planului de reorganizare 
al debitoarei deoarece au considerat că hotărârea Adunării Generale a 
Asociaţilor societății J.A. S.R.L. — în insolvenţă, este nelegală deoarece 
lipsește Hotărârea Adunării Generale a asociatului unic, persagi 
juridică, al debitoarei, respectiv J.A.M. S.R.L. 

„De asemenea, la același termen cele două creditoare au invocat și 
lipsa mandatului administratorului special al debitoarei. 

Creditoarele considerau că hotărârea Adunării Generale a Asociaţilor 
debitoarei, din data de 02.11.2009, prin care a fost aprobat planul de 


reorganizare este nelegală deoarece lipsește hotărârea Adunării Generale 
a Asociaţilor asociatului unic, persoană juridică, al debitoarei J.A.S.R.L. 

Dacă urmăm firul logic care reiese din susţinerile creditoarelor, 
însemnă că în cazul î în care asociatul unic are și el drept asociaţi persoane 
juridice (cum se întâmplă și în cazul de față) sunt necesare și Hotărârile 
Adunărilor Generale ale acestora, iar dacă aceștia au și ei printre asociați 
persoane juridice sunt necesare și Hotărârile Adunărilor Generale ale 
acestora, ș.a.m.d. | 

Această pretenţie este în afara oricăror dispak legale, deoarece 
art. 94 alin. 1 menționează deosebit de clar că este nevoie doar de 
aprobarea adunării generale a acţionarilor sau asociaţilor debitorului. 
“Astfel, potrivit dispoziţiilor cuprinse în art. 94 alin. 1 din Legea nr. 
85/2006 privind procedura insolvenţei: „Următoarele categorii de 
persoane! vor putea propune un plan de reorganizare în condiţiile de 
mai jos: debitorul, cu aprobarea adunării generale a acţionarilor/ 
asociaţilor, în termen de 30 de zile de la afișarea tabelului definitiv de 
creanţe, cu condiţia formulării, potrivit art. 28, a intenţiei de reorganizare, 
dacă procedura a fost declanșată de acesta, și potrivit art. 33 alin. (6), în 
cazul în care procedura a fost deschisă ca „urmare a cererii unuia sau a 
mai multor creditori”. 

“Dacă legiuitorul ar fi dëse Ap necesară și re dum adunării 
generale a acţionarilor sau asociaţilor asociatului persoană juridică al 
debitoarei ar fi menţionat această condiţie în mod expres în lege. 

Prin cea de-a două susținere, creditoarele au invocat lipsa unui 
mandat valabil al administratorului special. 

În fapt, prin hotărârea Adunării Generale a Aën din data de 
07.11.2009 societatea LAM. S.R.L., în calitate de asociat unic al 
debitoarei, a decis numirea ca și administrator special, cu atribuţiile 
prevăzute de art. 18 alin. 2 din Legea nr. 85/2006, a lui N.P. 
` Singura modalitate prin care putea fi contestată această decizie de 
numire a administratorului special era cea oferită de 132 alin. 2 din 
Legea nr. 31/1990 privind societăţile comerciale, și anume: „Hotărârile 
adunării generale contrare legii sau actului constitutiv pot fi atacate în 
justiție, în termen de 15 zile de la data publicării în Monitorul Oficial al 
României, Partea a IV-a, de oricare dintre acţionarii care nu au luat parte 
la'adunarea generală sau care au votat contra și au cerut să se insereze 
aceasta în procesul-verbal al ședinței”. 
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»„ Având în vedere că cei doi creditori, respectiv S.C. R.T.S. S.R.L. și 
S.C. N.H. S.R.L. nu au uzat de această cale de atac, susţinerea lor este 
neîntemeiată. 

S-a invocat că S.C. J.A. SRL nu ar deţine niciun bun în Gët, 
situaţie de natură a atrage aplicarea procedurii simplificate, în temeiul 
art. 1 alin. (2) lit. c) pct. 1 din Legea nr. 85/2006. 

Cele susţinute sunt nefondate, pentru următoarele considerente: S.C. 
J.A. SRL deţine următoarele licenţe și autorizaţii: - Autorizare a 
organizației de întreţinere Part 145;- Autorizare Part M; - Certificat de 
operator aerian, ce se acordă de către AUTORITATEA AERONAUTICĂ 
CIVILĂ ROMÂNĂ în urma analizei satisfacerii și îndeplinirii cerințelor 
prevăzute în reglementările aeronautice internaţionale și care conferă 
acesteia dreptul să opereze aeronave civile în scopuri comerciale și - 
Licenţă de transport aerian ce se acordă de către MINISTERUL 
TRANSPORTURILOR ȘI INFRASTRUCTURII în conformitate cu 
prevederile regulamentului (CE) 1008/2008 privind normele comune 
pentru operarea serviciilor aeriene în Comunitate și care conferă dreptul 
Operatorului să efectueze zboruri comerciale în nume propriu în 
condițiile specificate în propriul Certificat de Operator Aerian. | 

Toate aceste licenţe și autorizații, deţinute de către debitoare, și 
pentru a căror obținere sunt impuse cerinţele prevăzute în anexă, permit 
societăţii să își desfășoare activitatea în deplină concordanţă cu 
prevederile legale în materie. 

Referitor la susținerea că debitoarea S.C. J.A. SRL nu ar deţine niciun 
bun în patrimoniu, cele susținute au făcut obiectul analizei 
administratorului judiciar, analiză concretizată în întocmirea RES 
prevăzut de art. 54 din lege. 

Prin raportul întocmit, constatându-se că debitoarea nu se află în vreuna 

dintre situaţiile de natură a atrage intrarea în procedură simplificată s-a 
propus continuarea perioadei de observaţie din procedura generală. Acest 
raport nu a făcut obiectul niciunei contestaţii a vreunui creditor îndreptățit, 
astfel că nu se poate readuce în discuţie, la acest moment al procedurii, 
dacă debitoarea se încadrează sau nu în vreuna dintre situaţiile de natură 
a atrage deschiderea procedurii simplificate. 
“Potrivit doctrinei juridice, prin bun se înţelege o valoare economică 
ce este utilă pentru satisfacerea unei nevoi materiale sau spirituale a 
persoanei fizice sau juridice și este KEE de apropriere sub forma 
dreptului patrimonial. 


B.C.U. "M. EMINESCU" IASI 
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“Totalitatea drepturilor și obligaţiilor patrimoniale ce aparțin unei 
persoane fizice ori juridice compun patrimoniul persoanei. 

Este, patrimonial dreptul subiectiv al cărui conţinut poate fi exprimat 
băneşte. Sunt patrimoniale dreptul real și dreptul de creanță.. 

Spre deosebire de acestea din urmă, drepturile nepatrimoniale (sau 
personal nepatrimoniale) sunt definite ca fiind acele drepturi subiective 
ale căror conținut nu poate fi exprimat în bani, cum ar fi: drepturile care 
privesc existenţa și integritatea (fizică și morală) ale Aerapane, (ISP 
care privesc identificarea persoanei etc. 

„Având în vedere cele mai sus-arătate, nu se poate susţine că cele 
patru licenţe de zbor. și autorizaţii deţinute de către J.A. SRL nu sunt 
bunuri ce compun. patrimoniul societății debitoare. Licenţele deţinute 
de debitoare sunt drepturi patrimoniale de creanţă, ce intră în conţinutul 
noțiunii. de patrimoniu al societăţii,.deci sunt bunuri proprietatea 
debitoarei. Pe de altă parte, nu se poate susţine nici că aceste licenţe și 
autorizații sunt simple acte administrative, pentru că ar însemna să 
confundăm în acest caz înscrisul care atestă deținerea acestor drepturi 
(certificatele — în sens de instrumentum), cu drepturile pe care le conferă 
societăţii deținerea acestor licenţe și autorizaţii, drepturi ce fac î in P 
evident parte din conținutul patrimoniului debitoarei. 

Faptul că deținerea de către societate a acestor licențe o EET 
să presteze serviciile de zbor - obiect de activitate al societăţii debitoare, 
face ca apartenenţa acestora la categoria drepturilor patrimoniale să fie 
incontestabilă cu atât mai mult cu cât conţinutul economic al acestor 
drepturi este evident. 

Procedura admiterii în principiu a planului de reorganizare de către 
judecătorul- sindic implică o analiză sumară a acestuia, sens în care 
judecătorul sindic va verifica în ce măsură planul conţine o serie de 
mențiuni esenţiale referitoare la: perspectivele de redresare ale activităţii 
debitorului, perioada de desfășurare, sursele de finanţare, programul 
de plată a creanţelor și termenele la care debitorul urmează să plătească 
aceste sume către creditori. Tot astfel, judecătorul-sindic va avea sarcina 
de a verifica dacă planul de reorganizare cuprinde mențiuni privind 
tratamentul categoriilor de creanţe defavorizate. 

Cu privire la menţionarea în cuprinsul planului de reorganizare a 
tratamentului categoriilor de creanţe defavorizate, instanţa reține că 
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aceasta implică existenţa în cuprinsul planului de reorganizare a 
mențiunilor privind despăgubirile oferite acestor categorii de creditori 
prin raportare la despăgubirile ce ar putea fi primite de aceștia în caz de 
faliment (în acest sens art. 95 alin. (5) lit. b) și c) din lege). Prin urmare, 
planul de reorganizare va trebui să arate ce despăgubiri urmează a fi. 
acordate acestor categorii de creditori, cu indicarea despăgubirilor care 
ar putea fi primite de aceștia în caz de faliment. 

Faptul că legea implică menţionarea obligatorie, în cuprinsul planului, 
a tratamentului categoriilor de creanţe defavorizate, nu implică însă 
obligativitatea ca prin planul de reorganizare propus să se prevadă 
acordarea către această categorie de creditori a vreunei despăgubiri, în 
ipoteza în care raportul de evaluare relevă că aceste categorii de creditori 
nu ar putea primi în caz de faliment nicio despăgubire. 

Altfel spus, ceea ce prezintă relevanţă pentru un plan de reorganizare, 
deși acest aspect se verifică cu prilejul confirmării acestuia, deci după 
admiterea în principiu și votarea planului, este ca fiecare categorie 
defavorizată de creanţe care a votat împotriva planului să fie supusă 
unui tratament corect și echitabil prin plan, respectiv să nu primească 
mai puţin decât ar fi primit în cazul falimentului, fără a fi obligatorie 
acordarea unor despăgubiri superioare celei care ar putea fi primite în 
cazul falimentului (în acest sens, art. 101 alin. (2) lit. a) din lege). 

“Dacă legiuitorul ar fi dorit ca prin planul de reorganizare, creanţele 
defavorizate să primească mai mult decât ar fi primit în cazul falimentului, 
ar fi prevăzut în mod expres acest lucru. Or, după cum se poate observa, 
singura cerinţă a textului de lege este ca aceste categorii de creanţe să 
nu primească mai puțin decât ar fi primit în cazul falimentului. 

Planul de reorganizare propus conţine toate menţiunile impuse de 
legea insolvenţei. 

Mai mult decât atât, raportul de evaluare depus relevă că în cazul 
intrării în faliment, nivelul de recuperare a creanţelor tuturor categoriilor 
de creditori înscriși în tabelul definitiv va fi epală cu zero. 

Raportat la nivelul de recuperare al creanţelor creditorilor în cazul 
intrării în faliment, în cazul reorganizării debitoarei planul de reorganizare 
propus va asigura acestora o recuperare a creanţelor într-un cuantum 
superior ipotezei în care s-ar dispune deschiderea procedurii falimentului 
și anume în cuantum de 63%. Așadar, cu excepția creditorilor chirografari 
pentru care nivelul de recuperare a creanţei va fi egal cu suma pe care 
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ar fi primit-o în caz de faliment, toate celelalte categorii de creditori vor 
beneficia de un nivel superior de recuperare a creanței. 

` Faţă de cele menţionate, instanţa în baza art. 98 alin. 3 din pă nr. 
85/2006, va admite planul de reorganizare a KEE SC LA SRL 
propus de către aceasta. 

În baza art. 99 alin. 1 din lege va dispune UA Tinira Nur ivițiatar 
convocarea adunării generale a creditorilor și Ge, A într-un termen 
cuprins între 20 și 25 de zile. 

În baza art. 99 alin. 2 din lege va dispune Ch hagi atoli judiciar, 
în termen de 5 zile de la admitere, publicarea unui anunţ referitor la 
propunerea planului în Buletinul procedurilor de insolvenţă, cu indicarea 
celui care l-a propus, a datei când se va vota cu privire la plan și a 
faptului că este admisibilă votarea prin FRECH precum și a datei 
de Gg DEE a planului. | 


Capitolul IV 

ai Metode și tehnici de analiză în 
vederea determinării stării de 
insolvenţă a societăților comerciale 


„ Insolvenţa 


Paragraful 1. Generalităţi 


A A) atena stării de insolvenţă a societăţii debitoare este o 
problemă extrem de importantă pentru managementul societăţilor 
comerciale, având în vedere prevederile art. 27 din Legea nr. 85/2006 cu 
cele ale art. 143 din Legea nr. 85/2006 din care rezultă faptul că debitorul 
aflat în stare de insolvenţă, persoană fizică ori reprezentantul legal al 
persoanei juridice debitoare este obligat să adreseze tribunalului o cerere 
de deschidere a procedurii de insolvenţă, chiar și în cazul apariţiei stării de 
insolvenţă iminentă, în termen de maxim 30 de zile de la apariţia acestei 
stări. Sancţiunea în cazul încare debitorul nu se conformează asupra acestei 
prevederi este prevăzută de art. 143 alin. .1 din Legea nr. 85/2006, conform 
căreia „Constituie infracţiunea de bancrută simplă și se pedepsește cu 
închisoare de la 3 luni la un an sau cu amendă neintroducerea sau 
introducerea tardivă, de către debitorul persoană fizică ori de reprezentantul 
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legal al persoanei juridice debitoare, a cererii de deschidere a procedurii în 
termen, care depășește cu mai mult de 6 luni termenul prevăzut la art. 27”. 

Rezultă de aici, faptul că, în condițiile în care fie că s-a depus sau nu 
o cerere de deschidere a procedurii (de către debitor sau de către creditori), 
societatea comercială trebuie să determine singură dacă se află în stare de 
insolvenţă și, în acest caz dacă insolvenţa este sau nu iminentă. | 

Acest lucru denotă faptul că managementul societăților comerciale 
trebuie să cunoască bine aceste prevederi legale, având obligaţia să analizeze 
cu atenţie situația economico-financiară a societăţii și să fie în măsură să 
depisteze în timp util starea de insolvenţă, fie ea vădită - lucru care este 
ușor de depistat, fie iminența. 

Mai mult de atât, acesta trebuie să distingă dacă societatea se află în 
insolvenţă, sau este insolvabilă, dacă aceste dificultăți au un caracter 
accidental sau unul de permanenţă, în funcţie de care măsurile care se vor 
adopta vor privi fie redresarea societății prin măsuri administrative și 
economice în afara procedurii, fie introducerea unei cereri de deschidere a 
procedurii insolvenţei, urmată de reabilitarea sau reorganizarea activităților 
viabile, respectiv lichidarea celor neviabile. 

În ultima perioadă, se constată un număr din ce în ce mai mare de 
societăţi care, sesizând anumite probleme financiare apărute în funcționarea 
acestora și cunoscând prevederile Legii insolvenţei, apelează la societăţile 
profesionale/cabinete individuale/practicieni în insolvenţă în vederea 
acordării de consultanță privind diagnosticarea societăţii și a posibilităţii 
de redresare a acesteia. 

'Răspunsul la aceste întrebări se poate da de către persoane de 
specialitate (de regulă practicianul în insolvenţă sau alți experţi) în urma 
realizării unei analize el la psi analiză ce. trebuie deM 
fiecărui caz în parte. 

In acest stadiu efectuarea Hialat activității unei societăți comerċiale 
urmărește să identifice dificultăţile care au situat sau vor situa această 
societate în imposibilitatea efectuării plăţilor scadente. .. | 

„O societate comercială se poate confrunta pe termen scurt cu dificultăţi 
în desfășurarea activităţii specifice, lepate în special de criza de lichiditate. 
Dacă însă aceste dificultăți persistă, situația societăţii se agravează, putând 
SES la incapacitate de plată sau, altfel spus, la insolvenţă. 

In vederea luării deciziei. referitoare la depunerea unei cereri. de 
dnfidere a procedurii sau judecarea unei astfel de cereri, din punct de 
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vedere al analizei economico-financiare trebuie lămurite noţiunile de 
insolvenţă vădită (prezentă) și insolvenţă iminentă. 


Paragratul 2. Definirea insolvenţei, insolvenței 
iminente, insolvenţei vădite, insolvabilităţii 


2, În Insolvența 


Kapp 85/2006 privind procedura insolvenţei definește la art. 3 
pct. 1 insolvenţa că fiind „acea stare a patrimoniului debitorului care se 
caracterizează prin insuficiența fondurilor bănești ` anibile pentru plata 
datoriilor certe, lichide și exigibile: 

a) insolvenţa este prezumată că fiind vădită atunci când debitorul, 
după 30 de zile de la eadență) nu a SN datoria sa față de unul sau mai 
mulți creditori; 

bi insolvenţa este iminentă KS când se dovedește că debitorul nu 
va putea plăti la scadenţă datoriile exigibile angajate, cu fondurile bănești 
disponibile la data scadenţei”. 

Facem menţiunea că prin Legea nr. 277/2009 privind aprobarea OUG 
nr. 173/2008 pentru modificarea și completarea Legii nr. 85/2006, definiţia 
insolvenţei se completează în sensul explicitării datoriilor care trebuie sa 
fie certe și lichide, nu numai exigibile așa cum era prevăzut înainte de 
modificarea legii. 


2.2. Insolvenţa vădită 


În practică, pentru a putea determina dacă un debitor se află sau nu în 
stare de insolvenţă vădită, trebuie ca: 
„1. Să se demonstreze pe baza informaţiilor financiare că debitorul se 
află într-o evidentă criză de lichiditate adică, la un moment dat, 
„acesta nu dispune de suficiente active lichide pentru a d a față 
datoriilor exigibile; 
„2, Să se ia în calcul că informaţie relevantă pentru această analiză și 
orice alte informaţii financiare pe care debitorul le poate pune la 
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dispoziţie referitoare la resursele de care acesta deja dispune sau 
va dispune în perioada imediat următoare, cum ar fi: 
O Credite neutilizate, respectiv dacă debitorul are credite ndltzate 
pe care le poate accesa, sau dovedește în mod indubitabil că 
„este în curs de a obţine astfel de credite; ` | 
E În depărtarea cauzelor care au dus la lipsa de lichiditate, printre 
“altele cele referitoare la: încasarea de clienţi restanţi (prin 
prezentarea dovezii efectuării plății sau a garanţiei că aceasta va 
fi efectuată pe termen scurt), factoring (transformarea debitorilor 
în lichidităţi prin intermediul băncilor), rescadenţarea unor 
împrumuturi sau obținerea unor termene de plată a creditorilor 
mai avantajoase etc., cu condiţia că aceste informaţii să arate în 
mod indubitabil faptul că criza de lichiditate a fost sau este pe. 
cale să fie soluționată într-un termen Extrem de scurt; 
3: să se ia în calcul cazul în care debitorul nu plătește o creanţă din 
motive comerciale, cum ar fi contestarea cuantumului acesteia etc., 
fapt care trebuie soluționat în afara procedurii. 

În concluzie, utilizarea indicatorului de lichiditate că și criteriu. de 
decizie în ceea ce privește stabilirea stării de insolvența vădită a unui debitor 
trebuie să fie făcută din considerente de ordin practic într-o manieră flexibilă, 
fără ini a tergiversa deschiderea procedurii atunci când situaţia o impune. 


2.3, TERANA” 

În ceea ce privește determinarėa'stării de insolvenţă iminentă, analiza 
în acest caz este mai complexă decât în cazul anterior (cel al insolvenţei 
vădite).. 

Dificultatea sporită este dată în special de: 

1. Necesitatea previzionării momentului apariției stării de DE E 
2. Luarea în sine a deciziei, respective determinarea faptului că 
societatea se afla sigur înstare de insolvenţă iminentă. ` ` 
Cu alte cuvinte, debitorul este supus unei -estimări deloc ușoare în 
ceea ce privește probabilitatea apariţiei insolvenţei în perioada următoare 
(de obicei următoarele luni). De multe ori se întâmplă că o stare previzionată 
de criză de lichiditate (aparent o stare de insolvenţă iminentă) să poată fi 
depășită prin măsuri ce pot fi planificate în momentul constatării existenţei 
unui asemenea risc. 
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_ „Pentru a putea prevedea insolvența iminentă și a depune cererea de 
intrare î în procedură, debitorul trebuie să: ` 
- realizeze o previziune a situaţiilor financiare ale societății (în beer E 
a fluxurilor de numerar) pe baza cărora să se confirme sau să se ` 

infirme un asemenea risc potenţial (insolvenţa iminentă); ` ` 

- ;: inventarieze măsurile pe care le are la dispoziţie în perioada 
premergătoare crizei de lichidităţi previzionate, astfel încât să . . 

fie în măsură să estimeze riscul apariţiei stării de insolvenţă. 

În condiţiile în care concluzia analizei anterior menţionate este că 
societatea se îndreaptă către o criză de lichidităţi pentru care nu sunt 
identificate modalităţi de evitare sau de rezolvare, atunci debitorul ee 
să introducă cererea de intrare în procedura insolvenței. | 

Trebuie foarte clar menționat că previzionarea unei crize temporare 
de lichidităţi pentru care se cunosc și măsurile de contracarare nu constituie 
un caz în care trebuie solicitată deschiderea procedurii. 

Aşa cum arătam mai sus, întrucât analiza efectuată cu conul 
determinării existenţei unei stări de insolvenţă iminentă este una complexă, 
debitorul are varianta apelării la un expert, fapt care are în plus avantajul 
lipsei subiectivităţii de care ar putea da dovadă debitorul atunci când este 
pus în situația investigării în mod critic a propriei afaceri. 

De asemenea, judecătorul sindic, atunci când este pus în situaţia 
analizării dacă la un moment dat debitorul ar fi trebuit sau nu să fie în 
cunoștință de cauză în ceea ce privește starea de insolvenţă iminentă, are 
la îndemână apelarea la un expert. În acest caz acesta trebuie să răspundă 
în plus la întrebarea dacă la data la care ar fi trebuit luată decizia introducerii 
unei cereri de către debitor, se poate considera că acesta în mod rezonabil 
ar fi putut să fie în cunoștință de cauză în ceea ce privește insolvenţa 
iminentă. , 

Odată lămurite aceste noțiuni, facem în continuare o paralelă între 
noţiunile de insolvenţă-insolvabilitate. 


2.4. Insolvabilitatea definește o stare de dezechilibru patrimonială, 
caracterizată printr-un pasiv patrimonial superior activului. Consecinţă 
directă a acestei situaţii este imposibilitatea satisfacerii creanţelor scadente 
ale creditorilor pe calea executării silite. 

Dacă în materie civilă, starea de insolvabilitate produce o serie de 
efecte cu caracter patrimonial, în materie comercială, comerciantul poate 
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depăși starea de insolvabilitate apelând la credite. În măsura în care 
comerciantul se bucură de credit, starea acestuia de solvabilitate” sau 
insolvabilitate nu va produce efecte și nu interesează din punct de vedere 
legal. 

În „concluzie, insolvabilitatea comerciantului va produce: efecte doar 
atunci când acesta își pierde creditul, și drept consecinţă va fi supus 
procedurii falimentului ţinând cont de faptul că în cazul în'care pasivul este 
superior activului, perspectivele de redresare, respectiv de a EES pentru 
procedura de reorganizare judiciară sunt mai reduse. 

Comparativ cu insolvabilitatea, insolvența ` defineşte o incapacitate 
vădită de plată a datoriilor exigibile, adică reprezintă o insuficiență a 
lichidităților, o absență a fondurilor bănești necesare plății obligațiilor 
scadente, reflectând o stare a patrimoniului unui debitor. 

Starea de insolvenţă survine independent de cea de insolvabilitate, 
atunci când nu există sau nu.pot fi realizate resursele financiare ge 
acoperirea la scadenţă a datoriilor sale comerciale. ` 

În 'același timp, poţi fi insolvabil, dar nu și insolvent, în Edme în 
care debitorul are niște, credite bancare din care își poate plăti datoriile. 

"În concluzie, insolvența privește o stare de dezechilibru financiar bazată 
pe lipsa de lichidităţi, în timp ce insolvabilitatea privește o stare de 
dezechilibru financiar al întregului patrimoniu al debitorului. 

“Având în vedere faptul că în unele acte normative, dar și în literatura 
de specialitate nu se face o diferenţiere clară între cele două noțiuni, 
legiuitorul a simţit nevoia că noțiunea de insolvabilitate din textul unor 
acte normative incidente să fie înlocuită cu noțiunea de insolvenţă în 
legătură cu societățile aflate în procedura prevăzută de Legea nr. 85/2006, 
astfel că la art. 153 din lege se prevede:, În toate actele normative în care 
fi igurează termenul insolvabilitate în contextul procedurilor de reorganizare 
și de faliment, cu sau fără referire Zeen nr. 64/1995, se Dac cu 
termenul insolvenţă.” 
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Secţiunea a 2-a | | 
UE ” Analiza diagnostic 
"a societăţii comerciale 


și indicarea posibilităţilor de 
redresare a acesteia. 


da continuare mă voi opri 
asupra unor r consideraţii generale privind rolul analizei economico-financiare 
menite sa diagnosticheze starea reală a societăţii și care să dea posibilitatea 
managerilor iacesteia să întreprindă măsurile ce se impun în vederea 
redresării, cât și luarea deciziei de redresare a societăţii în afara procedurii 
insolvenţei sau prin procedura reorganizării judiciare. 


Paragraful 1. Analiza diagnostic 


Aceasta presupune reperarea simptomelor, a disfuncționalității unei 
firme, cercetarea și analiza faptelor și responsabilităţilor, identificarea 
cauzelor, elaborarea unor programe de acţiune prin a căror aplicare practică 
se asigură redresarea activităţii acesteia saueficientizarea, activităţii în 
perspectiva dezvoltării sale. ST 

“Diagnosticul economico-financiar este | un instrument la îndemâna 
managerilor care permite formularea unor judecăți de valoare, calitative și 
cantitative, privind starea, dinamica și perspectivele de dezvoltare sau 
redresare ale unui agent economic. 

„Analiza diagnostic reprezintă un ansamblu de concepte, tehnici și 
instrumente care are în vedere informaţiile interne și externe în vederea 
formulării unor aprecieri pertinente referitoare la situaţia unui agent 
economic, la nivelul și calitatea performanţelor sale, la gradul de risc 
într-un mediu concurenţial extrem de dinamic.. 

Diagnosticarea societăţii se poate face fie în cazul întreprinderilor în 
dificultate, când efectuarea diagnosticului reprezintă o obligație legală în 
cadrul procedurii de reorganizare și lichidare judiciară, fie în cazul 
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întreprinderilor sănătoase, având caracterul unui instrument de control d 
realizării performanțelor. 

În cazul „diagnosticului de criză”, dificultățile întâlnite de întrăpindere 
(de exemplu, dificultăţile temporare de plată) impun o examinare e ce a 
situaţiei și performanţelor acesteia. 

Diagnosticul de control este necesar preventiv (de ARENA „toti 
unui credit presupune efectuarea unei analize financiare a activității agentul; 
economic de către bancher). 

Pentru realizarea unei bune araia diagnostic trebuie avute în 1 vedere 
următoarele aspecte: : 
de prezentarea generală a societății (date de O ica capitalul i 

social, adresa, obiectul de activitate, asociați/acționari,, 

e administratori,: auditori etc.); P 
D organizarea structurală (structura Gë izatațică, structura de 
producţie, măsuri de perfecţionare, crearea de noi 
compartimente și sectoare, divizare, fuziune, restructurarea 
producţiei); 
Lë diagnosticul potențialului tehnico- productiv cp ătătăți de 
“producţie și grad de utilizare, resursele de producţie, producţiile 
și caracterizarea produselor, caracterizarea stării tehnice, a 
tehnologiilor și propuneri de îmbunătățire, consumuri. specifice 
de resurse, cooperarea cu alte firme etc.; noile produse propuse 
` şi principalele avantaje); | " 
4. diagnosticul managementului și al utilizării resurselor umane ` 
(mărimea și structura personalului, experiența, competenţa ` 
echipei manageriale, pregătirea profesională, soluţii privind 
“reproiectarea. activităţi, analiza posibilității restructurării 
„+ “personalului etc.); 
5. diagnosticul activității economice pgecltk structura și evoluţia 
"cheltuielilor de producţie și:a erele il factorilor, sinele 
și structura costurilor unitare); 
6.: diagnosticul activităţii de marketing (Gita și structura cifrei 
"de afaceri, evoluţia prețurilor și a rentabilității pe produse, pieţe 
de desfacere și de itm pet Li raportrile societăţii cu clienții ` 
și furnizorii etc.); ` 
7. diagnosticul grenge cuprinde: analiza evoluției veniturilor, 
„cheltuielilor și rezultatelor financiare ale ultimilor trei ani, evoluția - 
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și structura patrimoniului, evoluţia capitalului permanent și a. 


gradului de asigurare cu disponibilități bănești, situaţia blocajului 
financiar, situaţia creditelor și a dobânzilor, indicatorii financiari 
(care reflectă bonitatea financiară a întreprinderii); 


. concluziile menanya ale diagnosticului: npunta slabe” și „puncte 


forte”. 


Din concluziile analizei diagnostic trebuie să rezulte principalele măsuri 
menite să crească profitul și funcţionalitatea societăţii sau măsurile ce se 
impun privind redresarea societăţii, fie prin restructurarea activităţii 
acesteia (în afara procedurii sau în condiţiile mandatului „ad- hoc” sau 
bel fie prin iodat reorganizării judiciare. 


Aceste măsuri se erkanee în mitir arar direcții: 


1. 


în sfera aprovizionării: aprovizionarea de la surse apropiate și 
cu mijloace adecvate, clauze contractuale precise cu termene și 
fără confuzii, evidență operativă bună, simplă și ușoară, 
eliminarea pierderilor de transport — depozitare — gestionare; 


în sfera producţiei: lansarea de noi produse, creșterea calităţii 


produselor, scurtarea ciclului de producţie, reducerea 
consumurilor specifice prin retehnologizări și dotări, utilizarea 
de mașini și utilaje cu productivitate ridicată, mecanizarea 
lucrărilor cu volum mare de muncă, automatizarea proceselor 
de producţie, introducerea normelor progresive, organizarea 
aprovizionării continue a locurilor de muncă, eliminarea 
deșeurilor, rebuturilor, folosirea înlocuitorilor de materiale; 

în sfera livrărilor: creșterea ritmului de vânzare, accelerarea 


ritmului de încasări, mecanizarea transportului la livrare, 


"creșterea volumului livrărilor, pa ăi operativă eficientă a 


formelor de expediere; 


“alte sfere de influenţă: rapiditatea în sâhividarta ce hilotearilor și 
dotare de calitate, garantarea fiabilităţii utilajelor, respectarea 


disciplinei tehnologice, utilizarea de materiale de calitate. 


Putem spune, în concluzie, că analiza diagnostic cuprinde un ansamblu 
de caracteristici și indicatori funcționali și financiari a căror evidenţiere 
presupune reperarea simptomelor, a disfuncţionalităților unei firme, 


identificarea cauzelor acestor disfuncţionalități, pe T următoarelor genuri 
de iai dia 
diagnosticul capacităţii de adaptare la cerințele pieței; 
diagnosticul tehnologiei; 
diagnosticul calității; © ri 
diagnosticul calității madingas T 
diagnosticul resurselor umane; 
.. diagnosticul economico-financiar. i 

În menze unei firme aflate în dificultate, diagnosticarea activității ETH 
respectiv a punctelor forte și cele slabe reprezintă doar o primă etapă a 
- strategiei de redresare a acesteia, urmată de stabilirea politicii de redresare 
a acesteia și punerea în aplicare a planului de redresare propus. Încondiţiile 
propunerii unui plan de redresare/reorganizare a activităţii unei societăţi, o 
etapă obligatorie c care se pliuri este gen ben activității viitoare.?* 


GEEER 


Paragraful za Evaluarea activită ţii viitoare 


- 2.1. Evaluarea strategică 


IG această etapă a Alze ri RS societății se au în vedere 
principalele direcţii: strategice și se elaborează un plan că instrument 
strategic în cadrul căruia elementele de bază sunt: planul de producţie, 
planul de marketing-comercializare, planul financiar. 

Problema esenţială și punctul de pornire în elaborarea planului este 
secţiunea „piaţa de desfacere”. Această secțiune trebuie să asigure o 
cunoaștere clară a segmentului de piaţă a întreprinderii î în vederea realizării 
obiectivelor strategiei economice. 

„Criteriile ce trebuie avute în vedere pentru. a Pere tipului de 
piaţă și a perspectivelor de extindere a acesteia sunt subordonate cerinţelor 
consumatorilor și posibilităților producătorilor. 


H Bibliografie: D. ebe M. ferm y. pati ah Diagnostic economico- 
financiar, Editura Romcart, 1994. Maria Niculescu — Diagnostic global strategic, Editura 
Economică, 1997. Letiţia Zahiu și colab.- Economia întreprinderii, ASE, București, 1995. 
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- "Din punctul de vedere al consumatorilor, aceste criterii sunt: nivelul 

veniturilor, zona geografică (regiune, rural și urban); starea 

„demografică (vârstă, sex, naţionalitate etc.); aspecte psiho-sociale 
(atitudini, stil de viaţă, religie etc.). 

-— Dm punctul de vedere al producătorilor, aceste criterii sunt 

următoarele: specificul întreprinderii; nivelul tehnic și calitatea 

„tehnologiilor; cerinţele marilor consumatori și ale micilor : 

consumatori; posibilități de export; preţuri etc.; cerinţele personale 
(familiale, daer personale prioritare, cunoștințe). 

Pentru definirea pieţei este necesară aprecierea clienților potenţiali și 
localizarea acestora, diferenţierea cererii pe sezoane pentru unele produse 
ale întreprinderii, stabilirea dimensiunii pieţei prin discuţii cu potenţialii 
distribuitori, intermediari și clienţi. Este necesară, de asemenea, cunoașterea 
tendinței pieţei prin estimarea creșterii sale potenţiale, ca și identificarea și 
analiza concurenţei pentru produsele respective. 

„ Pe baza acestor studii se stabilesc principalele direcţii stratepice și se 
proâdează la: 

1. selectarea produselor î în funcţie de avantajele comparative și 

„cerințele pieţei; 

2. creșterea sau reducerea gradului de utilizare a capacităților de 
producţie în funcţie de cerere și în scopul repartizării profitului; 

„3. alte căi de realizare a scopului fundamental al întreprinderii — 

maximizarea profitului — ca: măsuri de sporire a productivității 
muncii; raționalizarea cheltuielilor de producţie; creșterea calităţii 
, produselor. 

Paid fundamentarea celor trei componente ale etapei de evaluare 
strategică sunt necesare informații care se prelucrează și se sintetizează în 
indicatori tehnici și economico-financiari. 

«= Evaluarea activităţii viitoare se concretizează în următoarele secţiuni 
ale planului de redresare: 


2.2, Planul de producţie care cuprinde: 
1. proiectarea capacităţilor de producţie pe întregul flux tehnologic; 


2. descrierea completă și precisă a produselor proiectate și stabilirea 
cantităților ce se vor obţine anual (cel puţin trei ani); 
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“3. stabilirea necesarului de personal pe sin și a fondului de 
~ salării anual; 
4. proiectarea” Kebaitoatniife specifice și i totale de resurse, în 
condițiile tehnologiilor de producţie viitoare; ! 
D. estimarea implicațiilor ecologice, inclusiv a impactului acestora 
A asupra costurilor; 
6. proiectarea costurilor unitare și Ci cheltuielilor pe &ttziiente 
| componente, vă dit și pe ansamblul întreprinderii: 


2.3. Planul de marketing-comercializare 


Această secţiune trebuie să fie realistă și bine documentată, în vederea 
realizării vânzărilor proiectate și ocuparea ina de py Dee 
Acest capitol cuprinde: 

T.. sinteza analizei de piaţă (populaţie, WËSCH estimat pe eg 
produs, veniturile medii ale populaţiei, numărul și puterea” 
- concurenţilor, tendinţele pieţei produselor, cota de piaţă etc.); . 
. analiza de produs (avantaje în comparaţie cu alți competitori); 
'3.: strategiile de marketing Weier pal HE Geck 
“etc.); | 
4. estimarea cantităților de produse'ce se vor dă) deugie unitare 
“i pe perioade, veniturile previzibile pe fiecare produs; 
: 5. reţeaua de distribuţie a întreprinderii și modul de asigurare a 
transportului produselor; sistemul de aprovizionare (cantităţi de 
aprovizionat, HE furnizori, transport etc). A 


Bt 


3.4. Planul financiar, care cuprinde bugetul de venituri și cheltuieli 
pentru perioada următoare, inclusiv rezultatele financiare și repartizarea 
lor pe destinații. 

În vederea efectuării acestei evaluări, se impune efectuarea unei analize 
economico-financiară complexă, cât și o minuțioasă analiză de risc. ` 


2.5. Analiza financiară cuprinde în mod sintetic: 
1. determinarea fluxului de numerar; 
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_2. determinarea fluxului de numerar actualizat și calculul ratei 
interne de rentabilitate, în cazul în care se fac investiţii; 
3. indicatorii economico-financiari, determinaţi în scopul susţinerii 
„ avantajelor proiectului propus sau a viabilităţii întreprinderii, în 
urma măsurilor de restructurare sau a investiţiilor propuse. ` 
Pentru că ne dorim ca această carte să reprezinte un instrument pus 
la îndemâna managerilor societăţilor comerciale în vederea efectuării 
analizelor proprii din care să poată trage. concluziile necesare privind 
stabilirea măsurilor ce se impun pentru desfășurarea în bune condiţii a 
activităţii societăților pe care le conduc sau pentru luarea deciziilor corecte 
privind formularea cererii de intrare în insolvenţă și redresarea acesteia în 
baza unui plan de reorganizare, vom prezenta într-un capitol distinct 
principalii indicatori economico-financiari care stau la baza unor astfel de 
analize, cât și a modului de interpretare a acestor indicatori. 


2.6. Analiza de risc cuprinde determinarea riscurilor activităţii viitoare 
(factori posibili de risc, cuantificarea factorilor de risc și impactul asupra 
cheltuielilor și veniturilor viitoare). 


Secjiunea a 3-a 
Analiza económico-fir nanciară. 
| Metode de analiză: 


| Analiza economico-finan- 
ciară a societăţii este o atribuţie permanentă a managementului acesteia. 
Aceasta se face anual, odată cu fundamentarea bugetului de venituri și 
cheltuieli sau ori de câte ori situația o impune. 

În cazul ajungerii societății în stare de incapacitate de plată, deja este 
un semnal de alarmă pentru manageri, acest lucru indicând că nu au 
gestionat bine problemele cu care se confruntă societatea. În acest moment, 
se impune o analiză amănunțită pentru a determina dacă societatea se află 
sau nu în stare de insolvenţă î în 1 vederea fundamentării deciziei privind 


seg P i a mama Fb Aer rola ia 


deschiderea procedurii de insolvenţă sau aplicarea măsurilor de prevenţie. 
Analiza economico-financiară se face atât pe baza datelor istorice 
(bilanțuri întocmite pe anii anteriori,:balanțe, analiză contracte, încasări și 
plăți etc.), cât și în age pung -că bază întocmirea situațiilor 
previzionale. i 


Paragraful 1. Analiza evoluţiei contului de profit 
și GE, 


Contul de profit și pierdere este un document contabil de sinteză 
care oferă o imagine fidelă asupra performanţei financiare; sintetizând într- 
o manieră explicită veniturile și cheltuielile dintr-o perioadă de gestiune și 
pe această bază prezintă modul de formare al rezultatelor economice. 

Imaginea de ansamblu asupra contului de profit ș și pierdere se râzi tă 
astfel: 


| Produqia vândută || | Produqia vândută || 


Venituri din ` vânzarea 
mărfurilor 


| Cifradeafaceri ` | de afaceri Á 


) E — ni 


E IEEE 

pentru e e sale proprii 

Alte venituri din exploatare | | pape ivi 

„Venituri din exploatare DD a E 

Mater prime, materiale 1 IC IL 
Sp Staren materiale ` | Retete Beer lose, S0 dp ul up vil 


Metode și tehnici de analiză în vederea determinării 217 
stării de insolvenţă a societăților comerciale 


Ajustări privind provizioanele 
pentru riscuri și cheltuieli și 
provizioanele reglementate 
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Total cheltuieli din 
HE 
lh leen sechert 
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În principiu se începe cu analiza cifrei de afaceri, prin prisma categoriilor 
de venituri pe care le încorporează sau pe care le conţine. 

Cifra de afaceri (CA) este compusă, ca regulă, din: venituri din vânzarea 
mărfurilor, venituri din producţia vândută și venituri din dobânzi înregistrate 
de entităţile al cărui obiect de activitate îl constituie leasingul. 

Cifra de afaceri, fiind un indicator de volum, evidenţiază dimensiunea 
volumului de afaceri realizate de o societate comercială în relaţiile sale cu 
diferiţi parteneri de afaceri. Aceasta reflectă atât mărimea laturii comerciale 
a unei firme (prin mărimea și numărul partenerilor către care efectuează 
vânzări), cât și volumul activității desfășurate (prin mărimea vânzărilor 
efectuate către partenerii săi). 
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„ Pasul următor îl constituie analiza pe tipuri de cheltuieli ţinând cont și 
de sectorul în care activează societatea în cauză: prer 

Cheltuielile de exploatare reprezintă totalul cheltuielilor ocazionate 
de desfășurarea activității de exploatare (exprimată prin veniturile din 
exploatare) și care determină rezultatul brut din exploatare. = = = 

“Se face o analiză pe cheltuieli de exploatare stabilind totodată ponderea 
categoriilor de cheltuieli în total cheltuieli de exploatare, conform tabelului 


de mai jos: | 
ANII | ANII 


ANII 


Cheltuieli privind mărfurile —— PENE 


DENUMIREA INDICATORILOR bn 


EXPRIMAREA înPROCENTE ba ban, PTE 


-o În funcție de specificului activității, cât și din datele ce rezultă din 
analiza tabelului ponderea sau impactul cel mai semnificativ în economia 
cheltuielilor de exploatare o deţine categoria de cheltuieli consacrată sub 
denumirea de .............. ” (cheltuielile ce deţin ponderea majoritară în total 
cheltuieli de exploatare). ` dw rar 

-“ Cheltuielile financiare cuprind toate cheltuielile privind pierderile din 
creanţe legate de participaţii, pierderile din vânzarea titlurilor de plasament, 
diferențe de curs valutar din operaţiuni curente și disponibilități în devize 
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la închiderea exerciţiului financiar, dobânzile curente aferente 
împrumuturilor primite și altor datorii privind exerciţiul financiar î în ES? 
sconturile acordate clienţilor, alte cheltuieli financiare. 

„Având în vedere că activitatea din exploatare prezintă o Vë 
majoră în cadrul analizei pe baza contului de profit și pierdere, se face 
analiza rezultatului net pe o perioadă de trei ani anteriori deschiderii 
procedurii, cu evoluţie referitoare la rezultatul brut. În același timp datele 
rezultate se transpun grafic și se are în vedere influența directă asupra ` 
capitalurilor proprii. 


Paragraful 2. Analiza situaţiei patrimoniului. 


Pentru analiza economico-financiară a activității societății trebuie 
studiate o serie de documente de sinteză contabilă, pornind de la ideea că 
acestea reflectă o imagine clară, corectă și fidelă a activităţii economice. 

La întocmirea analizei, se au în vedere situaţiile financiare ale societăţii 
debitoare. În lipsa obligaţiei legale de a numi cenzori (mai puţin de 15 
asociaţi) și în lipsa obligaţiei legale de a supune situaţiile financiare unui 
audit financiar (având că și criterii mărimea: cifrei de afaceri, activelor sau 
a numărului de personal), se pornește de la admiterea prezumţiei că aceste 
situaţii reflectă o imagine corectă, completă și fidelă a activităţii economice 
desfășurată de către debitoare. 

"Urmează să se prezinte analiza economico-financiară a debitoarei. 

Perioada luată în calcul este reprezentată de ultimii 3 ani dinaintea 

deschiderii Proga" după modelul: 
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Rezerve din reevaluare pei 


Rezultatul reportat ` 


Repartizarea profitului . 


Total Capitaluri proprii kt 
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Datorii ce trebuie plătite Intro" 


perioadă mai mare de 1 an 
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"Activele imobilizate reprezintă o componentă importantă a activului 
patrimonial al oricărei societăţi și constituie baza materială și financiară 
necesară pentru desfășurarea activităţii. i 

„Activele imobilizate sau imobilizări sau bunuri imobile, E CE toate 
acele valori economice de investiţie a căror perioadă de utilitate și lichiditate 
este mai mare de un an. 

Activele imobilizate se caracterizează, la rândul lor, în trei grupe: 
pekt necorporale, imobilizări corporale și imobilizările financiare. .. 

Se face menţiunea că activele imobilizate ale debitoarei sunt formate 
din imobilizări corporale care au permis deci dp Re activității societății 
fiind formate din: 

„Potrivit teoriei specifice î în materie en economie și afaceri, pasivul total 
al unei societăți se compune din: . 


d VALOARE dg 
DESCRIERE | RAMASĂLA BUNURI DATE DIN 
)MOBILIZARI DATA GREVATE pari in cae A 
IMOBILIZĂRI DATA .| CORPORALE | DESCHIDERII | . 
CORPORALE ACHIZIŢIEI (MP) . 


a. capitaluri proprii, respectiv: capital social, rezerve legale, rezerve 
Statutare, rezerve din reevaluari, profit nerepartizat pentru distribuirea de 
dividende și la fondul de dezvoltare etc. 

Capitalurile proprii trebuie sa aibă valori pozitive cel puțin opt, cu 
capitalul social, caz în care interpretarea este că societatea nu a obținut 
profit, dar nici nu a înregistrat pierderi, adică din valoarea activului se 
decontează valoarea datoriilor totale, iar diferența se repăsește strict în 
capitalul social. 
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Ca o materializare concretă a scopului pentru care se face o afacere și 
anume obţinerea de profit este faptul că, în principiu, capitalurile proprii 
ale unei entităţi trebuie să înregistreze creșteri de la an la an, fapt care 
sugerează puterea entității de a satisface interesul rezidual al acţionarilor, 
adică aptitudinea de a remunera acţionarii potrivit cu contribuția lor. la 
capitalul social al societăţii respective. Interpretarea este că după decontarea 
din activ a tuturor datoriilor, ceea ce rămâne se regăsește în capitaluri proprii 
sporite compuse atât din capitalul social, cât și din profitul i și i alte 
elemente de Saal (rezerve Se 


b. datorii totale, Ke datorii pe termen scurt (furnizori, clienți 
creditori, obligaţii salariale și fată de buget etc.) și datorii sau obligații 
financiare pe termen mai mare de un an (credite, împrumuturi și datorii 
asimilate etc). 

Între aceste două elemente componente ale pasivului unei entități există 
o relație de complementaritate, prin însumarea valorilor lor obținându- se 
întotdeauna valoarea pasivului societății. | 

Prin deducerea din activ a datoriilor totale ZE ` când e cazul, și a 
provizioanelor) rezultă o diferenţă care reprezintă întotdeauna capitalurile 
proprii. 

. În toate SCHER când datoriile AD sunt mai mari în n raport cu valoarea 
Airiai consecința este Ces capitalurilor 299. care Drei 
valori aie Ven 

` c. provizioane pentru riscuri și cheltuieli: reprezintă un pasiv cu 
exigibilitate sau valoare incertă. Sunt destinate acoperirii de riscuri și 
cheltuieli pe care evenimente survenite sau în curs de desfășasurare le fac 
probabile și al căror obiect este determinat cu precizie, dar a căror realizare 
este incertă. 


d. alte. pasive — acestea sunt constituite în special din venituri 
începistietel în avans, a: | u 
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Paragraful 3. Analiza structurală 
„a bilanţului cu ajutorul ratelor 


„3.1. Analiza ratelor de structură ale activului bilanţier: rata activelor 
imobilizate; rata activelor circulante; rata creanţelor și rata disponibilităţilor 
bănești; 


„Rata activelor imobilizate se calculează că raport Pipe titei între 
activele imobilizate și totalul activului. 

Aceasta măsoară gradul de investire a capitalului și eleng ponderea 
elementelor patrimoniale aflate permanent în patrimoniu. Nivelul optim al 
acestei rate oscilizează în jurul valorii de 60%. 

Rata activelor circulante este complementară ratei activelor imobilizate 
și se calculează că raport procentual între activele circulante și totalul 
activului. 

Activele circulante (stocuri, creanţe, disponibilităţi bănești) ocupă o 
pondere relativ complementara celei aferente ratei activelor imobilizate, 
suma lor fiind de regulă egală cu întregul (100%), cu excepţia cazului când 
în totalul activului se regăsesc și sume reprezentând cheltuieli efectuate în 
avans, respectiv sume înregistrate în conturi de regularizare activ. 

Rata creanţelor se calculează că raport procentual între engl k și totalul 
activului. | 

Rata disponibilităţilor bănești reflectă ponderea disponibilităților bănești 
în cadrul patrimoniului și se calculează că raport procentual între 
disponibilitățile banești și totalul activului. — 


3.2. Analiza ratelor de structură ale pasivului bilanţier: rata stabilităţii 
financiare; rata autonomiei financiare globale și rata de îndatorare globală 


“Analiza structurii pasivului arată că societăţile comerciale utilizează 
diferite surse de finanțare: surse proprii, reprezentate de capitalul social și 
rezultatele obţinute; surse împrumutate, de natura împrumuturilor 
obligatare sau bancare (pe termen lung, mediu și scurt) și surse atrase 
(credite comerciale). 


Ratele de structură permit aprecierea politicii adoptate de întreprindere 
în domeniul financiar, prin evidenţierea unor aspecte privind stabilitatea 
financiară, autonomia financiară, precum și gradul de îndatorare. 

' Rata stabilității financiare Get reflectă legătura dintre capitalul per- 
manent aflat la dispoziţia întreprinderii și patrimoniul total, calculându-se 
fie ca raport procentual între capitalul permanent ; și pasivul total, fie ca 
raport între datoriile pe termen scurt și total pasiv. 

Analizând în timp evoluţia primei rate, putem identifica unmătăareie 
două cazuri: 

o când'rsf1 > rett, atunci are loc o creștere a ponderii capitalului 
permanent în totalul surselor de finanțare, aceasta nasu având 

“loc prin: | 

> majorarea capitalului social, ap 'aporturi în numerar sau în 
natură; Är Ae 
"creșterea profitului nerepartizat; 
creșterea rezervelor; 
constituirea de provizioane; 
primirea de subvenții; | ră 
"contractarea de noi împrumuturi pe termen mediu și lung; 
lichidarea unor. datorii:pe termen scurt. 
o. când rsf1 < rsfO, atunci are loc-o scădere a capitalului iradiat 
în totalul pasivului, această dimiguaie având loc Pr anl 
diminuarea capitalului social; . ahrs e 
pierderi în cursul A 
repartizarea rezultatului exerciţiului pentru dividende; 
diminuarea sau anularea provizioanelor; 
rambursarea împrumuturilor pe termen mediu și lung; ~ 
creșterea datoriilor pe termen scurt, într-un ritm superior creșterii 
eapitolulu ROG aie i 
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Rata autonomiei financiare e globale. e exprimă gradul de finanţare a 
elementelor de activ pe seama resurselor proprii. Se determină prin 
raportarea capitalului propriu la pasivul total și reflectă ponderea pe care o 
au, capitalurile proprii în total surse de finanţare. 

„Pentru a fi satisfăcătoare, rata a autonomiei financiare plabale trebuie. 
fie mai mare de 1/3 (>33%). 

Făcând o analiză în dinamica acestei rate, avem zmei situaţii: 
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„e Când rafg1 > rafgo, are loc creșterea ratei și deci a autonomiei 
financiare globale ca urmare a modificării capitalului propriu 
într-un ritm mai mare decât totalul resurselor; | 

„e Când rafg1 < rafgO, are loc diminuarea gradului de autonomie 
financiară globală, ca urmare a modificării capitalului propriu 
într-un ritm mai redus decât totalul resurselor. | 

Un indicator mai expresiv decât rata autonomiei financiare globale, 

este considerat rata autonomiei financiare la termen deoarece reprezintă 
structura capitalurilor permanente care asigură o finanţare îndelungată a 
societății. Această rată se poate calcula în două moduri, fie ca raport exprimat 
procentual între capitalul propriu și cel permanent, fie ca raport între 
capitalul propriu și împrumuturi pe termen mediu și lung. 

' Rata îndatorarii globale măsoară ponderea datoriilor totale ale societăţii 
în total pasiv. Se calculează prin raportarea datoriilor totale față de terţi 
(împrumuturi pe termen mediu și lung+ datorii pe termen scurt) la total 
pasiv. Această rată arată cât din total pasiv reprezintă datoriile totale, 
diferenţa care rămâne reprezentând partea de capitaluri proprii ale entității, 
fiind complementară ratei autonomiei financiare globale, ceea ce presupune 
că o valoare recomandabilă ar fi de maxim 2/3, deci nu mai mare de 66%. 
Astfel: o creștere a ratei de îndatorare globale afectează rata autonomiei 
financiare globale în sensul descreșterii acesteia și invers, o descreștere a 
ratei de îndatorare globală implică o creștere a ratei de autonomie financiară 
globală. 

Nivelul ratei de îndatorare globală poate fi partigylarizat, în funcție de 

tipul datoriei, prin următoarele rate: 


Rata datoriilor bancare; 
Rata datoriilor comerciale; 
Rata datoriilor fiscale; 

Rata altor datorii. 


- + + è 


Rata datoriilor bancare evidențiază ponderea pe care o au împrumuturile 
bancare (pe termen lung, mediu și scurt) în totalul datoriilor societății, 
calculându-se ca raport procentual între datorii bancare și datorii totale; 

“Rata datoriilor comerciale evidenţiază ponderea obligaţiilor societăţii 
faţă de furnizori, calculându-se că raport procentual între datorii comerciale 
și datorii totale; 


Rata datoriilor fiscale evidenţiază ponderea obligațiilor întreprinderii 
față de bugetul de stat, “bugetul asigurărilor sociale și bugetele locale, 
calculându-se că raport între datoriile fiscale și- datorii totale; | 

Rata altor datorii evidenţiază ponderea obligaţiilor Soci QR fată de 
personalul propriu sau alți Sala | 


 'Paragraful 4. Analiza echilibrului fi TA i 
- prin indicatorii de: fond de rulment, 
necesar de fond de rulment și trezoreria netă 


"Analiza e echilibrului financiar, se pd pe trei nivele: 

„= “echilibru pe termen lung-se compară resursele permanente cu 

„utilizările permanente - se utilizează indicatorul fond de rulment; ! 

pt echilibru pe termen scurt - se compară resursele temporare cu. 

utilizările temporare - se folosește indicatorul necesar de fond , 
de rulment; 

"+. echilibru curent - se compară disponibilităţile « cu nivelul creditelor 
ei bancare temporare se determină nivelul trezoreriei. 


4. 1. Fondul de GE se e sau H două modalitati 


2) Ee de la NNN? cuprinse în partea superioară a bilan țului, 
ca diferenţă între capitalul permanent și imobilizările nete. 

În această situaţie, fondul de rulment reprezintă excedentul de resurse 
permanente care asigură finanţarea activelor circulante. Acest excedent de 
resurse permanente degajat de partea de sus a bilanţului este folosit pentru 
acoperirea nevoilor de finanţare din partea de jos a bilanţului, fiind destinat 
reînnoirii activelor circulante. 


bi pornind de la elementele cuprinse în partea de jos a bilanţului, ca 
diferență între activele circulante și datoriile pe termen scurt, situaţie în 
care, fondul de rulment evidenţiază surplusul activelor circulante în raport 
cu datoriile temporare sau partea activelor circulante nefinanţată de resursele 
pe termen scurt și care este finanțată de resurse permanente. 
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Indiferent de modalitatea de calcul, fondul de rulment apare ca o „marjă 
de securitate financiară”, care permite întreprinderii să facă faţă, fără 
dificultate, diverselor riscuri care se manifestă pe termen scurt. 

Analiza în dinamică a fondului de rulment duce la următoarele 
interpretări, în funcţie de cele trei situații explicitate mai jos: 

a) fondul de rulment crește (FR1> FRO). Această situaţie este 
considerată pozitivă deoarece o parte tot mai mare a activelor circulante 
este finanțată din capitalul permanent. Dacă această creștere s-a datorat 
însă creșterii gradului de îndatorare pe termen lung, prin apelarea la credite 
pe termen mediu și lung, atunci vor crește și dobânzile, care vor avea ca 
efect diminuarea rezultatului exploatării. Înseamnă că apelarea la credite 
pe termen lung are un efect favorabil asupra echilibrului financiar doar în 
situaţia în care eficienţa activităţii de exploatare este EEan ratei dobânzii 
bancare (re > rd). 

Pornind de la structura fondului déi pe spunem că situaţia 
financiară a întreprinderii se îmbunătățește dacă creșterea fondului de 
rulment s-a realizat pe seama creșterii capitalurilor proprii. 

Creșterea fondului de rulment trebuie analizată cu atenţie, deoarece 
un fond de rulment care acoperă în totalitate stocurile nu este dovada unei 
bune gestiuni a resurselor, deoarece în locul resurselor permanente (mai 
costisitoare) se pot folosi resurse temporare (mai puțin costisitoare). 

b) fondul de rulment scade (FR1 < FRO). Deși această situaţie de cele 
mai multe ori este considerată negativă, scăderea fondului de rulment poate 
fi compensată printr-o gestionare mai eficientă a activelor circulante. 

Reducerea fondului de rulment va avea consecințe negative dacă se 
datorează reducerii capitalurilor proprii. 

Dacă diminuarea fondului de rulment se datorează creșterii activelor 
imobilizate, situaţia financiară a întreprinderii ar trebui să se îmbunătăţească 
în perioada următoare datorită rezultatelor exploatării generate de investiţii. 

c) fondul de rulment rămâne neschimbat (FR1 = FRO), Această situaţie 
presupune o armonizare totală a resurselor cu necesitățile de alocare a 
acestora , ceea ce reprezintă o situaţie utopică. 


4.2. Necesarul de fond de rulment (NFR) reprezintă acea parte din 
activele circulante care trebuie acoperită din capitalul permanent. Acesta 
se calculează după relaţiile: 
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NFR := ACTIVE CURENTE-PASIVE CURENTE ` 
“Sau. A apanr gr ram 
Linii pl raion etate NEFINANCIARE d 


Pe parcursul desfășurării activităţii unei societăți i comert evoluţia 
necesarului de fond de rulment este influenţată de următorii factori: 

a) obiectul de activitate al agenţilor economici, care face ca în cazul 
'celor cu activitate de producţie necesarul de fond de rulment să fie mai 
degrabă pozitiv, degajând o nevoie de exploatare, pe când în cazul celor cu 
activitate de comerț sau prestări de servicii să poată să fie chiar și negativ, 
degajând o resursă de exploatare. Cele două situaţii se datorează diferențelor 
care există între Ziele de ai ara a stocurilor și duratele creditului 
clienti: -: g 
b) durata ciclului de Alaia a cărei Cé ve determină 
modificarea în același sens a necesarului de fond de rulment prin: - 

"> schimbarea tehnologiilor de fabricaţie; ` 
> modificarea structurii DEE în teren unor padise cu , 
durată a - ji 
> ciclului de fabricaţie r mai mare sau mai mică mere durata medie; 
> măsuri de natură orpaizatorică, care conduc la diminuarea. 
„timpului de lucru. -. 

o mărimea cifrei de AA care determină ikeli fielahi în. ivadelași 
sens a necesarului de fond de rulment. Limita inferioară a eficienţei creșterii 
necesarului de fond de rulment este că ritmul modificării necesarului de 
fond de rulment să fie inferior, cel mult egal, cu ritmul de modificare a 
cifrei de afaceri (LZ lea) 

d) Marimea valorii e adăugate, ADEE la fel ca și cifra de dace, 
biete aea în același sens a necesarului de fond de rulment. 

Astfel, pentru agenţii economici cu un nivel redus al valorii adăugate 
și o durată a ciclului de exploatare'mică, necesarul de fond de rulment din 
exploatare este foarte mic sau chiar poate degaja resurse nete de exploatare. 

În cazul agenţilor economici cu un volum mare al valorii adăugate și o 
durată a ciclului de exploatare mare, necesarul de fond de rulment 
înregistrează valori substanţiale: 

Prima situaţie se regăsește în cazul agenţilor economici cu u profil 
comercial, pe când cea de-a două în cazul agenților economici care produc 
echipamente tehnice și tehnologice. 


Metode și tehnici de analiză în vederea determinării 229 
stării "x insolvenţă a societă ților comerciale 


ei modul de gestionare a stocurilor, exprimat prin viteza de rotaţie a 
stocurilor, are o influenţă invers proporțională asupra necesarului de fond 
de rulment. Reducerea necesarului de fond de rulment presupune:: 

+. creșterea vitezei de rotaţie a stocurilor de materii prime, materiale 
și a stocurilor de produse finite; . . 

+ dimensionarea optimă a stocurilor; 

+ reducerea cheltuielilor de aprovizionare și desfacere. 

f) indicele inflaţiei determină modificarea în același sens a necesarului 
de fond de rulment; up ! 

g) costurile de producţie, care deterraipăi | 

+ reducerea necesarului de fond de rulment ca urmare a reducerii 
„costurilor prin diminuarea consumurilor specifice de resurse 
materiale și umane sau scăderea prețurilor și tarifelor; . 
+ creșterea necesarului de fond de rulment ca urmare a depășirii 
„costurilor de producţie prin neîncadrarea în consumurile specifice 
de resurse sau prin creșterea preţurilor și tarifelor. 

h) nivelul datoriilor ciclice generat de obligaţiile întreprinderii faţă de 
furnizori, bugetul statului, salariaţi, care are o influenţă invers Rëttgen 
asupra necesarului de fond de rulment; 

i) contextul economic, care are o influenţă asupra necesarului de 
fond de rulment prin factorii externi care pot influența mărimea acestuia, 
cum sunt creditul acordat clienţilor sau cel primit din partea furnizorilor. O 
mărime a acestora care influențează negativ nevoia de fond de rulment 
impune revizuirea termenilor de negociere cu partenerii comerciali. 

Sensul și intensitatea acţiunii acestor factori provoacă modificarea 
necesarului de fond de rulment în perioada curentă față de perioada de 
bază în așa fel încât necesarul de fond de rulment al perioadei curente 
poate fi mai mare, epal sau mai mic decât necesarul de fond de rulment al 
perioadei anterioare. 

NFR1 > NFRO, semnifică o creștere a necesităţilor ciclice de finanțare 
a întreprinderii generată fie de creșterea activelor din exploatare și din afara 
exploatării, fie de diminuarea datoriilor de exploatare și din afara exploatării, 
fie de acţiunea simultană a acestor două cauze. ` 

MER) < NFRO, semnifică o reducere a necesităţilor ciclice de finanţare 
a întreprinderii generată de diminuarea activelor din exploatare și din afara 
exploatării, de creșterea datoriilor de exploatare și din afara exploatării sau 
de acţiunea simultană a acestor două cauze. 
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Analiza necesarului de fond de rulment poate evidenția următoarele 


stări: 
a)-NFR > 0, Ac > Pe ZZ 
'Necesarul de fond de rulment pozitiv gaj AG DN? că există un 
surplus de active ciclice în raport cu datoriile curente; pentru care 
întreprinderea trebuie să aloce resurse. 
Un necesar de fond de rulment pozitiv reflectă: 
'a) o situaţie normală dacă este determinată, de grep de: 

e politica de investiţii, care atrage creșterea nevoii de finanţare a 
ciclului de exploatare; 

e creșterea vânzărilor; ` 

e : mărirea duratei ciclului de celule apei DEET creșterii 
complexității produselor. ` 

bio situaţie anormală, dacă este determinată, de Pee de: 

œ existența unui decalaj nefavorabil între lichiditatea activelor 
circulante și exigibilitatea datoriilor din exploatare (a crescut 
durată în zile a încasărilor și s-a redus durata în zile a plăţilor); 

e" existența unor stocuri fără i mișcare sau cu mișcare lentă. ` | 

b) NFR < 0, Ac < Pc 
Necesarul de fond de rulment este epa ceea ce reflectă exiStența 
unui“Surplus de resurse temporare (ciclice) în raport cu activele ciclice 
(nevoi temporare). 
“ “Situaţia este pozitivă dacă este determinată, de exemplu, de: 

e accelerarea vitezei de rotaţie a stocurilor și creanţelor; 

e angajarea unor “datorii de exploatare < cu termene de SÉ mai 
„relaxate. dé 


4.3. Trezoreria Netă 


„Trezoreria netă este expresia cea mai concludentă a desfășurării unei 
întreprinderii atât pe termen kung) cât și pe termen scurt. 

“Ecuația financiară a bilanţului, rezultat al. abordării financiare, 
evidenţiază faptul că echilibrul financiar al societății, respectiv. relația de 
egalitate valorică stabilită între utilizarea sau alocarea resurselor și originea 
lor (resursele ca atare), este legat de deciziile“ managementului societății 
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pe termen scurt și mediu (ce vizează gestiunea stocurilor, politica de credit 
comercial față de clienţi, relaţiile cu furnizorii etc.), cât și pe termen lung 
(investiţiile și mijloacele de finanţare durabile). 


În categoria activelor de trezorerie se includ: 

e „disponibilităţile (în casă și în cont curent); 

e depozitele la termen; 

e activele financiare de trezorerie, « ca: 

— investiții financiare pe termen scurt; 
— efecte comerciale de încasat; 
— acreditive; 
— bilete de trezorerie și certificate de depozit; 
— avansuri de trezorerie. 
În categoria pasivelor de trezorerie if 
e împrumuturi din emisiuni de obligaţiuni cu scadenţă sub un an 
corectate cu valoarea primelor privind rambursarea obligaţiunilor; 
œ partea din creditele bancare pe termen lung scadentă sub un 
EI ) 
o datoriile ce privesc imobilizările ER 
e alte împrumuturi și datorii asimilate, la care se adaugă dobânzile 
~ aferente împrumuturilor și datoriilor asimilate; 
e creditele bancare pe termen scurt. 

Trezoreria se calculează ca diferenţa între fondul de rulment sau fondul 
de rulment net global și necesarul de fond de rulment, conform relaţiei: 
T=FR-NFR. 

- Conform formulei dë calcul, trezoreria poate lua valori pozitive sau 
negative în funcţie de variaţia celor două componente, astfel încât 
înregistrăm trezorerie netă negativă când fondul de rulment este mai mic 
decât necesarul de fond de rulment și trezorerie netă pozitivă dacă fondul 
de rulment este mai mare decât necesarul de fond de rulment. 

Expresia trezoreriei pozitive se regăsește sub forma disponibilităților 
bănești în conturi bancare și în casă și investiţiilor pe termen scurt. 

Această situație favorabilă se concretizează într-o îmbogăţire a 
trezoreriei, întrucât întreprinderea dispune de lichidităţi care îi permit atât 
plata datoriilor pe termen scurt, cât și efectuarea diverselor plasamente 
eficiente pe piața monetară sau financiară. 

În acest caz se poate vorbi de o autonomie financiară pe termen scurt, 
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Chiar dacă înregistrarea unei trezorerii pozitive pe mai multe exerciţii 
financiare demonstrează o rentabilitate economică ridicată, nu întotdeauna 
o trezorerie pozitivă este semnul unei situaţii favorabile, deoarece scopul 
întreprinderii nu este E unei trezorerii, ci antrenarea irderor) în 

' activități eficiente. 

Un fond de rulment Rosi ENGER cu un necesar de fond de rulment 
negativ va determina, de asemenea, o trezorerie pozitivă. 

Dacă existenţa necesarului de fond de rulment negativ se datorează 
îmbunătățirii gestiunii activelor curente și a datoriilor curente, atunci la 
nivelul societăţii efectul se va regăsi în existența unor resurse suplimentare 
care au un efect favorabil asupra echilibrului financiar. 

O trezorerie pozitivă se poate obține $ şi dacă întreprinderea î înregistrează 
un fond de rulment negativ și un necesar de fond de rulment, de asemenea 
negativ, dar în mărime absolută mai mare. 

În acest caz, deși teoretic: trezoreria pozitivă reflectă un echilibru 
financiar. al întreprinderii, practic întreprinderea, pe termen lung, se va 
confrunta cu un dezechilibru, deoarece o parte din imobilizări și ciclul din 
exploatare sunt finanţate din EN pe termen scurt solu, du salariați, 
stat și bănci). 

Trezoreria negativă evidenţiază un dezecțilibru financiar, când nevoia 
de fond de rulment nu poate fi finanțată în întregime din resurse permanente. 

Acest deficit monetar este acoperit prin angajarea de credite pe termen 
scurt, întreprinderea fiind dependentă faţă de resursele financiare pe termen 
scurt. 

În acest caz. situația de dependență a întreprinderii are ca efect limitarea 
autonomiei financiare pe termen scurt. E 

“Echilibrul financiar curent este grav afectat dacă la nivelul societăţii se 
înregistrează un fond de rulment negativ $ și un necesar de fond de rulment 
pozitiv. | 

În acest caz, pentru acoperirea nevoilor financiare atât pe termen lung, 
cât și pe termen scurt, se va apela la credite de trezorerie, care, dacă nu 
sunt corelate cu măsuri de redresăre a activității pot conduce la blocaj 
iai se i ve 


„VA se vedea: Buglea, A., Analiză financiară, Ed. Mirton, Timișoara, 2005 și Manual 
de Bune Practici, PricewaterhouseCoopers, 2005. 
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Paragraful 5. Analiza lichidităţii și solvabilităţii 


Cuantumul înregistrat de ratele de lichiditate reprezintă una dintre 
modalităţile de determinare a stării de insolvenţă vădită a unei societăţi 
comerciale. 


5.1. Ratele de lichiditate 


Rata lichidităţii generale exprimă măsura în care societatea este aptă 
de a-și onora datoriile pe termen scurt din activele de exploatare (activele 
circulante), adică în ce măsură sunt suficiente activele circulante 
(stocuri+creanțe-+disponibilităţi) pentru a acoperi obligaţiile de plată vizând 
datoriile pe termen scurt. 

Acest indicator se calculează ca raport între active circulante și pasive 
curente (datorii pe termen scurt). 

De regulă se consideră că lichiditatea generală reflectă o situaţie bună 
dacă are valori cuprinse între 1,2 până la 2, limita sa minimă fiind 1. Valoarea 
maximă acceptată este 2, iar dacă rata lichidităţii trece peste această valoare 
este un semnal că activele circulante sunt gestionate necorespunzător. 

În situaţia în care rata lichidităţii are valori mai mari de 1,2, situaţia 
societăţii este bună, denotând că are capacitatea de a-și achita datoriile 
exigibile. 

O rată a lichidităţii mare nu indică neapărat o activitate eficientă, având 
în vedere faptul că mărimea ratei este influențată de mărimea stocurilor, 
care, dacă au o viteză de rotaţie mică, sau sunt fără mișcare sau degradate, 
denotă un nivel scăzut al lichidităţii. 

Dacă rata lichidităţii generale este egală cu 1, acest lucru denotă o 
deplină concordanţă între activele circulante și resurse. Această situație 
poate fi un impediment pentru societate, deoarece orice întârziere în 
încasarea creanţelor poate duce la imposibilitatea acoperirii datoriei curente. 

Când rata lichidităţii generale este mai mică decât 1, societatea se află 
în situaţia în care înregistrează plăţi restante cu influenţă asupra fluxurilor 
bănești și financiare. Remediul în acest caz este reducerea nivelului stocurilor 
sau reducerea duratei creditului client. 
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„Rata lichidităţii reduse exprimă măsura în care societatea își poate 
onora obligaţiile pe termen scurt din activele circulante care pot fi 
transformate rapid în lichidităţi. 

Aceasta se poate calcula în două moduri: 


„+ ca diferență dintre valoarea activelor și stocuri raportată la 
valoarea: pasivelor circulante; 

+ ca sumă a creanţelor, investiţiilor financiare pe termen scurt și 

disponibilităţi bănești, raportată la valoarea pasivelor circulante. 


Valoarea optimă a acestui indicator este 1, această rată fiind de regulă 
subunitară, considerându-se că o valoare cuprinsă între 0,6 și 1 reflectă o 
bună capacitate de achitare a obligaţiilor pe termen scurt. 


-Rata lichidităţii curente reflectă capacitatea societăţii de a-și onora 
obligațiile pe termen scurt din plasamente și disponibilităţi, calculându-se 
ca raport între investiţii financiare pe termen scurt plus disponibilităţi bănești 
și pasive circulante. 
| Valoarea optimă a acestei rate este cuprinsă între 0,4 și 0,6. ` 


Rata lichidităţii imediate gue măsura în care entitatea este aptă ca 
din disponibilitățile bănești să-și achite prompt datoriile pe termen scurt, 
calculându- -se ca raport între disponibilități bănești și datorii pe termen 
scurt. 

Valoarea recomandată a acestui indicator este cuprinsă între 0,2 și 
0,3, tinzând spre 1. Trebuie avut în vedere faptul că'o rată a lichidităţii 
imediate mai mare nu constituie neapărat o garanţie că societatea poate 
să-și achite datoriile pe termen scurt, dacă celelalte sie el e ale activului 
circulant au o lichiditate redusă. 

“Un nivel redus al acestei rate poate asigura menținerea echilibrului 
financiar, dacă stocurile, creanţele sau titlurile de plasament ale societății 
sunt ușor mobilizabile, î în conformitate cu exigibilitatea datoriilor pe termen 
scurt. 


BI. Solvabilitatea 


Solvabilitatea poate fi definită în două modalităţi: 
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„ca aptitudinea întreprinderii de a face faţă angajamentelor sale în 
caz de lichidare”; 

s cași capacitatea unei firme de a-și achita obligaţiile pe termen 
lung?; 

Pornind de la. aceste definiţii ale solvabilităţii se pot conc mai multe 
rate de solvabilitate: 

Solvabilitatea patrimonială generală — exprimă gradul în care capitalul 
social este suficient pentru a acoperi obligațiile pe termen mediu și lung. 

„ Se calculează că raport procentual între capitalul social și suma dintre 
capitalul social și împrumuturi pe termen mediu și lung. 

‘Se poate aprecia că o entitate este insolvabilă atunci când capitalurile 
proprii sunt negative, fapt care presupune că ET totale sunt mai mari 
decât valoarea tuturor activelor. 

Solvabilitatea patrimonială la termen reprezintă pia: societăţii 
de a-și onora toate obligaţiile (pe termen scurt și cele pe termen mediu şi 
lung) din valoarea tuturor activelor. -~ 

Se determină ca raport între total active (fixe și circulante) și datorii 
totale. 

"O valoare supraunitară arată o stare bună de suita fire adica 
sën este solvabilă atunci când suma activelor fixe și circulante este 
mai mare sau cel puțin egală cu totalul pasivelor exigibile.. 

Când raportul este mai mic decât 1 se consideră că există o situaţie 
care indică o stare de insolvabilitate la termen a societății. 

Solvabilitatea unei societăţi se poate determina și prin capacitatea de 
rambursare a datoriilor, conform următorilor indicatori: 

+ gradul de acoperire a serviciului datoriei — arată capacitatea 
- societăţii de a-și acoperi din profitul net și amortizare creditul 
pe termen mediu și lung și dobânda aferentă acestora. Când - 
indicatorul are o valoare mică, acest lucru indică o marjă mai 
“mică de siguranţă, respectiv faptul că acesta trebuie rambursat 
din venituri viitoare și nu din lichidarea activelor; 

„+ Capacitatea de rambursare a datoriilor — exprimă gradul în care! 

datoriile totale ale societăţii pot fi acoperite din rezultatele 


Cristea, H., Ștefănescu, N., Gestiunea financiară a întreprinderii, Ed. Mirton, 
Timişoara, 1996, p. 292. 
| > Higgins, RC, Analysis for Financial Management, Irwin, Homewood, H Boston, 
MA, USA, 1992, p. 6. 
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«obținute și: se calculează ca 'raport între exdegieiniul brut de 
exploatare ș și datorii totale; 
„+ Gradul de acoperire al dobânzii — arată gradul în care e rezultatul 
exploatării poate acoperi cheltuielile cu dobânzile. 


Paragraful 6. Analiza gestiunii 


Mosul de gestionare a resurselor se Pei în. analiza oi de 
gestiune cu ajutorul cărora se măsoară viteza de transformare a activelor î în 
lichidităţi, cât și viteza de reînnoire a datoriilor. . 


6.1. Rata de premi a stocurilor A Gë rotaţie a stocurilor) arată 
rapiditatea cu care stocurile trec succesiv prin toate stadiile (aprovizionare- 
fabricaţie-vânzare) până se reîntorc în formă bănească inițială. Aceasta poate 
fi exprimată în: 


număr de rotații într-o anumită perioadă, caz în care se. calculează 
că raport între cifra de afaceri și stocul mediu, . 


durata în zile a unei rotații, caz în care se calculează ca am între 
stocul mediu și cifra de afaceri* 360.. 


Stoc iniţial + stoc final 
28 | 
în cadrul stocului, mediu intră: stocul, de materii prime și i materiale, 
stocul. de produse finite și stocul de producție î în curs.. 


Unde: Stoc mediu- = 


„6.2. Rata da pestiune a clienţilor. (viteza de rotație a creanţelor) ne 
arată cât de repede o societate își încasează contravaloarea livrărilor de 
bunuri către clienţi sau contravaloarea prestărilor da servicii către clienti și 
se poate exprima prin: i 


„nr. de rotații al creditului către SE caz în care se calculează ca 
- raport între cifra de afaceri și sold mediu clienți; | 

+ durata de încasare exprimată în zile, rezultată ca raport între sold 
| mediu clienți și cifra de afaceri*360 ` i 
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6.3. Rata de gestiune a furnizorilor arată cât de repede o societate își 
achită obligaţiile sale faţă de furnizori și se poate exprima prin: 


"nr. de rotații, caz în care se calculează că raport între cifra de afaceri 
și sold mediu furnizori; 


durata în zile a unei rotații, rezultată ca raport între sold mediu 
furnizori și cifra de afaceri*360 


Acești indicatori diferă de la entitate la entitate, în raport de specificul 
activității, de specificul pieţei și al mediului de afaceri respectiv, de politică 
și strategia entității în privinţa acordării de credite pentru clienţii săi în 
funcţie de necesitatea de a pătrunde pe o piaţă (dacă este în expansiune), 
sau de nevoia de a fideliza clienţii tradiționali etc. 


Paragraful 7. Analiza rentabilităţii 


S 


2.1. Rata rentabilităţii economice — măsoară performanţele activului 
total al întreprinderii, exprimând nivelul excedentului brut al exploatării 
sau rezultatul exploatării obținut la 100 lei active totale și se calculează ca 
raport al acestora și total active *100. 

Creșterea ratei rentabilității economice se poate realiza fie prin creșterea 
rotației activelor, fie prin creșterea marjei comerciale: 

e creşterea vitezei de rotaţie a activelor de exploatare presupune: 
| — optimizarea structurii activelor; 
— “creșterea ponderii mijloacelor fixe; 
„— creșterea ponderii mijloacelor fixe active; 
- reducerea duratei și costurilor investiţiilor în curs; 
— reducerea stocurilor de active circulante și a duratei în zile a 
unei rotații a acestora; 
= creșterea cifrei de afaceri. 
e Sporirea ratei marjei comerciale care se poate realiza prin: 
+ creșterea preţurilor de livrare că urmare a auer calității 
produselor; 
+ modificarea structurii dE due prin creșterea pontlerii 
produselor cu profitabilitate comercială mai mare; 
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-+ reducerea cheltuielilor de aprovizionare, exploatate și 
- comercializare; - 

"e creșterea volumului fizic al producției, care va avea că efect. 

“reducerea costurilor unitare, că urmare a influenței costurilor fixe. 


7.2. Rata 'rentabilității fi nanciare — mäsoară WER, Pëtz 
propriu și indirect oportunitatea menținerii acestuia în afacere și se calculează 
ca raport între rezultatul exerciţiului (pront net) și PEPES EE 


-= Paragraful 8. Analiza previzională: 
„Previzionarea situațiilor financiare ` 


Practica a arătat că activitatea oricărei firme, indiferent de mărime, 
obiect de activitate sau acţionariat, nu se poate realiza fără o fundamentată 
previziune financiară. Din punctul de vedere al perioadei de timp, se pot 
realiza previziuni pe termen scurt (câteva luni) și pe, termen mediu și lung 
(de la câteva luni până la câţiva ani). 

Aceste previziuni vor ajuta în evidenţierea stabilităţii și rentabilității 
viitoare a societăţii. Fără aceste previziuni, activitatea firmei poate înregistra 
sincope, în unele cazuri extrem de grave. Echilibrul financiar absolut necesar 
de menţinut va fi astfel perturbat, ducând până la faliment. 

Procesul de previziune și Kaes financiară face parte din sarcinile 
unui manager financiar. 

Activitatea previzională este necesară atât: în emt funcţionării 
normale a societăţii (când se va face pe termen scurt, de regulă 1 an ), cât 
și în condiţii speciale, și ne referim aici în cazul fundamentării unui plan de 
reorganizare, când se va face pe termen mediu; resbgetiy pentru întreaga 
durată a oprea de regulă 3 âni. 


8.1. Bugetul de venituri și cheltuieli ca instrument de previziune 
financiară a Age, w : 


degt de î începerea anului a previziune, societatea trebuie să își 
stabilească programele de activitate viitoare și evaluarea EE necesare 
pentru realizarea acestora. 
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„ Ca instrument de previziune, bugetul de venituri și cheltuieli joacă un 
rol deosebit în activitatea societăţii, el îndeplinind următoarele funcții: 

„— funcţia de previziune; | 

— funcţia de control a execuţiei financiare; 

— funcția de asigurare a echilibrului financiar al întreprinderii. 
-Funcția de previziune se realizează datorită faptului că prin bugetul 
de venituri și cheltuieli se previzionează o serie de indicatori cum sunt: i 
veniturile, cheltuielile, producția marfă fabricată, volumul investiţiilor, nivelul 
fluxurilor, încasările în valută, nivelul ratei rentabilității. 

_ Funcţia de control prin bugetul de venituri și cheltuieli se realizează 
prin faptul că se repartizează veniturile și cheltuielile pe centre de profit, 
controlându-se activităţile prin modul de gestionare a resurselor. Prin buget 
se respectă legislația în vigoare privind destinațiile profitului, iar prin modul 
de previzionare a indicatorilor se urmărește încadrarea acestora în anumite 
limite normale precum și realizarea acestora faţă de nivelele prevăzute. 

„Deasemenea, bugetul de venituri și cheltuieli se întocmește astfel 
încât să asigure echilibrul de trezorerie a întreprinderii Dën fluxurile 
financiare stabilite în anul de previziune. 

Conducerea unei societăți are ca prim obiectiv previziunea, iar 
previziunea financiară este cea mai importantă activitate în realizarea căreia 
un rol deosebit revine bugetului de venituri și cheltuieli al întreprinderii, 
alături de bilanţul contabil și contul de profit și pierdere. 

Alături de previzionarea financiară, o altă preocupare majoră a 
conducerii întreprinderii moderne este controlul bugetar al modului de 
realizare a prevederilor pentru a stabili abaterile, cauzele acestora și 
persoanele răspunzătoare, pentru luarea măsurilor necesare care să conducă 
la eliminarea acestora în viitor. 

-În realizarea acestor atribuţii conducerea are la îndemână bugetul de 
venituri și cheltuieli ca principal instrument de realizare a activității de 
bugetare a acţiunilor acesteia, care prezintă, cel puţin, următoarele avantaje: 

a) bugetul are rolul de a orienta întreprinderea spre un scop bine 

definit, respectiv rentabilitatea, lichiditatea și diminuarea 
riscurilor în activitatea acesteia; 

b) prin previziunea financiară se coordonează eforturile tuturor 

compartimentelor din cadrul societăţii, fiecare dintre acestea fiind 
implicate în procesul bugetar, într-o măsură mai mare sau mai 


mică; 
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o. întocmirea bugetelor asigură implernentarea unui sistem eficient 
de control, prin compararea realizărilor cu propunerile, 
identificarea abaterilor, a cauzelor acestora și luarea unor măsuri 
operative de corectare a deficienţelor. ` ' 

Având în vedere rolul deosebit de important al bugetul de venituri 
de cheltuieli, se impune respectarea câtorva REI atât la elaborarea, 
dar și în execuția acestuia, astfel: ` 

"1: principiul totalității, care presupune acoperirea tuturor 

activităților unei societăți și o coordonarea acestora care să 
“asigure! echilibrul între serviciile funcţionale $i operaţionale, 
urmărind însă să asigure și o armonizarea relaţiei contradictorii 
ce se manifestă între complexitatea sistemului gi lil și costu rile 
“ridicate ale unui sistem complet; ` 

2. principiul suprapunerii sistemului bugetar pe sistemul de 
autoritate existent în societate, având în vedere'că bugetul este 

" întotdeauna sub autoritatea: unui conducător de activitate, 

: existând astfel posibilitatea identificării ital (EE cu. 
persoana responsabilă; 
„3. principiul menținerii solidarității dintre compartimentele Becher 

"și al convergenţei acestora cu politica generală a întreprinderii, 

sistemul bugetar având rolul de a îndepărta unele tendinţe de 
supraevaluare a importanţei unor compartimente în detrimentul 
altora și de a contribui la realizarea obiectivelor strategice ale 
întreprinderii î în condiții de eficiență sporită; 

4. principiul supleței, orice buget având sarcina să permită adaptarea - 
rapidă și cu ușurință la modificările care apar în cadrul 
economico-social în care funcţionează întreprinderea și la 
informaţiile noi privind evoluţia variabilelor economice exogene 

“care influenţează activitatea întreprinderii; 

„5. .principiul cuplării cu politica de personal pentru a E AECH 
și stimula motivaţia și adeziunea personalului în conformitate 
cu obiectivele strategice urmărite de întreprindere. . - 

De regulă, bugetele se elaborează anual, însă există și unele bugete 
elaborate pe o perioadă mai mare de un an (de exemplu bugetul investiţiilor) 
sau pe o perioadă mai mică de un an (bugetul trezoreriei) dar, indiferent 
de perioada pentru care se elaborează, periodicitatea bugetului trebuie să 
fie superioară celei a ciclului de activitate analizată. 
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În funcţie de conţinutul acestora, bugetele se clasifică în trei mari 
categorii: 

Bugetul de tip financiar este specific relaţiilor de repartiție a resurselor 
financiare, veniturile fiind dimensionate în calitatea lor de fonduri alocate 
pentru finanțarea unor cheltuieli limitate, în aceste bugete ieșirile sunt 
reprezentate de cheltuieli, iar intrările sub forma alocării de resurse (bugetele. 
acţiunilor sociale, bugetele activității de investiţii); 

Bugetul de tip economic este specific activităţilor creatoare de valori 
noi ce formează obiectul activităţii întreprinderii, în acest buget comparându- 
se cheltuielile necesare realizării producţiei: cu veniturile realizate din 
vânzarea acesteia; 

Bugetele de tip bănesc au specific fluxurile bănești ale întreprinderii și 
cuprind intrările de fluxuri bănești și cheltuielile de fluxuri bănești. 

Principalele bugete pe care le întocmesc firmele, indiferent de domeniul 
de activitate, forma de proprietate sau de mărime sunt: 


+ 


Bugetul activității generale; 
Bugetul activității de producție; 
Bugetul de cash-flow; 

Bugetul activității de investiții. 
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Legătura dintre aceste tipuri de bugete constă în elaborarea lor 
succesivă, având în vedere politica financiară adoptată de întreprindere, 
pe o perioadă mai mare de timp, în vederea realizării unor obiective 
strategice, urmând apoi o transpunere a acesteia în bugetele anuale 
întocmite pe activităţi și, în final, reflectarea tuturor acestora în starea 
previzibilă a trezoreriei, a patrimoniului și a rentabilităţii societăţii. 

Deoarece managerii, acţionarii și creditorii sunt interesaţi de fluxurile 
de numerar viitoare, se impune o analiză a diverselor alternative de finanțare 
și impactul acestora asupra fluxului de numerar. Pentru analiza fluxului de 
numerar însă, este mai întâi nevoie de previziunea contului de rezultate și 
a elementelor patrimoniale din bilanțul societăţii. 


8.2. Previziunea financiară pe baza cifrei de afaceri — are ca punct de 
plecare previziunea vânzărilor. Pe baza estimării cifrei de afaceri se poate 
determina necesarul de active circulante și fixe, respectiv fondurile 
permanente și curente necesare pentru acoperirea finanțării lor. 
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"8.2.1. Previziunea cifrei de afaceri ` 


Estimarea cifrei de afaceri se poate face: 
cg “În funcție de unitatea de măsură; 
` — cantitativ, în unități fizice 
“— valoric, luând în consideraţie și prețurile de vânzare, 
„În funcţie de elementele componente: 
ën a  analbtc, pe fiecare element component | 
"— “sintetic, luând în consideraţie nivelul global 
n funcţie de datele disponibile: 
Sep baza tendinţelor 1 manifestate î în trecut și prezent (pentru 
“care există date) 
= "normative, pentru care nu există date 
é În funcţie de factorii de influență: € 
— factori externi ` 
— factori interni, din cadrul societăţii 
că în f funcţie de stabilitatea în timp: 
— pe baza tendinţelor 
— pe baza fluctuaţiilor 


3 IE 


“Pentru a putea face ò previziune realistă a cifrei de afaceri, 
trebuie utilizate informaţii furnizate din trei direcții: 
„i pe baza! analizei mediului extern (cererea, care este 
elementul esenţial al vânzărilor); | 
— ` pe baza analizei interne, respectiv a posibilității societății 
de a se adapta cererii; 
~= E baza analizei tendinţelor ( (orientarea î în viitor). 


8. 2:2. „Estimarea contului de rezultate se face > după următoarele 
principii: 
uv Separarea slerheritălăr de venituri și cheltuieli pe cele trei 
categorii, respectiv din exploatare, financiare ṣi — 
extraordinare; 
+ Separarea elementelor în funcție de variaţia față de cifre 
> de afaceri, respective variabile și fixe; 
+ Corelaţii cu alte es cum ar = opera și i situația 
fluxurilor de numerar. 
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8.2.3. Estimarea elementelor patrimoniale 


Previziunea elementelor de activ — se face raportând 
elementele patrimoniale din bilanţ la cifra de afaceri, identificându- 
se apoi elementele care variază odată cu aceasta. „Previziunea 
elementelor de active presupune: 

+ Previziunea activelor imobilizate; 

+ Previziunea activelor circulante. 

“Previziunea elementelor de pasiv — se face din mai multe perspective, 
respectiv: 

+ - Previziunea elementelor de pasive curente nonfinanciare; 

-+  Previziunea necesarului suplimentar de fonduri; 

+ Previziunea surselor de finanțare permanente. 

Previziunea elementelor de trezorerie — se face raportând GEN de 
disponibilități necesare la cifra de afaceri si se concretizează în: 

+ . Previziunea disponibilităților (determinarea nivelului ` 
disponibilităţilor necesare prin raportare la cifra de afaceri); 

+ Previziunea creditelor bancare (după acoperirea fondurilor ` 
suplimentare din surse permanente, JE se va acoperi din 
credite bancare). 

Previziunea fluxului de numerar. Previziunea fluxului de numerar se 
face în paralel cu estimările din contul de rezultate și cele din bilanţ, fiind 
strict corelate. În estimarea fluxului de numerar trebuie ţinut cont de cel 
puţin următoarele aspecte: 

„1. Delimitarea încasărilor și plăţilor, deoarece nu toate cheltuielile sunt 
| plătibile și nici toate veniturile încasabile, respectiv existența unor 
_. decalaje între facturarea și efectiv încasarea și plata lor. | 
2. Delimitarea încasărilor și plăţilor pe activităţi generatoare: 
| — activităţi de învestiţii; 

- activități de finanţare; 

- . activităţi de exploatare. 

3. Corelarea elementelor de flux de numerar cu alte situaţii pro-forma: 

— cu contul de rezultate; . 

= = “cu bilanţul contabil. 
4. ` Echilibrarea trezoreriei: 
— prin plasarea excedentului de lichidităţi; 
— prin acoperirea deficitului pe seama creditelor de trezorerie. 


EE 


Principiul de elaborare a acestora este prezentat în tabelul care 
urmează: 


NR. 
CRT. 


„ ISPECIFICAȚIE = | {SIMBOL ȘI FORMULĂ 
SOLD INIȚIAL DE DISPONIBILITĂTI (la | . parea e Ri 
1 2 le? EK TA UED. | 
| „ începutul perioadei) | 
l z “ Surse de numerar din activitatea de 

" , | investiţii 

Utilizări pentru activitatea de investiţii 
2 FLUX DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA o Fi=tiẸi 

A Lg DE INVESTIŢII ` e a. | 

Surse de numerar din activitatea de EECH 

5 


ST Pa _finanţare 
: | Utilizări de numerar privind activitatea 
3.b. 4 , | 
| - de finanțare 
3 FLUX DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA Ff=lf- 
| Ke DE FINANȚARE ` 
Încasări din activitatea de exploatare ae e | 
` Plăţi din activitatea de exploatare: Intaite ën ni asi 
A 


TE „If ae. 

iobag 

f ii =If-Ef 

FLUX DE NUMERAR DIN EXPLOATARE 

| 5a | “Total intrări de numerar =  Tsslittittle 

Leg Total ieșiri de numerar. . |. ET=Ei+Ef+Ee ` 
„TOTAL FLUX DE NUMERAR am FT= IT-ET 


SOLD FINAL DE NUMERAR (la Seit) i -SFS FT ` 


es perioadei) 
7 Plasamente privind excedentul de 
trezorerie 


Acoperirea prin credite a deficitului C 


a D 
7 SOLD FINAL DE DISPONIBILITAȚI (la S  DBES(-P+C 
sfârșitul perioadei) 5 ; 
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| 8.3. Analiza situaţiilor previzionate | 


Previziunile sunt instrumente flexibile de ghidare a acțiunilor 
manageriale. Fiecare versiune de previziune financiară are asociat un sistem 
de scenarii. În general, pentru fiecare fel de previziune se fac cel puţin trei 
scenarii: 

a) un scenariu realist (de bază), cel pe baza teg s-a DA da 
previziunea, având la bază realităţile obiective din mediul interri 
și extern al firmei; 

b) un scenariu pesimist, care prevede o deteriorare considerabilă a 
premiselor. prevăzute în scenariul de bază; | 

c) un scenariu optimist, care ia în calcul o îmbunătăţire a premiselor 

“scenariului de bază. ' 

` Pentru fiecare situaţie se analizează situaţiile rezultate și se elaborează 
măsuri de adaptare. În cele din urmă, principalii indicatori calculează ca 
medie ponderată. 

Pe măsura parcurgerii perioadei de previziune trebuie să se compare 
în permanenţă valorile înregistrate cu'valorile previzionate. Această activitate 
se numește analiza abaterilor (variaţiilor).” 


Secţiunea a 4-a 
Semnale care indică instalarea 


stării de criză a societăţii 
comerciale 


Mp fi urma analizelor descrise 
în capitolele anterioare, din interpretarea indicatorilor economico-financiari, 
se pot sesiza o serie de factori care trebuie să reprezinte pentru 
managementul societății semnale de alarmă privind instalarea unei anumite 


” BIBLIOGRAFIE: 1. Buglea, A., Analiză financiară, Ed. Mirton, Timișoara, 2005. 2. 
Gresse, Carole, Les Entreprises en dificulte, Economica, Paris,1994. 3. Negrilă, A., 
Restructurarea întreprinderilor aflate în dificultate, Ed. Mirton, Timișoara, 2003. 4. Buglea, 
A., Eros-Stark, L., Evaluarea întreprinderii. Teorie și aplicaţii, Ediţia a Il-a, Ed. Mirton, 
Timișoara, 2003. 5. Manual de Bune Practici, PricewaterhouseCoopers, 2005. 
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stări de criză în cadrul activităţii, impunându-se o serie de măsuri pentru 
înlăturarea acestora. 

| Aceste semnale sunt transmise din mai multe: perspective și pot fi 
depistate î în urma unor analize de natura de e în continuare: 


H 


1. Analiza la nivelul ra 


ai La nivelul producției: 
organizarea defectuoasă a procesului de producție; 
probleme legate de calitatea produselor; | 
uzura fizică și morală a capacităţilor de producţie; 
ponderea ridicată a personalului raportată la necesarul aducerii 
„la îndeplinire a obiectului de activitate, la dimensiunea dotării 
tehnice sau raportul neadecvat între personalul productiv. și cel 
neproductiv; 
“+ dotări tehnice neconcordante în vederea realizării unor produse 
„de calitate ` 


wi 


Ze 
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b) La nivel comercial: 

* apariţia unor comercianţi care pot afecta cota de piață a 
produselor; 

% dependenţa de un număr restrâns de clienţi sau EE 

% lipsa lansării de produse noi pe piaţă în concordanţă cu cerinţele 
acesteia; l 

dé evoluția descendentă a | domeniului de activitate. 


c) La nivel social: 

* coeficient ridicat de mișcare a personalului; 
ir greve, litigii de muncă eic.; 

d “sporirea cheltuielilor cu personalul; 


d) | La nivel ANE 


ër circuitul greoi al informaţiei; > 
«* “structura organizatorică inadecvată față de obiectul de activitate 
al societăţii; eg | 


+. management defectuos. . 
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2. Analiza la nivel financiar: 


e 


ZS scăderea nivelului indicatorilor de rezultate financiare; 
Ki 


“3 creșterea gradului de îndatorare; 
* dificultăţi înregistrate la nivelul trezoreriei. 


"În urma analizei acestor elemente, managerul societăţii are 
posibilitatea determinării cauzelor care au creat starea de dificultate a 
societăţii, stabilind dacă acestea sunt semne ale unei crize în fază incipientă 
sau apravantă, putând lua astfel măsurile ce se impun în vederea remedierii 
situației. i 

Cauzele care duc la încetarea de plăţi pot fi identificate anălizână 
plăţile semnificative în raport cu încasările aferente activităţii care a 
ocazionat aceste plăţi. Se va face, deci, o analiză a încasărilor și plăţilor 
debitorului pe principalele sale activităţi și în cadrul acestora pe contractele 
mari concomitent cu analiza contului de profit și pierdere pe activităţi, 
contracte etc. în scopul depistării acelora la care se lucrează în pierdere, 
în vederea menţinerii sau denunțării lor. După identificarea veniturilor și 
costurilor pe fiecare contract Suge da În se poate analiza gradul de 
încasare a veniturilor. — 

Din practică, rezultă că într-un mare număr de cazuri analizate, cauza 
principală a încetării plăţilor constă în: reducerea volumului de activitate, 
reducerea marjelor de profit, probleme de trezorerie, lipsa surselor de 
finanțare, blocaje financiare generate de neîncasarea în timp util a 
creanţelor certe, lichide și exigibile și, nu în ultimul rând, managementu! 
defectuos. 

Managementul societăţii este cel care trebuie să decidă dacă criza 
este una temporară, ce poate fi depășită prin măsuri operative, cum ar fi: 
reorganizarea unor departamente, restructurarea de personal, eventual 
reeșalonarea unor datorii sau criza este una permanentă, care în cazul 
lipsei acute de lichidităţi impune deschiderea procedurii insolvenţei. 
Acesta trebuie să fie capabil de a interveni prompt într-o astfel de situaţie, 
deoarece amânarea deschiderii procedurii poate compromite șansele de 
reorganizare a societății. 


“ Paragraful 1. Luarea deciziei privind 
| „modalitatea de redresare a societăţii 


| Dupa depistarea cauzelor care-au generat starea de insolvenţă a 
debitorului, se va face o analiză a posibilităţilor de reorganizare a societăţii. 
Pentru. aceasta, este, nevoie de o înţelegere a situaţiei actuale și a 
perspectivelor continuării activităţii (redresării debitorului), bazate pe 
previziuni. financiare întocmite pentru o perioadă relevati privind 
prezentarea posibilităţilor reale de reorganizare., 

„Dacă privim planul de reorganizare ca modalitate de restructurare și 
rentabilizare a activităţii agentului economic = prin care sunt indicate sursele 
de finanţare atât a plăţilor din plan, cât și a activităţii curente, precum și 
termenele de plată a acestora — nu vedem niciun motiv de îngrijorare și 
suspiciune din partea altor agenți. din. piaţa pentru continuarea relațiilor 
comerciale cu.un agent în reorganizare judiciară. Reticenţa excesivă a 
băncilor este cu atât mai nejustificată cu cât legiuitorul a prevăzut î în mod 
expres posibilitatea recuperării creditelor și dobânzilor, aferente, cu 
prioritate, conform art. 123, pct. GI Ea 

În acest sens considerăm că practica unor Get Sc dea elimina 
i la diverse licitaţii de achiziţii publice — prin regulamentul adoptat — aceste 
societăţi comerciale aflate î în reorganizare judiciară este un abuz, î în sensul 
stiematizării și restrângerii posibilităților de exercitare a obiectului de 
activitate a agentului economic. 

Legiuitorul a prevăzut în ultima modificare s a legii insolvenţei ieșirea 
din această situație, prin prevederile art. 1542 — „Orice decăderi, limitări, 
interdicții ori altele asemenea instituite prin norme legale sau prevederi 
contractuale pentru cazul deschiderii. procedurii de insolvenţă vor fi 
aplicabile doar de la data deschiderii falimentului. Dispoziţiile contrare se 
abrogă.” 

Legea permite că un 'Blan de reorganizare să fie întocmit de către 
debitor, de către creditori sau de către administratorul judiciar. 

Practica ne arată că în situaţii extrem de rare creditorii propun un plan 
de reorganizare. De aceea, pentru a avea șanse de reușită consider că planul 
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de reorganizare trebuie să fie realizat de către debitor, care este singurul în 
măsură să găsească soluţiile necesare redresării societății, mai ales după 
ce a depistat cauzele încetării de plăți, având la baza informaţiile stabilite 
în cadrul analizei diagnostic a debitoarei. 

Rolul administratorului judiciar în elaborarea Blaia de reðrganizare 
va fi extrem de important în situația în care debitorul a contestat starea de 
insolvenţă iar contestaţia sa a fost respinsă. În această situație, în 
conformitate cu prevederile art. 33 alin. 4 din lege debitorul nu mai poate 
depune un plan de reorganizare. 

În cazul î în care debitoarea propune un plan, considerăm că aceasta 
trebuie să se consulte cu administratorul judiciar asupra elementelor 
obligatorii pe care trebuie să le conţină planul pentru a putea fi admis în 
principiu, dar și pentru a cunoaște și înțelege strategiile de redresare indicate 
de legea insolvenței (art. 95 din Legea nr. 85/2006). Facem precizarea că 
legea nu obligă și nici nu limitează debitoarea la aplicarea uneia sau mai 
multora dintre aceste măsuri. 


Făcând o clasificare a strategiilor de reorganizare, acestea se pot 
structura astfel: 


ec Restrângereă activită ții/restructurarea acesteia, care se poate realiza 
prin: ` 


— reorganizarea producţiei, care presupune: | 
"— “stoparea producţiei la produsele cu pierderi; 
-= redimensionarea producţiei pentru produsele cu rotaţie redusă 
a stocurilor și creanţelor. 
— realizarea de economii la cheltuieli, prin: 
=- redimensionarea personalului; 
— creşterea productivităţii muncii; 
— „redimensionarea stocurilor; 
— identificarea surselor de aprovizionare mai ieftine; 
— eliminarea pierderilor. 
Această strategie are la bază analiza activităţii pe centre de profit, în 
vederea menţinerii acelor activități rentabile pentru societate și înlăturarea 


» Manual de Bune Practici, PricewaterhouseCoopers, 2005. 
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celor care produc. pierderi. De asemenea, se are în vedere optimizarea 
fluxurilor-de numerar prin reducerea cheltuielilor financiare.:... 
“Creșterea lichidităţii, care poate fi realizată prin: 
— obţinerea de lichidităţi, care presupune: 
— stabilirea activelor neutilizate sau cu utilizare redusă și vânzarea a lor; 
„reducerea volumului creanţelor; 
— atragerea de noi surse de finanţare externe. 
— restructurarea datoriilor, prin:. 
— ` renegocierea termenelor de plată a furnizorilor; 
'—. reeșalonarea datoriilor față de bănci, stat, clienți, salariaţi Faj 
Restrângerea activității este însoțită, în majoritatea cazurilor, de 
valorificarea acelor active care nu mai contribuie la realizarea obiectului de 
activitate și, implicit a planului de reorganizare, ducând astfel la obţinerea 
unor surse de finanțare necesare atât continuării activităţii, cât și achitării 
parțiale a creditorilor... ii 


Ki 


e ett icarea a parțială sau totală a activului debitorului 


“Din le Jpertență De pute afirma că s-a pidovedit faptul că 
majoritatea planurilor de reorganizare cu șanse reale de reușită se bazează 
pe lichidare de active. Șansele de reușită a planului de reorganizare sunt 
direct proporţionale cu volumul activelor deţinute în patrimoniul acestora. ` 
Se pune însă întrebarea: în această situaţie nu este mai eficientă pentru 
creditori procedura falimentului?, fapt care poate influența negativ votul 
categoriilor de creditori pentru planul de reorganizare. De aceea, considerăm 
că valorificarea activelor ca măsură de redresare a societăţilor comerciale 
trebuie să se facă în paralel cu continuarea activităţii acesteia, activitate 
care rentabilizată, să poată asigura atât acoperirea cheltuielilor curente, cât 
și plata parţială a creanţelor. În această situaţie această măsură se rezumă 
la valorificarea activelor libere, neimplicate în activitatea curentă a societății 
sau a acelora care devin excedentare prin măsurile de restrângere a activităţii. 


Strategii de reducere a necesarului de fond de rulment. 


Această măsură se rezumă la reducerea stocurilor, este mult mai ușor 
de implementat, dar lichidităţile rezultate sunt mult mai i reduse decât în 
cazul valorificării de, active. 


Zeil 
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ZS  Fuziunea/divizarea debitorului, în condiţiile legii. 


Această strategie se aplică în general acelor societăţi care au un „brand” 
pe piaţă, respectiv care deţin fie o marcă renumită, fie un brevet sau o 
rețea de distribuţie considerabilă și care pot genera astfel. interes pentru 
menţinerea lor pe. piață, din partea unor firme din același domeniu de 
activitate — pentru consolidarea poziţiei, sau dintr-un alt domeniu de 
activitate — pentru obţinerea de noi pieţe. l 

„În cazul fuziunii trebuie însă avut în vedere faptul c că valoarea pasivului 
societății debitoare se mărește cu cel al societăţii absorbite. 

Divizarea societăţii presupune salvarea unor centre de profit care ar 
putea să se însănătoșească chiar. 2 în onge preluării. unei părți din 
psi! societăţii. 


* 


Ki Schimbarea managementului neperformant 


Așa cum arătam în mele Bo weg într-o o proporție covârșitoare 
a cauzelor care au dus la apariţia: stării de insolvenţă se numără 
managementul: neperformant,; defectuos. Ne referim aici la nivelul 
profesional.-al. acestuia, la motivarea lui, la receptivitatea acestuia la 
schimbare, cât și la modul de relaționare cu personalul din cadrul societății. 
“În cadrul planului de reorganizare se va specifica păstrarea în întregime 
sau în parte de către debitor, a conducerii activităţii sale. Legea permite în 
cazul păstrării conducerii activităţii de către debitor, alegerea de către 
asociaţi a unui administrator special, care va conduce activitatea societăţii 
sub supravegherea administratorului judiciar. Considerăm că se oferă astfel 
posibilitatea: schimbării managementului prin desemnarea unui 
administrator special competent, care să fie în măsură să găsească căile de 
redresare a societăţii și, în' același timp să Minne și să ămvegheze 
asupra realizăhi planului de resp zĂp Ga 


Wëcg Rat, fi însoțită- și ge o redimensionare și reașezare a 
pensigi cât și de jmina comunicării între aceștia. . 


yh Instituirea unui, datei fitil alas — măsură, care, 
„considerăm că este imperios necesară în cadrul unui plan de 
- reorganizare, în vederea urmăririi realizării întocmai a acestuia, 


e Bag d Capitolul IV 


conform bugetului companiei si a cash- flow-ului ld, v 
pentru perioada afectată reorganizării. 
+ Restructurarea datoriilor — reprezintă din punctul nostru de vedere 
“marele avantaj al:planului. de reorganizare; dând astfel ; 
“posibilitatea societăţii debitoarea atât a reeșalonării și modificării 
condiţiilor de realizare a acestora, cât și la reducerea anumitor: 
‘datorii, fără acordul individual al creditorilor. Desigur'că în 
această situaţie trebuie. avut în vedere tratamentul corect și . 
“echitabil, făcându-se dovada că acei creditori defavorizați vor 
primi mai mult în cazul reorganizării, decât în cazul falimentului. 
è ':Atragerea de surse externe de finanţare — care se poate realiza fie 
prin contractare de: credite utilizând garanții ale societăţii - 
debitoare (dacă situația acesteia o permite), sau garanții ` 
colaterale, fie prin majorare de capital social, ori prin cedarea de 
părți sociale însoţite: de investiţii externe. 
+ Îmbunătăţirea marketingului — măsură care vizează: produsele 
“scoase pe piaţă, prețurile practicate, reţelele de distribuţie, 
acordare de discounturi,'expunerea'produselor și: publicitatea: 
:+ “Transformarea datoriilor în titluri de valoare — este o măsură de : 
` finanţare a planului de reorganizare menționată expres de legea 
insolvenţei și care presupune emiterea de acțiuni sau de titluri 
de valoare în contul creanţelor, însă cu acordul expres, în scris, 
al creditorului care urmează să primească titlurile de valoare 
' emise, acord care trebuie dat înainte de admiterea Wel de 
„către judecătorul sindic. ` WASA 


Strategiile unina mai sus se pot folosi separat sau combinate la 
realizarea planului de reorganizare. Trebuie însă avut în vedere faptul că 
acestea să nu fie niște strategii fanteziste, trebuie ținut cont de faptul că 
planul de reorganizare se votează de către creditori, de aceea este indicat 
ca măsurile să fie deja parțial luate la data votării planului (contracte deja 
încheiate care să asigure continuarea activităţii și care să fundamenteze 
cash-flow-ul prezentat prin plan, scrisori de intenţie ale unor investitori 
strategici, prezentarea concretă a unui program de vânzări active și încasare 
a sumelor din vânzare care să concorde cu scadenţele și sumele ce urmează 
a se plan prin programul de plăţi, prezentarea datelor financiare ale 
societăţilor cu care se intenționează o fuziune, prezentarea: concretă a 
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numărului de acțiuni sau titluri de valoare ce urmează să se emită, cât și a 
acordului creditorilor în vederea preluării acestora, măsuri concrete și reale 
de îmbunătăţire a managementului, de restructurare a activităţii și 
personalului — cu prezentarea noilor organigrame, de îmbunătăţire a 
marketingului și a controlului centralizat a întregii activităţi etc.). 


Pentru exemplificare, vom prezenta în capitolul următor un studiu de 
caz realizat asupra unei societăţi intrate în procedura insolvenței în anul 
2007, aflată în portofoliul de dosare al societății profesionale în care activăm, 
făcând menţiunea că planul de reorganizare prezentat mai jos s-a dovedit 
viabil, acesta fiind realizat în proporţie de 90%, în condiţiile în care termenul 
de finalizare este la data de 30.06.2010. 


Capitolul v 


Plan de reorganizare — studiu de caz | 


bit 3 


sem nostru nu este în esenţă cel de a oferi prin acesta un model de 
plan reorganizare, dat fiind faptul că fiecare societate comercială are 
particularităţi legate de obiectul de activitate pe care o desfășoară, de piaţă, 
de structura patrimoniului, categorii de creditori, de aceea și perspectivele 
și sursele de reorganizare diferă de la o societate la alta. 


Considerăm însă că utilitatea pe care o reprezintă prezentarea acestui 
studiu de caz constă în principal prin prezentarea elementelor obligatorii 
pe care trebuie să le conţină planul de reorganizare pentru a îndeplini 
condiţia admiterii în principiu a acestuia, dar și pentru a convinge creditorii 
că acesta este viabil, în vederea votării. 


Pe parcursul prezentării planului de reorganizare, o să intervenim cu 
comentarii, pentru a veni în sprijinul societăților debitoare care vor propune 
și întocmi un astfel de plan. 


Pentru început, prezentăm structura planului de reorganizare care face 
obiectul studiului nostru de caz, pentru a evidenția cu claritate elementele 
pe care acesta trebuie să le cuprindă, unele din ele fiind elemente obligatorii 
prevăzute de lege pentru admiterea în principiu a acestuia: 
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Secţiunea 1 


Planul de reorganizare (sumar) 


CAP. 1 
et GENERALE PRIVIND SOCIETATEA CALA 
11. PREZENTAREA GENERALĂ A SOCIETĂȚII 
1.1.1. DATE DE IDENTIFICARE 
1.1.2. STATUTUL JURIDIC AL SOCIETĂȚII 
1.1.3. STRUCTURA ACȚIONARIATULUI 
1.1.4. : ANALIZA ECONOMICO-FINANCIARĂ A SOCIETĂȚII LA 


| DATA DESCHIDERII PROCEDURII 
.2. STATUTUL ACTUAL AL SOCIETĂȚII 
1.2.1... SCURT ISTORIC AL SOCIETĂŢII 
1.2.2. ORGANIZAREA PRODUCȚIEI 
1.2.3. MANAGEMENTUL SOCIETĂȚII 
1.2.4. PIEȚELE PE CARE ACȚIONEAZĂ 
1.2.5. RESURSELE UMANE - 
.3. PREZENTAREA PASIVULUI SOCIETĂŢII 
1.3.1. TABELUL DEFINITIV AL CREANȚELOR 
1.3.2. CATEGORIILE DE CREANȚE CARE NU SUNT 
DEFAVORIZATE 
1.3.3. TRATAMENTUL CATEGORIEI DE CREANȚE 
DEFAVORIZATE 
1.3.4. ANALIZA COMPARATIVĂ REORGANIZARE-FALIMENT 


sch 


— 


CAP. 2 
SL: IVELE PLANULUI DE REORGANIZARE 
2.1. OBIECTIVELE și DURATA PLANULUI 
2.2. PREMISELE PLANULUI 
*2.3. INTENŢIA DE REORGANIZARE 
2.4. REPREZENTANTUL ACȚIONARILOR 
2.5. CONDUCEREA ACTIVITĂȚII SOCIETĂȚII ÎN PERIOADA DE 
REORGANIZARE. 
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CAP. 3 aut 
PREZENTAREA ACTIVULUI SOCIETĂŢII 
3.1. PREZENTARE GENERALĂ A ACTIVELOR SOCIETĂȚII 
3.2. LISTA PRINCIPALELOR ACTIVE NECESARE REALIZĂRII 
PRODUCȚIEI 
3.3. LISTA ACTIVELOR SECUNDARE DISPONIBILE PENTRU 
VÂNZARE 


CAP. 4 W ) 
 MASURILE DE PUNERE în APLICARE A PLANULUI DE REORGANIZARE 
` 4.1. LICHIDAREA PARȚIALĂ A BUNURILOR DIN AVEREA 
DEBITORULUI : | ; 
4.2. ACTIVITATEA CU RENTĂ A SOCIETĂȚII 
4.3. OPȚIUNI PENTRU CONTINUAREA ACTIVITĂȚII 
4.4. MĂSURI PRIVIND RESTRUCTURAREA și EFICIENTIZAREA ` 
ACTIVITĂȚII CURENTE ' 
4.5. MĂSURI PRIVIND RECUPERAREA CREANȚELOR ` 
4.6. SURSE FINANCIARE PENTRU SUSȚINEREA PLANULUI DE 
REORGANIZARE . 
4.7. MODALITĂŢI DE ACOPERIRE A PASIVULUI societăţii și 
GRAFICUL DE PLATĂ AL CREANȚEI ZE 
4.8. REMUNERATIA ADMINISTRATORULUI JUDICIAR 
4.9. DESCĂRCAREA pr GESALUN EA) gd 


CAP. 5 
 PREVIZIUNEA SITUAȚIEI ECONOMICO- FINANCIARE A SOCIETĂŢII 
PENTRU PERIOADA DE REORGANIZARE: 
ri SI CONTUL DE PROFIT și: PIERDERI 
5.2. FLUXUL DE NUMERAR 


Æ Comentariu: Prezentam în continuare fiecare capitol din plan, cu 
analiza economico-financiară și calcul de indicatori pe baza datelor reale, 
rezervându-ne însă dreptul, din motive obiective, de a nu face cunoscută 
identitatea societății comerciale la care se referă, structura activelor, creditorii 
și debitorii acesteia. În prezentare, vom folosi în locul denumirii societăţii 
termenii de „societate debitoare”/„debitoare”],, societate comercială”. Facem 
precizarea că articolele de lege menţionate în acest studiu de caz, sunt cele în 
vigoare de la data întocmirii planului de reorganizare, respectiv luna mai 2007. 
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©. INFORMAȚII GENERALE PRIVIND SOCIETATEA COMERCIALĂ 
1.1. PREZENTAREA GENERALĂ A SOCIETĂȚII 


Æ Comentariu: în introducere, sunt prezentate condiţiile intrării în 
procedura insolvenţei, hotărârea prin care s-a decis deschiderea procedurii 
şi numirea administratorului judiciar, se indica cine a propus planul de 
reorganizare în condiţiile legii și temeiul legal și se face referire la aprobarea 
acestuia de către Adunarea Generală a Acţionarilor. În cazul de faţă, societatea 
a intrat în procedura insolvenţei la data de 21.09.2006, la cererea debitoarei, 
care și-a exprimat intenţia de reorganizare în conformitate cu prevederile 
art. 28 din Legea nr. 85/2006. De asemenea, Planul de Reorganizare a fost 
aprobat de Adunarea Generală a Acţionarilor în sedinta din data de 23 aprilie 
2007, hotărârea acesteia fiind depusă spre publicare la Oficiul Tel 
Comerţului București. 


1.1.1. DATE DE IDENTIFICARE; 
- Sediul societăţii comerciale 
— Nr. de înregistrare la Registrul Comerţului ` 
- Cod unic de identificare 
- Puncte de lucru A | | 
- Obiect de activitate principal - COD CAEN 4533: lucrări de 
"instalaţii sanitare și de încălzire centrală și de montaj echipamente 
și utilaje tehnologice la clădiri și construcţii inginerești. 


1.1.2. STATUTUL JURIDIC AL SOCIETĂȚII 


-1.1.2.1. Istoricul societăţii - 
1.1.2.2. Evoluţia capitalului social 
1.1.2.3. Conducerea Societăţii 
La data deschiderii procedurii insolvenţei societatea era condusă de 
un consiliu de administraţie format din cinci membri. 
Consiliul de administraţie —se prezintă componenta acestuia 
Conducerea executivă a fost exercitată de un comitet de direcție format 
din: 
— director general 
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— director economic 
— director economic adjunct ` 
— director asigurarea calităţii 
Auditorul societății 


1.1.3. STRUCTURA ACȚIONARIATULUI 


e Comentariu; datele. din aceste subcapitole- Se au WE er dia 
istoricul societăţii comerciale obţinut de la Registrul Comerţului. . ` 
Capitolul. următor, reprezentând. analiza economico financiară este un 
exemplu de analiză diagnostic a societăţii prezentată în capitolul anterior. 
Facem menţiunea că în analiză s-au luat în calcul doar.o parte din indicatorii 
prezentați, rămânând la latitudinea fi ecăruia stabilirea structurii și detalierea 
acestei SN de la caz la caz. i 


1.1.4. ANALIZA ECONOMICO- FINANCIARĂ A SOCIETĂȚII LA DATA 
DESCHIDERII PROCEDURII 


Din analiza efectuată în baza bilanţurilor contabil pe anii 2003, 2004, 
2005 și 30. 06.2006, reies următoarele: 


1) Analiza pe baza bilanţurilor depuse GE societate pentru anii 2003, 
2004, 2005 și 30.06.2006. ,- 

„ Societatea întocmește situaţiile taie în. „conformitate cu 
Reglementările contabile românești: aprobate. prin Ordinul Ministerului 
Finanţelor nr. 94/2001, cu completările $ şi modificările ulterioare. 

Din analiza tabelului de mai sus se observă că ponderea majoritară în 
total activ o deţin activele imobilizate (cu excepţia anului 2004), la 
30.06.2006 activele imobilizate deţinând o pondere în total activ de 67,97%. 

La 30.06.2006, ponderea majoritară în total active: corporale este 
deţinută de cladiri și terenuri (72,92%). . 

Pentru o parte din aceste active imobilizate societatea a încheiat mai 
multe contracte de închiriere. atât cu persoane fizice, cât și cu Wës 
juridice, astfel: 
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VALOARE 
CONTRACT 


TIP CONTRACT | BENEFICIAR 


CRT. 


Contracte 
închiriere spaţii 
cazare 


16 Persoane 


fizice 2.353 lei/lună 


Contracte 
închiriere spații 
„> birouri 


16 Persoane. 


ze 26.205 lei/lună 


Imobilizările financiare se compun din: 
„— titluri de participare deţinute la alte societăţi, . 
alte creanţe imobilizate (garanţii RADET, garanţii de bună execuţie). 
- Activele circulante deţin o pondere de 52,33% în anul 2003 din total 
activ, care crește în anul următor până la valoarea de 60,68%. Această 
majorare a ratei activelor circulante s-a realizat preponderent pe seama 
creanţelor, al cărui indice a fost de 238,07%. La 31.12.2005 ponderea 
activelor circulante scade și se situează la nivelul de 48,12% din total activ, 
reducere datorată. micșorării creanţelor cu 7,31% faţă de anul 2004. 
— La 30.06.2006 creanţele se compun din: 


` Creanţe . ~ Sume RON 

| Clienţi ` sido E Bă Ges 
Clienţi-facturi de întocmit 4.899.279 
EE HEET 

-grup și asociaţi 6.603.901 
alte creanţe 111.855 

Total creanţe | 18.932.829 


” În ceea ce privește disponibilul la bănci trebuie menţionat că la 
momentul deschiderii procedurii societatea avea conturi deschise la mai 


d _ Capela V 


adreselor ie EEN de popriri înaintate acestora de către:: 


TRAER 

2. Corpul Executorilor 

3. Primăria — Serviciul Impozite și Taxe 
4, Biroul de Executori judecătorești ` 


De reţinut este faptul că la bancă unde debitoarea are deschise conturi, 
sunt consemnate în 5 conturi sume în valoare totală la data de 16.11.2006 
de 13.759.274 lei RON, provenind din contractul nr. ' 105/2003 încheiat cu 
o Companie NAȚIONALĂ în calitate de beneficiar și societatea debitoare — 
în calitate de antreprenor, având că obiect de activitate lucrări de montaj 
echipamente și conducte „fabricare componente pentru suporţi, fabricare 
suporţi rigizi și elastici pentru sisteme de conducte. Aceste sume reprezintă 
garanții de bună execuţie în procent de 5%; din valoarea contractului, 
acceptări provizorii în'procent de 10% din valoarea contractului și acceptări 
finale în procent de Sot, Pe măsura întocmirii documentației prevăzută în 
conitractul sus- menționat, - aceste sume se eliberează parţial î în contul de 
disponibil cu confirmarea beneficiarului contractului. 

De asemenea; Ja banca debitoarei. există și: scrisoarea: de garanție’ 
bancară de bună execuție pentru contractul de achiziţie publică — Contract 
Lucrări Construcţii Montaj nr. 105 privind efectuarea de lucrări de construcţii 
montaj. 

În perioada 2003- 2005, ponderea majoritară în total pasiv o deţin 
datoriile, la 30.06.2006, acestea deţinând o pondere de 54,48%. 

Analiza în evoluţie a datoriilor se prezintă astfel: i 


DATORII 
CARE TREBUIE Bebe? INTR-O 
PERIOADĂ- DE UN AN 
1. Sume datorate instituţiilor de 
“credit 
2. Avansuri încasate în contul 
„comenzilor ` 


31.12.2003 | :31.12.2004. 
- ROL(mii) - |- ROL(mii) - 


90.723.765 | 80.384.179. | 5.239.485 


:81.101.913;:| 221.625.211 |: 


31.12.2005 
` RON 


"16.353.712 ` 


3. Datorii comerciale ` 
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4. Alte datorii, inclusiv datorii 
fiscale și alte datorii pentru 81.726.114 151 326. 674 | 17.266.713 
= asigurările sociale 


TOTAL: 255.487.111 | 453.336.064 | 38.919.411 


DATORII CARE TREBUIE PLĂTITE Gi 28 i 
ÎNTR- O PERIOADĂ MAI MARE DE 31.1 2.2003 31.1 2.2004 31.12.2005 
] UN AN ROL(mii) ROL(mii) RON 


DATORII CARE TREBUIE PLĂTITE Ré gellt 
ÎNTR-O PERIOADĂ MAI MARE DE] Me o SMETAT 31.12.2005 
“UN AN ROL(mii) ROL(mii) ` „RON 


2. Alte datorii, inclusiv datorii milă” maali . 
fiscale și datorii pentru asigurările] 8.376.834 6.825.956 3.014.887 
sociale 


TOTAL: 10.193.700 | 9.262.107 12.786.347 
TOTAL DATORII: | 265.680.811 | 462.598.563 | 51.705.758 


Datoriile societăţii au crescut în 2004 și 2005 cu 74%, respectiv 95%, 
faţă de anul de bază 2003. Această situaţie s-a creat prin creșterea datoriilor 
fiscale, datoriilor pentru asigurările sociale și a celor comerciale. 

Menţionăm faptul că prin contractul de credit încheiat cu banca, 
debitoarea a obținut o facilitate de linie de credit de până la 750.000 EURO. 
Creditul a fost garantat cu bunuri imobil și mobile din patrimoniul debitoarei 
conform contractelor de ipotecă rang 1, 2 și 3 constituite de banca asupra 
acestora. La data deschiderii procedurii, societatea debitoare înregistra o 
datorie faţă de bancă în valoare de 5.240.817 lei RON reprezentând credit 
nerambursat, dobânzi și penalități. 

Situaţia datoriilor bugetare ce se află în sold la 30.06.2006 este 
prezentată în tabelul de mai jos: 


DATORII BUGETARE SUME 


LA 30.06.2006 RON 
7. Datorii aferente salariilor 5.792.864 
ai Reţineri la sursa de la asiguraţi 339.098 


1% șomaj asiguraţi WEN 


ge Lë V 
16% impozit pe EH 138.186 
95%CAS | 110.218 
P 6,5% sănătate asiguraţi ` - A 83,553 
bi. Alte viramente (obligaţii angajatori) ` 5.453.766 
810. | Tor 1.300.623 n 
| 0 25% cărți de muncă. | 1.483. 
- 7% sănătate > | 409. 163 
| 4% persoane cu handicap. na rd 991 ` 
e 2,5% şomaj angajator | 5 123.344 
sil: „329% contribuție fd. accidente Së TS 
și boli profesionale. 336.394 
fond învăţământ (316) 
„0,75% contribuţie pentru concedii medicale P 
fe și indemnizaţii i iis Pe aep Lie l f 413.916), 
2. Alte datorii la bugetul de stat i) 13081607,434 
NICI EEN 
Impozit pe profit. 1.182.579 
„3... Accesorii aferente datoriilor bugetare . 6.763.055 
TOTAL DATORII LA BUGETUL DE 2 
A. STAT CONSOLIDAT (1+2+3) | 19:163.353 
„Impozit pe clădiri | | eege? Baa 
Impozit auto 15.402 
„Impozit teren E= 1400922 
| ` Accesorii aferente bugetului local | De 113.515. 
TOTAL DATORII BUGETARE Pi (N 19.7753933 


e 


SE 
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| „Determinarea activului net s-a realizat pe perioada 31. 1% 2003 - -= 
30.06.2006 și este prezentată în tabelul de mai jos:. 


Activul net înregistrează valori pozitive î în creştere î în 2005 și 2004 E 
de 2003, această situaţie datorându-se creșterii datoriilor. - 

“După cum rezultă din analiza tabelului de mai sus, dati iu net în 
perioada 2003 — 2005 are o evoluţie crescătoare, astfel: în 2004 faţă de 
2003 a crescut cu 1, „67%, i iar în 2005 faţă de 2004 a crescut cu 57,37%. 


2). Analiza în SR ` a capitalurilor proprii - 


| 
13.568.963 16.691. 593 E 


E? © 3.838.782 E 52 
229,190.609 . 7233.029.391 EE 33.230 533 


Teal Ca italui roprii. 


3) În perioada analizată 31.12.2003 -31.12.2005 capitalurile proprii 
sunt pozitive și înregistrează o ușoară creștere, dinamica cea mai accentuată 
o înregistrează sursele constituite pe seama rentabilităţii firmei, și anume: 
rezervele. Pe toată perioada analizată capitalul social a rămas nemodificat: 


Tabloul soldurilor intermediare de pestiune (TSIG) 


lataria comerciala. 


3 Gë V 


Marja comerciala 


Consumuri de S 
Wee 491.427.162)  46.730.91 14.586. 


at.prime, materiale 


138.098.103 171.819.581 25.936.221 


315.597.66 


247.913.0938) 315.597.66 20.203.428 3.154.499 


2.849.889 3.542.32 211.476 598.53 


247.913.09 A 20.203.428 3.154.499 
Venit din provizioane i d 


18.302.61 12.718.458 1.890.379 667.21 
ear | fent 
provizioane d 
__189.716.159) 288.656.234 14.946.436 


«După cum se observă, societatea a înregistrat o scădere a veniturilor 
obținute din desfășurarea activităţii în 2005 faţă de 2004 cu 11,39%. în 
anul 2005 s-a înregistrat o scădere și a cheltuielilor de exploatare, însă 
într-un ritm inferior veniturilor din exploatare. mem sitai 


11137.02 


3.638.001 
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Societatea nu a înregistrat venituri sau cheltuieli extraordinare în 
perioada 2003-30.06.2006. 

În perioada 2003-2005 societatea a înregistrat profit, dar la 30.06.2006 
se constată că rezultatul exerciţiului a fost negativ. zm e 


-3) Analiza trezoreriei 


d = 31.12.2003 „31.12.2004 31.12.2005 - 


"| (34.037.580) | 19.184.935 236.068 


30.06.2006 ` 
RON ` 
(16.062.945) - 


(16.109.603) 
(32.172.548) 


TN 


__ Ecuația financiară a bilanţului, rezultat al abordării financiare, 
evidențiază faptul că echilibrul financiar al societății, respectiv relația de 
egalitate valorică stabilită între utilizarea sau alocarea resurselor și originea 
lor (resursele ca atare), este legată de deciziile managementului societăţii 
pe termen scurt și mediu (ce vizează gestiunea stocurilor, politica de credit 
comercial față de clienţi, relaţiile cu furnizorii etc.), cât și pe termen lung 
(investiţiile și mijloacele de finanţare durabile). TO i 

În perioada 2003-2005 fondul de rulment pozitiv indica excedentul 
capitalurilor permanente în raport cu imobilizările pe care le finanţează, 
excedent utilizat pentru finanţarea activelor circulante. Acest lucru nu este 
valabil și pentru 30.06.2006, perioadă în care fondul de rulment înregistrează 
valori negative ` ~ | 

„ Se poate observa la 30.06.2006 că acest echilibru financiar a fost grav 
afectat, datorită trezoreriei nepative înregistrate ceea ce indică un deficit 
monetar. 


T IN 


“4) Analiza corelației creanțe-obligații ` 


T :31;:12. 03 :%'31.12.04 % 31.12.05 
-Indicatori _ ROL(mii). ROL(mii) < ROL(mii) . 


Cifra de afaceri 471.964.243 124,18 586.107.132 110,25 ` 820.355.890 


Creante .. . 170.476.615 238,07 405.853.543 220,66. 376.177.950 
Obligații ` 265.680.811 -174,12 ` 462.598.172 194,62 517.057.580 
Raportul creaptel | | i | 
Ser (%) '0,64 08 a i eisiaa) A 

_ Indicatori ` 31.12.03 „31.12.04 31.12.05 


Durata de recuperare a creanţelor 


Durata de rambursare a obligațiilor 


aes Furnizori | 


— - Alte dioni 


Ze reflectă ai uta contractate cu anumiţi parteneri ai 
societăţii, cum 'sunt clienţii, ale căror: termene de plată au o scadență 
ulterioară livrării bunurilor și serviciilor, precum și debitorii firmei, în calitate 
de beneficiari ai unor împrumuturi pe care le vor elt Ke împreună 
cu dobânda aferentă acestora: 

Din punct de vedere contabil, eresnyebs sunt Name din clienţi, 
furnizori-debitori, creanţe privind personalul și asigurările sociale, alte 
creanţe privind statul și instituţiile publice, debitori diverși etc... - 

 Obligaţiile reprezintă surse de finanţare atrase pe o perioadă mai mică 
de 1 an, excluzând creditele bancare. Acestea conţin datoriile către furnizori, 
personal, stat, acționari, avansuri de la clienți. 

Creanţele și obligaţii constituie principalele elemente care influențează 
fluxurile bănești ale societăţii. 

În perioada celor trei ani analizaţi, creanţele și obligaţiile au crescut 
într-un ritm superior cifrei de afaceri ceea ce influențează negativ fluxul de 
disponibilități. 
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Această influență este parțial diminuată de raportul dintre creanţe și 
obligaţii, raport ce este subunitar și are o evoluţie fluctuantă ceea ce indică 
o majorare a gradului de imobilizare a capitalului... 


` 5) Analiza ratelor de rotaţie 


Rate de rotatie 31-4ec-2003 41-dec-2004 21 dec 2006 30-iun-2006 
L Cifra afaceri/Activ total Lë 
2 Cifa afaceri/A ctive . i 
- imobilizate | 
3 Cifra afaceri/Cap. proprii 


WC Rotaţia activului (Cifra de afaceri/Activ. total) arată abilitatea cu | 
care managerii societăţii au utilizat mijloacele de care dispun; . 
„pe întreaga: perioadă analizată, se observă că indicatorul 
înregistrează valori subunitare ca urmare a reducerii cifrei de 
afaceri și creșterii activului total. La 30.06.2006 a atins nivelul 
ari de 0,28. 
.2. Rotaţia activelor $ ixe (Cifra de afaceri/Active fixe): numărul de rotații . 
= aratăo îmbunătățire a acestora, în 2004 față de 2003 ca urmare 
a creșterii cifrei de afaceri și reducerii activelor fixe; la 30.06.2006, . 
nivelul atins este de 0,34. A 
3. Rotaţia capitalurilor proprii (Cifra de afaceri/Capitaluri proprii): 
„se observă o evoluție fluctuantă astfel că în 2004 față de 2003 
indicatorul înregistrează o îmbunătăţire cauzată de creșterea cifrei 
de afaceri într-un ritm superior creșterii capitalurilor proprii. La 
„30. 06. 2006 nivelul atins este de 0, 50. 


6) Analiza Kläng şi lichiditäții fi rmei 


Nivelul scăzut al lichidităţii globale (0,59) reflectă imposibilitatea 
componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen 
scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. - 

Lichiditatea redusă înregistrează un nivel subunitar ceea ce reflectă 
imposibilitatea activelor concretizate în Bt 2 și trezorerie de a face e 
achitării datoriilor curente. 

"Rata lichidităţii imediate înregistrează valori foarte mici, ceea ce arată 
că E societăţii nu pot fi i Kr pe seama numerarului existent în 


ilităti 
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7) Performanțe financiare 


Potrivit raportărilor făcute prin bilanţurile contabile, contul de profit și 
pierdere al S.C. NUCLEARMONTAJ S.A., în perioada 31.12.2003 — 


30.06.2006, se prezintă conform celor prezentate în tabele de la paginile 
263-264. 


Deși societatea a înregistrat pierdere, la 30.06.2006 a fost calculat și 
impozitul pe profit aferent cheltuielilor nedeductibile în valoare de 522.036 
RON. 

Ponderea cheltuielilor e cu personalul și salarii ess în me de afaceri 
în perioada analizată este: 29,3% în primii 2 ani, iar la sik 12.2005 este în 
creștere atingând 49,8% din cifra de afaceri. `` 

“În perioada 2003-30.06.2006, ponderea cheltuielilor î în total cheltuieli 
de exploatare se prezintă: astfel: | 


| Din analiza tabelului se observă că în anii 2003 și 2004 ponderea 
majoritară în total cheltuieli de exploatare este deţinută de alte cheltuieli 
de exploatare și anume 44 „98% în 2003, respectiv.51,18% în 2004. Aceste 
cheltuieli cuprind: cheltuieli 'privind prestații externe, cheltuieli cu alte 
impozite, taxe și vărsăminte asimilate, cheltuieli cu despăgubiri, donații și 
activele cedate. | 

- Cheltuielile de personal și asimilate dei o pondere mare în totalul 
cheltuielilor de exploatare, ca urmare a numărului crescut de personal 
angajat în vederea derulării contractului de achiziţie publică — Contract 
Lucrări Construcţii Montaj nr. 405, privind creGiualica de lucrări de 
construcții montaj. 

Făcând o analiză detaliată asupra gei care au em societatea în 
situaţia de încetare de plăţi, pe baza materialelor, rapoartelor, documentelor 
financiar-contabile; se desprind principalele cauze care au dus la 
deteriorarea situației financiare a societăţii în perioada 2003-30.06.2006: 

Contractul nr. 105 s-a încheiat la data de 01.04.2003 cu aplicabilitate 
de'la aceeași dată. Preţul contractului a fost fundamentat pe estimarea în 
ore/om și o rată orară negociată de părţi. Estimarea orelor s-a făcut pe baza 
productivității muncii negociată pentru diverse activități (montaj conducte 
și suporţi în sala mașini și reactor, prefabricare suporţi etc). Rata orară 
nepociată a fost de 200.000 lei ROL/ora, reprezentând 5.98USD/h, respectiv 
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5.52Euro/h. Rata orară include și costuri sociale în valoare de 11.718 lei 
ROL/h. în conformitate cu art. 09 din Contract, reevaluarea preţului se face 
lunar conform unui coeficient de ajustare calculat pentru 1 Euro 
corespunzător datei reevaluării și 1 Euro corespunzător datei de bază. Acest 
mod de reactualizare a condus la sfârșitul anului 2004, când valoarea 
monedei Euro a început să scadă, la primele semne de imposibilitate de 
încadrare a costurilor în valoarea decontată și amânare a plăţilor către 
bugetul de stat. Încă din luna ianuarie 2005 s-au făcut primele demersuri 
pentru renegocierea ratei orare. Cauzele care au condus la solicitarea 
renegocierii tarifului orar au fost: 


"BO majorarea procentului manoperei pentru personalul indirect la ` 
cca 42% din valoarea manoperei directe (nr. personalului indirect ` 
fiind de 42% din nr. pers. direct); 

E: majorarea. preţurilor la materialele consumabile (paza tehnice: 
„(sudura în inox conducând la consumuri suplimentare de argon). 
„6.62%, echipamente de protecţie și lucru — 53.47%, Ref și 
„pietre de polizor — 33.89% etc.); 

D creşterea prețurilor la scule de mână și utilaje zm lucru — 147. 93%; | 

„BO renegocierea procentului din tariful orar la cheltuieli financiare 
datorită necesităţii contractării unor credite determinate de lipsa 
de lichidităţi pentru susţinerea activităţii — 200%; | 

D: majorarea tarifelor practicate de ISCIR și CNCAN — EI 66%; 

© includerea în tariful orar a inspecțiilor ISCIR și CNCAN necuprinse 
în tarif referitoare la punctele de staționare la montaj și recalificare 
materiale, | 


Beneficiarul a fost de acord cu schimbarea modalităţii de plată a 
lucrărilor executate, pe baza de Milestone și pret fix de contract până la 
terminarea lucrărilor, fără a majora tariful orar. Negocierile au durat 6 luni, 
actul adiţional la contract semnându-se în august 2005, cu începere din 
iulie 2005. 

În conformitate cu art. 08.3.2 privind modalitatea de plată, Beneficiarul 
plătește antreprenorului, progresul montajului astfel: 


Plata directă 80% din valoarea ailos 
Garant 20% din valoarea lucrărilor 


EE J 

i SÉ V 
"15% din garanţii se eliberează în 'condiţiile finalizării ṣi predării 

documentaţiei tehnice, urmând'ca ER din garanții să se elibereze CN 2 

ani de la finalizarea lucrării. 

* "Valoarea de 20% reţinută: de EN contractului ca o amio 
pentru realizarea lucrărilor și a documentelor aferente, în strânsă legătură 
cu devalorizarea monedei Euro, au condus:la-stoparea plăţii datoriilor 
bugetare către AFP, acumulându-se datorii, dobânzi și penalități foarte mari, 
în sume echivalente cu cele: (Op în conturi aferente acestei paranţii, 
respectiv 15.500.000. 

De asemenea, datorită neasigurării de către hdo a tuturor 
materialelor necesare execuției lucrărilor, productivitatea muncii negociată 
în contract nu a putut fi'atinsă în toate cazurile; fiind ngresară întoarcerea 
la aceeași lucrare în mai multe rânduri. 

O altă cauză a fost plata cu întârziere a facturilor privind „plăţile directe” 
de-către beneficiarul contractului, până la nivelul anului 2004 luna iulie, 
care ă condus la întârzieri în plata celorlalte obligaţii ale societăţii. 

Realizarea obligațiilor impuse prin Contractul nr. 105/2003 a necesitat 
angajarea unui nr. foarte mare de personal și cu înaltă calificare, începând 
cu luna mai 2003, ceea ce a dus la o creștere a fondului de salarii de peste 
300% față de lunile anterioare. Efectul angajărilor masive a generat și 
cheltuieli conexe legate de: Ke gi cazării acestora rel transportului 
unei părți a angajaţilor.” 

Un impact! negativ asupră Lavite societăţii l-au avut și cele două 
majorări ale salariului minim pe economie "conform prevederilor legale 
dispuse în această perioadă, care au condus la creșterea vizibilă a 
cheltuielilor, dat fiind numărul mare de angajaţi, în situația în care tarifele 
prevăzute în contracte au rămas neschimbate. 


SR “Urmare a datoriilor acumulate de societate, creditorii au iniţiat 
"procedura executării garanțiilor constituite asupra patrimoniului 
debitoarei. În baza titlurilor executorii s-au înfiinţat popriri asupra 
tuturor conturilor societăţii debitoare deschise la diverse bănci, 
“cât și asupra creanţelor deținute de societate la terţi, blocând în 
acest mod plăţile curente ale societăţii. Această măsură a 
îngreunat desfășurarea activităţii și a dus la creșterea datoriilor 
prin acumularea > eul a și ZER aplicate debitelor 
neachitate. 
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> Societatea debitoare, sesizând problemele născute de acumularea 
- datoriilor, a făcut demersuri în vederea obținerii unor contracte 
prin participare la licitații privind achizițiile publice. Dat fiind 
datoria bugetară acumulată, societatea nu a mai prezentat 
bonitatea necesară, fiind exclusă de la licitații și considerată că 
"“neeligibilă. ` ag 


„>. În această situaţie, în vederea acoperirii parţiale a datoriilor 
societăţii, aceasta a procedat la închirierea unor spaţii de cazare, 
2 elita parcurs prif plecarea unei părți din personal. . 


vä 


De asemenea, în SE ée nov. 2005 - iunie 2006, în vederea , 
„reducerii cheltuielilor, societatea a luat măsuri de restructurare. 
a personalului în tranșe succesive, ţinând cont de finalizarea 
anumitor etape din contractele încheiate. 


“Se trage concluzia din analiza prezentată mai sus că societatea a acţionat 
în vederea redresării activităţii, dar, din motive obiective a fost pusă în 
situaţia să nu își mai poată onora datoriile, drept pentru care și-a recunoscut 
starea de insolvenţă, fapt care a determinat-o să depună cererea privind 
deschiderea procedurii insolvenţei prevăzută de Legea nr. 85/2006. 


4.2. STATUTUL ACTUAL AL SOCIETĂŢII 
1.2.1. SCURT ISTORIC AL SOCIETĂŢII 


“Societatea debitoare a fost înființată în anul 1980 având că obiectiv 
principal realizarea montajului mecanic al sistemelor de conducte și 
echipamente. | 

Societatea și-a extins în mod constant domeniul de activitate incluzând 
lucrări de instalații, montaj și reparații destinate centralelor energetice 
convenţionale, platformelor chimice și petrochimice, industriei cimentului, 
precum și sistemelor de alimentare cu gaz și apă, atât în România, cât și pe 
piaţa internaţională. 
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1.2.1.1. Profilul Companiei: 


Activități de construcţii. montaj 


Fabricare în ateliere. proprii. 
„ Reparaţii și întreținere 


Construcţii montaj 
H Instalare și montare echipamente și conducte d'r atat centrale 
energetice nucleare și convenționale: 

Echipament nuclear: generator de abur, pompe, presurizoare, 
degazoare, sisteme de gestiune a combustibilului nuclear inclusiv 
echipamentele de stocare ale acestuia. 

— Echipament convenţional: turbine: de 700 MW, generatoare, 

"condensatoare, sisteme de preîncălzire de j joasă și înaltă presiune; 

- Cazane recuperatoare pentru ciclu combinat. 
H Instalații de termoficare 
8 Instalare și montare de echipamente și conducte pentru industria 
„petrochimică $ și industria cimentului 
m Lucrări de SEA civile și industriale 


Producţia industrială | 
mi Componente executate în atelierele de prefabricare ale societății 
m Componente pentru instalaţii energetice și industriale: conducte 
metalice cu diametrul între 600 — 3200 mm cu pereți cu grosime 
între 8 și 20 mm asi d 
„M Suporţi rigizi și elastici pentru sisteme de conducte 
RB Componente destinate sistemelor de încălzire și, circulare pentru 
apă caldă și abur, boilere pentru abur și apă caldă cu capacități 
până la 10 T/h, cazane recuperatoare, boilere pentru circulaţia 
„apei sub presiune, transportoare cu bandă, transportoare cu 
cablu, transportoare cu: role, transportoare cu lan sau . 
„transportoare cu spirală we eg 
Schimbătoare de căldură 
Rezervoare cu capacitatea de până la ct mc 
Confecții metalice de orice categorie 
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Reparații și întreţinere 
Nuclearmontaj asigură lucrări de întreţinere și reparaţie pentru centrale 
energetice clasice, instalaţii chimice și petrochimice: 
-Œ În ginerie de mentenanţă și reparaţie 
BR Mentenanta preventivă și corectivă 
E Reparaţii curente și de gd lucrări de reabilitare. 


1.2.1.2. Sistemul de asigurare a calităţii 
Sistemele calității dezvoltate și: Au au la zc? următoarele 
standarde: | 

m ISO 9001/2000 pentru activităţile clasice, certificat de Lloyd's 
Register ` 

m Norme naţionale pentru managementul calităţii aplicabile la 

activități nucleare ale Comisiei Naţionale pentru Activități 
Nucleare (CNCAN) - 

H Prescripțiile tehnice ale Inspecţiei de Stat pentru Controlul 
Cazanelor, Recipientelor sub Presiune și instalaţiilor de Ridicat 
(ISCIR) 


1.051. Referinţe i 
„Pe parcursul existenţei, societatea a desfășurat: lucrări în ma RI 
energetic, al chimiei, petrochimiei, industriei cimentului, construcţii civile 
și industriale, instalații de gaz și apă etc., având parteneri de prestigiu atât 
din ţară cât și de peste hotare, după cum urmează: 


Geet Energiei | 
m În ginerie pentru montajul sistemelor nucleare și convenționale 
„m Montaj pentru sistemele energetice: generatoare de abur, pompe 
„principale, presurizoare, degazoare, sisteme de management al 
combustibilului nuclear 
m Montaj pentru sistemele clasice: turbine, generatoare, 
condensatoare, preîncălzitoare de înalta și joasă presiune, sisteme 
de conducte 
m Montaj și lucrări de reparaţie pentru echipamentele de ridicare 
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Contracte executate (istoric): 


Gef A i bitte ta 


-> 


sG v Sg vY 


vV v- 


TERMOELECTRICA SA, (România); pete ge mr A și 
mentenanţă pentru cazane cu capacitate cuprinse între 15 t/h și 
420 t/h în România; ` 7 et 18 spin 3 
RADET București (România) — Modernizare puncte termice; 
CET GRIRO (România) — Modernizare centrală termică incluzând 
montajul a 3 cazane cu abur și un grup de 6 MW; 
ELECTRICITY CZECH COMPANY = Asistența tehnică pentru 


„lucrări de modernizare și mentenanţă; 


KIMEK ARAK POWER PLANT (Qatar) — Gene tehnică pentru 
lucrări de montaj (subcontractor pentru F. Fochi); 

SHARJAH LYYAH POWER STATION (UAE) — Montaj mecanic, 
lucrări electrice și de izolaţii pentru cazan recuperator 240 t/h 
(subcontractor pentru CCT Italy); 


“Lucrări de montaj pentru 3 HRSG (Italia) (subcontractor STF Italy); 
"SENEGAL — NE/CCT Lucrări electrice și automatizări pentru 


cazane recuperatoare; 


Industria Chimică și Petrochimică 


> ` 


o BX Seu p 


"OLTCHIM Râmnicu Vâlcea (România) — Lucrări de montaj pentru 


un evaporator de propan și conducte de legătură ; 

BANDAR ABBAS (Iran) — Asistenţa tehnică la lucrări de montaj 
pentru rafinărie (subcontractor SNAMPROGETTI); 

AL SHUAIBA (Kuwait) — Asistenţa tehnică și montaj la rafinărie 
(subcontractor SNAMPROGETTI); 


IRAN PETROLEUM COMPANY (Iran) — Keren de. montaj 
(subcontractor SNAMPROGETTI); . 
< MALAYSIA PETROLEUM COMPANY. time — Lucrări de 


construcții montaj (subcontractor SNAMPROGETTI); 
ZARQA RARINERY (lordania) — Lucrări de total și asistență 


“tehnică pentru montajul conductelor; 


Industria Cimentului, 


> 


LAFARGE ROMCIM Medgidia (iarizăn!a) Lucrări de construcții 
civile și mecanice la fabrica de ciment (contractor principal); 
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> UMM BAB CEMENT PLANT (Qatar) — Asistenţă tehnică și execuţie 
-de lucrări de înauitaj Pë fabrica de ciment (subcontractor . 
F.Fochi). i e 


Construcţii civile și industriale 
> Arabia Saudită, EUA și Qatar — Asisteptă tehnică pentu, lucrări 
` Chile și industriale; 
> Ras Laffan ( (Qatar) — — Asistență tehnică și forță oe muncă pentru 
montaj platforma on shore (subcontractor ABB SOIMI); ` 
„> Bahamas, Germania, Rusia, România -= Construcții gigle și 
industriale; 
>. Chile — Lucrări speciale IET observatorului astronomic al 
UE din masivul Cerro Paranal. 


“Instalaţii de. paz și apă să 
> Kuwait- asistenţă tehnică pentru execuţie lucrări la instalaţia de 
i d AREE (subcontractor F.Fochi); 
" EAU — asistenţă tehnică pentru montajul cazanelor sub presiune 
“(subcontractor F. Fochi). 


1.2.1.4. Parteneri — Clienţi 
Parteneri ` | | 
D Italia: SNAMPROGETTI, ABB —'SOIMI, SOICO'SUD, CET 
MARCEGAGLIA GROUP, NE/CCT, F. FOCHI, ANSALDO, owe 
Ə Cehia: MONTIZOLA SRO ` 
9 Canada: AECE 
Ə Bahamas: QUALITY SERVICES 


Clienţi | 
-Ə Societatea Naţională Nuclearlectrica, Lafarge Romcim Medgidia, 
GRIRO București, Iran Petroleum Company, QAPCO Extension : 
Project (Qatar) AA NASS inu eg lea Co., Wa CHILE 
ATOGFAGASTA, Soimi — Congo. . 


1.2.2. ORGANIZAREA PRODUCȚIEI 


Activitatea în cadrul societăţii se desfășoară pe baza manualului calităţii 
elaborat de Direcţia Managementul Calităţii. 
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“Obiectivul general al societăţii este dea realiza constant activităţi de 
construcţii-montaj, fabricare și aprovizionare la nivelul calitativ specificat 


în documentaţia de proiectare, normele, standardele și contractele în 
derulare. 


' Sectorul productiv al firmei este organizat. ege "ag 

> Șantierele de montaj, sudură, conservare, protecţie anticorozivă 
>: Producţie, secundar industrială, prefabricare dit: 
> În ginerie și CTC, HD, supraveghere, laboratoare 

— Secţia de producţie eeler ls este compusă din 2 ateliere unul de 
prelucrări mecanice și celălalt de prefabricare. 

= ‘Producția principală este de confecționare suporţi și prefabricare 
țeavă. În ateliere se pot executa diverse confecţii metalice de orice 
categorie, componente pentru cazane de abur și apă fierbinte, boilere 
pentru apă caldă etc. ` 

Toate elementele. executate în ateliere emt fabricate î în regim de 
asigurare a calității cu înregistrări | de calitate corespunzătoare și clasa de 
aplicare gradată a cerinţelor sistemului de management : al calităţii stabilită 
de deținător/proiectant, sau de către societate. Sistemul de management al 
calităţii se aplică gradat în funcție de importanţa pentru securitatea nucleară 
a structurilor, sistemelor, echipamentelor, componentelor. executate 
„Aplicare gradată a cerințelor dE dei majore al calităţii la 
fabricare” cod AQ — 010.1. 

Lucrările de construcții montaj se execută? în Set? Er rarea calităţii 
cu înregistrările de calitate aferente, care sunt colectate în documentația 
de HD și predate beneficiarului. Sistemul de management al calităţii pentru 
această activitate se aplică gradat în funcţie de importanţa pentru securitatea 
nucleară a structurilor, sistemelor, echipamentelor, componentelor montate, 
în conformitate cu procedurile de „Aplicarea gradată a cerințelor sistemului 
de management al calităţii la montaj” cod AQ — 010.0.. | 

“În cadrul celorlalte compartimente ale societăţii respectiv, laboratoare, 
inginerie, CTC, aprovizionare, mecanizare lucrează 135 persoane. 

Structura organizatorică a producţiei este un tot unitar pentru lucrările 
de construcţii montaj. Nu pot fi definite structuri independente. Din acest 
motiv se preconizează menţinerea unui număr minim de personal care să 
permită menţinerea actualelor autorizaţii de lucru'ale societății. 
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1.2.3. MANAGEMENTUL SOCIETĂŢII 


„Managementul societăţii este asigurat de o echipă managerială, 
închegată care prin stabilitatea ei poate aborda cu seriozitate. și 
profesionalism problemele actuale, dar cu precădere pe cele de viitor.. 

„Implementarea Planului de reorganizare presupune corelarea nivelului 
numărului de personal angajat al firmei cu necesităţile concrete ale 
perioadei. Managementul societăţii, sub supravegherea administratorului 
judiciar, a luat deja, după intrarea în procedura prevăzută de Legea nr. 85/ 
2006, măsurile ce se impun în vederea restrângerii la maximum a 
cheltuielilor societăţii și a maximizării averii societăţii debitoare, concretizate 
în planuri succesive de restructurare a personalului, pe măsura restrângerii 
activităţii și găsirea soluţiilor privind reorganizarea acesteia. ` 

© Echipa managerială actuală condusă de administratorul special 
intenţionează să se menţină pentru a implementa acest Plan de Reorganizare 
și pentru a reîncepe activitatea normală a societății. 


„1.2.4. PIEŢELE PE CARE ACȚIONEAZĂ 


Raportat la obiectul de activitate al societății, detaliat în capitolele 
anterioare, putem spune că pieţele pe care acționează place ea sunt: 

1. Industria energetică 

e Industria chimică și petrochimică 

Industria cimentului ` U. 

Sg Și orice altă industrie în care este necesar conistiiohuiia și/sau 
montajul elementelor din metal (conducte și confecţii metalice) 

Societatea a prestat și are capacitatea în continuare de a presta servicii 
și lucrări atât pe pieţele interne, cât și pe cele externe. ai 


135 RESURSELE UMANE . : 


1.2.5.1. Analiza în evoluţie a personalului 
Numărul mediu de personal î în Waftege 2003 2006, a fost următorul: 
2003 — 857 salariați ai 
^. 2004 1062 salariaţi. - 
2005 — 1357 salariaţi 
2006 — 894 salariaţi 
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Se observă că în funcție de lucrările pe care le-a avut de realizat 
societatea, numărul mediu de personal a avut o evoluţie crescătoare ca 
urmarea angajărilor masive făcute în vederea executării lucrărilor prevăzute 
de Contractul nr. 105/2003 și apoi una descrescătoare, astfel încât în anul: 
2007 numărul mediu de salariaţi să se stabilizeze la cca.'150 salariaţi. — ! 

‘Salariul mediu brut realizat în perioada menționată, a a fost următorul: 

„2003 - 9.327 lei | 

„2004 — 10. 189 lei 

| 2005 - 12.590 lei 

2006 — 14.080 lei 

“Toţi. angajatii societății au fost asiguraţi la sistemul public de pensii. 

"Societatea a efectuat în beneficiul angajaților conform prevederilor CCM 
și a lepilor de asigurări sociale, unele cheltuieli cu asigurarea $ și protecția 
social, astfel: | 

2003 — 3.892.861 lei. 

2004 — 5.165.937 lei 

2005 — 4.378.130 lei 

2006 — 4.903.789 lei 

Sumele prezente reflectă necesitatea sprijinirii unor categorii de 
personal pentru. satisfacerea unor nevoi personale ș și plata contribuţiilor de 
asigurări sociale. 

Începând cu data deschiderii procedurii, dat fiind nivelul redus al 
lucrărilor prestate de către societate, s-au luat măsuri de reducere a 
personalului. Reducerea personalului s-a făcut în funcţie de 2 criterii 
principale: reducerea cheltuielilor salariale la un nivel suportabil și în 
concordanţă cu un nivel mai redus al cifrei de afaceri și. menţinerea 
personalului din posturile cheie, pentru a asigura resursa umană necesară 
pentru revigorarea activităţii. 

Astfel, s-a realizat până în prezent o restructurare parţială în 3 etape: 


1.26.01.2007 85 salariaţi 
„2. 05.03.2007 -60 salariaţi 
3. 26.03.2007 - > 43 salariați 


Total personal restructurat — 188 salariați 

De asemenea s-au disponibilizat, la cerere, un număr de 157 salariaţi. 

În prezent societatea are 356 salariaţi, din care 328 în ke Dës de lucru 
și 28 în București. 
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Restructurarea personalului se va continua până la atingerea numărului 
minim de personal (cca. 150 persoane), personal ce va fi menţinut pentru 
contractele existente. Numărul de personal va CS? fi majorat în cazul 
contractării unor noi lucrări. 

Analiza structurală a personalului existent la data de 15. 04. 2007, pe 
categorii de personal și după următoarele criterii 

a). pe categorii de execuţie. 


Categorii de personal 15.04.2007: 
Er. Personal de conducere Fee 


TOTAL IEZI 


Se constată că structura de personal este una mt cu pedifi 
activității societății și lucrările pe care le are de executat în această perioadă. 


b) :după vârstă 


Eero [5 

EE 

EE 
ee 
EE 


>50 ANI 
TOTAL 


Stiteeulia de personal după criteriul vârstei arată că aceasta este una 
echilibrată, ponderea reprezentând-o personalul cu experienţă — 31-50 ani. 
c) după sex 
Femei — 58 
Bărbaţi — 290 


282 ab, 
SET V 
“Ținând seama de obiectul de activitate al societății și de condiţiile de 
lucru pe șantier, ponderea personalului o reprezintă bărbaţii, 85% iar 
femeile 17% din totalul personalului. ! 
d) supă Weg de ENG 


NIVEL eg 


— SCH 


"NUMĂR Fees 


Personalul cu studii superioare ; și profesionale deţine 86% din POR 


angajaților. 
e) Cupă ve Sec Gre? în unitate 


N TE Serie după Geste în unitate ne arată că Ia DE 
de 59% din total.angajaţi o deţin cei cu o vechime mai mare de 9 ani. 


f) Structura personalului existent TE 15. DE 2007, pe eer de 
calificări: | 
„ Ajutor programator 


i tn 
Contabil 2 
Conducător auto 4 
PETE 3 
Economist 4 
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Electrician 8 
Fochist 3 
Funcționar . WEI 
Gestionar 2 
Inginer i: 68 
'Îngrijitor =- ::- AU 
Inspector personal © 3 
RUSCH U i m ai a „98 
Mecanic 15 
Maistru ` ai sl 
Macaragiu Mei 
Operator End+Lp SEKR, 
Paznic 23 
“Subinginer ` — 12 
- Strungar a E 
Sudor. Rp 
Tratamentist e 2. 
Tehnician Ver Ä, Zä 
“Topometrist bag 
Total | 348 


La data RI TI prezentului plan ar reorganizare, organigrama de 
personal are structura prezentată în Anexa nr. (1). . i 

După cum se vede și din analiza structurală a persona ah precum și 
din organigramă, numărul de personal cu pregătire superioară (și în general 
personal indirect) este foarte ridicat, datorită ponderii cu care societatea a 
lucrat în domeniul energetic, domeniu care necesită implicarea unui număr 
superior pentru analizarea, verificarea, supravegherea, confirmarea și 
controlul documentelor, controlul de calitate și stadiul controlului de calitate, 
cartea conductei și a echipamentului, configuraţia finală a instalaţiei î în care 
au fost introduse toate modificările în decursul execuţiei, controlul 
înregistrărilor și definitivarea lor în întocmirea istoriei produsului. 

Se propune o nouă organigramă Anexa nr. (2), organigrama ce va 
cuprinde doar un număr minim de personal care va asigura buna funcționare 
și păstrare a actualelor autorizații pentru lucrări în domeniul nuclear... 
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1.3. PREZENTAREA PASIVULUI SOCIETĂŢII 
1.3.1. TABELUL DEFINITIV AL CREANTELOR 

Potrivit atribuțiilor prevăzute la art. 20 alin. 1 lit. k, în urma judecării 
contestaţiilor, administratorul judiciar a întocmit Tabelul definitiv cuprinzând 
toate creanţele împotriva averii debitoarei. 

Acesta s-a depus la dosarul cauzei, înregistrat și afișat la ușa Tribunalului 
București la data de 11.04.2007. | 

Tabelul definitiv al creanţelor este prezentat în Anexa nr. (3). 


O situaţie sintetică pe categorii de creanja a tabelului definitiv se 
prezintă astfel: 


TOTAL SUME 
NR. | DENUMIRE CATEGORIE CREANȚĂ | ORDINE DE | . ACCEPTATE 
CRT. PRIORITATE) ` 
(LEI RON) 
CREANȚELE CREDITORILOR 7 
Sai eadkoreg 121.2 | 31.426.808,75 
CREANȚE IZORÂTE DINRAPORTURI ` | | 
o E e 123.2 IL. 230.488,65 
CREANȚE BUGETARE 123.4 | 1.057.967,43 
CREANȚE PROVENITE DIN CREDITE ER 
BANCARE, FURNIZORI, CHIRII 123.7 BEE 


TOTAL GENERAL SUMEACCEPTATE TE IEI 69.464.457,39 


mi A zs CATEGORIILE DISTINCTE DE CREÂNȚE. j: 


“ În concordanță i cu prevederile art. 96 alin. 1 coroborat cu art. 49 alin. 
1 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolvenţei, în vederea 
administrării eficiente a procedurii, propunem prin planul de reorganizare 
desemnarea unei categorii separate de creanţe, compusă numai din acele 
creanţe chirografare care aparţin furnizorilor fără: de care activitatea 
debitorului nu se poate desfășura și care nu pot fi înlocuiţi. ` 
~ Ne referim aici la furnizori de materiale, scule, utilități și furnizori de 
servicii, cum ar fi: transportatori, servicii de audit financiar și autorităţi și 
instituţii de control și autorizare. 
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În consecință, salereiile de creanţe propuse prin geg de regqepalzare 
se pot clasifica astfel: i 


DENUMIRE CATEGORIE | ORDINEDE | o peme 
„|. CREANŢĂ. . PRIORITATE | . TEE 
CREANȚELE t 2 
CREDITORILOR. . 121.2 aa a 
GARANTAȚI efavorizate prin plan 
CREANȚE BUGETARE 123.4 reani eane 
defavorizate prin plan 


CREANȚE CHIROGRAFARE 
CONSTITUITE în 
concordanţă cu prevederile 
art. 96 alin. 1 coroborat cu 
art. 49 alin. 1 


123.7, 123.8 CREANȚE 
a. fer CREANȚE CHIROGRAFARE şi 123.2 DEFAVORIZATE 


' Acestea reprezintă categoriile distincte de creanţe care vor r vota planul 
separat în conformitate cu prevederile art. 100 alin. 3 din Legea nr. 85/ 
2006 privind procedura insolvenţei. 

„Planul va stabili același tratament pentru fiecare creanţă în cadrul unei 
căâtegorii distincte, cu excepția creanţelor sub condiție, al căror tratament 
va fi identic cu cel al categoriei din care fac parte după realizarea condiţiei. 


CREANȚE 
DEFAVORIZATE 


1.3.3. TRATAMENTUL CATEGORIILOR DE CREANTE CARE SUNT 
DEFAVORIZATE 


În conformitate cu art. 3 pct. 21 din Legea nr. 85/2006, se prezumă că 
o categorie de creanţe este defavorizată de plan dacă, pentru oricare dintre 
Creantele categoriei respective, planul prevede o modificare fie a 
cuantumului creanţei, fie a condiţiilor de realizare a acesteia. 

„ În situaţia noastră, categoriile de creanţe defavorizate sub aspectul 
diminuării cuantumului creanţei sunt cea a creditorilor chirografari stabiliți 
conform art. 96 alin. 1 și cea a celorlalţi creditori chirografari. 

„ Categoriile defavorizate vor fi supuse unui tratament corect și echitabil 
prin plan, în sensul că „nicio creanţă nu primește mai puţin decât ar fi 
primit în cazul falimentului, așa cum prevede art. 101 alin. 2. 


286 | y 
Gett 
“În dovedirea celor menţionate vom face în subcapitopul următor o 


analiză comparativă a sumelor pe care le-ar fi primit creditorii chiroprafari 
în situaţia falimentului. l 


sili 80 4. ANALIZA COMPARATIVĂ. REORGANIZARE- FALIMENT 


"Vom prezenta î în iconita conform tabelului de mai i jos, o'situaţie 
comparativă a încasărilor și distribuirii sumelor către creditori în cele două 
variante, respectiv reorganizare judiciară și faliment; făcând următoarele 
precizări: 

e încazul reorganizării judiciare, activele se evând etapizat, pe întreaga ` 
durată a planului de reorganizare, această situaţie permiţând | 
'valorificarea la valoarea de piaţă a acestora, pornind de la sumele 
stabilite în rapoartele de evaluare depuse la dosarul cauzei; 

e în situația falimentului, activele se: vor valorifica în regim de ` 
vânzare forțată, la valoarea de. lichidare. a acestora, care este ` 
substanțial mai mică decât valoarea de piaţă; 

e societatea își poate susține din contractele în derulare și i veniturile 
încasate din chirii în cea mai mare parte activitatea curentă, având 
“posibilitatea contractării unor lucrări viitoare privind realizarea 
reactoarelor 3 și 4 nucleare, care sunt deo importanță strategică 
pentru tară. Prin falimentarea acestei societăţi, se va pierde un 
„partener important privind realizarea acestor obiective, care la 
data întocmirii planului de reorganizare prezintă și experiență 
„necesară, personalul specializat, dar și active importante în zona 
Cernavodă care asigură condițiile de cazare și organizare a 
șantierului pentru lucrările viitoare. Din această cauză, societatea 
este contactată permanent de companii interesate de încheierea 

de parteneriate în vederea realizării acestor obiective. - ) 
„Așa cum reiese din tabelul de mai jos, în cazul reorganizării 
judiciare, 2 categorii de creditori se vor îndestula în proporție 
de 100%, categoria creată în conformitate cu prevederile art. 96 
“alin. 1 din lege se va îndestula în proporţie de 95%, iar categoria 
creditorilor chirografari în proportie de 30%, veniturile destinate 

îndestulării acestora fiind unele sigure și cuantificabile; 

e în situaţia falimentului, creditorii chirografari se vor îndestula 
doar în proporție de 19% față de 30%. cât ar primi în cazul 
reorganizării. 
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În acest sens putem afirma că această categorie defavorizată va fi 


supusă unui tratament corect și echitabil prin plan. 
cr SSC | 
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©. OBIECTIVELE PLANULUI DE REORGANIZARE 
2. 1. OBIECT IVELE SI DRAGA PLAN LUI] 


T RSR Aaa și continuarea activității firmei, susținută de 
posibilitățile reale de a aplica prevederile planului prezentat. 
Societatea debitoare deţine resursele materiale, umane, tehnice 
„necesare și beneficiază de cererea de pe piaţa specifică, premise 
„reale de revenire și revigorare a activității; 
2. Rambursarea datoriilor. încadrate conform, Tabelului Final al 
Creditorilor la categoria creanţe garantate și creanţe bugetare în 
proporție de 100%, grupa separată a creanţelor chirografare 
___ creată în conformitate cu prevederile art. 96 alin. 1 coroborat cu 
„49 alin. 1 în proporţie de 95%, iar la categoria celorlalte creanţe 
„chirografare în proporţie de 30%, conform programului de plată 
a creanţelor prezentat în cadrul planului de reorganizare; 
- Planul stabilește același tratament. pentru fiecare creanță din 
cadrul unei categorii distincte. Creanţele deţinute de categoriile 
defavorizate sunt supuse unui tratament corect și echitabil prin 
: plan, așa cum este prevăzut de art. 101, lit. C, alin. 2 din Legea 
nr. 85/2006; 
A Planul de reorganizare are la bază, pentru acoperirea necesarului 
de resurse financiare ale societăţii, cumularea următoarelor 
„măsuri: lichidarea parţială a activelor debitorului combinat cu 
- restructurarea și continuarea activității debitorului. Pentru 
- realizarea planului de reorganizare propus, se are în vedere 
menţinerea managementului și a unei părți din personalul actual 
al firmei, dat fiind experienţa și înalta calificare în domeniu a 
acestora, sprijinul acordat și credibilitatea acestora în rândul 
furnizorilor, clienţilor și a altor colaboratori. Pe parcursul 
reorganizării debitorul va fi condus de administratorul special 
sub supravegherea administratorului judiciar. 


GC 


Durata planului de reorganizare este stabilită în conformitate cu 
prevederile art. 95 alin. 3 și 4. 
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„2.2. PREMISELE PLANULUI 


Dezvoltate in extenso pe parcursul prezentului plan de reorganizare, 
premisele ce stau la baza întocmirii acestuia pot fi structurate astfel: 

a) Debitoarea are un patrimoniu valoros, cuprinzând în proporţie 
de peste 80% active imobilizate (terenuri, apartamente, sedii 
etc.) care nu afectează activitatea curentă și care pot fi înstrăinate 
în vederea obținerii surselor de finanțare necesare realizării 

planului de reorganizare; 
Din punct de vedere al regimului juridic al proprietății, activele 
sunt integral deţinute de către societate, ele fiind grevate de 
sarcini doar în favoarea creditorului garantat. Asupra 
proprietăţilor deţinute de către societate nu există alte litigii, astfel 
încât pot fi înstrăinate ușor în cadrul procedurii de reorganizare. 
c) Având în vedere experiența acumulată și calitatea lucrărilor 
prestate în domeniul energiei, cât și faptul că deţine toate: 
autorizaţiile în domeniu, că beneficiază de o importantă bază 
"materială și umană, societatea are șanse reale de a fi solicitată în - 
calitate de subcontractor în vederea realizării unor "ec de 
"amploare atât în ţară, cât și în străinătate. l 
Poziția debitoarei pe piața din domeniul energetic, atât ca ` 
prestigiu, cât și ca localizare a activelor, reprezintă în condiţiile. ` 
actuale o atracție deosebită pentru potenţiali investitori. 


bh 


ka 


d 
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'2.3. INTENȚIA DE REORGANIZARE 


„Societatea debitoare și-a prezentat intenţia de reorganizare odată cu 
depunerea cererii de deschidere a procedurii, în termenul și în conformitate 
cu prevederile art. 28 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolvenței. 
„= Planul de reorganizare este propus de debitor, prin administratorul 
special și este aprobat de Adunarea Generală a Acţionarilor care a avut loc 
la data de 23.04.2007. Li 


2.4. REPREZENTANTUL ACTIONARILOR 
Administratorul judiciar, în temeiul art. 20 alin. 1, lit. g coroborat cu 


art..3 pct. 26 și art. 18 alin. 1 din Legea nr. 85/2006 a convocat Adunarea 
Generală Extraordinară a Acţionarilor la data de 23.10.2006 la sediul 
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debitoarei, având că unic punct pe ordinea de zi desemnarea adminis- 
tratorului special. 


2.5. CONDUCEREA ACT IVITĂŢII SOCIETĂŢI ÎN PERIOADA DE 
“REORGANIZARE. 


Având î în un că E, E nu i s-a RE dreptul de MMe, 
mandatul administratorului. special a fost pe perioada de observaţie de a 
administra activitatea societăţii sub supravegherea adminstratorului judiciar. 

: „Acest mandat se va menține și pe perioada de reorganizare a societăţii, 
admministartorul special având ca atribuţii, efectuarea în numele și pe seama 
societăţii a actelor de administrare necesare, sub supravegherea 
administratorului judiciar. 

Patrimoniul societății debitoare constă în fo tineipal din imobilizări 
corporale (terenuri, clădiri, baracamente, echipamente). concentrate, în 
principal, în cele 2 locaţii în care figurează cu sediul și punctul de lucru. 

La cererea societăţii debitoare, î în vederea fundamentării planului de 
eem) toate bunurile societăţii au fost evaluate de către o societate 
specializată, membru ANEVAR, conform, standardelor internaţionale de 
evaluare. Sintezele rapoartelor de evaluare, atât a bunurilor imobile, cât și 
cele mobile au fost depuse la dosarul cauzei. . 
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În conformitate cu acestea, în urma evaluării au reiesit următoarele valori: 

Lista clădirilor, construcţiilor speciale, terenurilor și baracamentelor 
deţinute de către societate se regăsește în Anexa nr. (4). 

Politica investițională a societății a dus la achiziţionarea în timp a unor 
proprietăţi constând în apartamente situate în cele două locaţii, destinate 
cazării personalului angajat, a unor terenuri și sedii situate în diverse localităţi 
din ţară. Cea mai mare parte dintre acestea nu sunt destinate în mod direct 
realizării obiectului de activitate al societăţii și, în lumina planului de 
restructurare a activității acesteia vor fi disponibilizate î în vederea vânzării 
prevăzute prin planul de reorganizare. 

În afara activelor imobilizate, societatea mai are în patrimoniu mijloace 
de transport, utilaje, materiale, piese de schimb, alte mijloace fixe și obiecte 
de inventar constând în tehnică de calcul, mobilier etc. 

În urma inventarierii făcută odată cu deschiderea procedurii la decizia 
administratorului judiciar, s-au propus: spre casare o parte a stocurilor 
(materialelor) care nu mai pot fi utilizate și care vor fi vândute ca fier vechi 
pe parcursul procedurii. De asemenea s-au departajat materialele care pot 
„fi utilizate ca piese de schimb și care nu mai necesită montarea în cadrul 
lucrărilor contractate, ţinând cont și de contractele viitoare. În această 
situaţie se vor vinde și aceste materiale pe parcursul procedurii. 

Menţionăm că în acest sens avem aprobarea Comitetului Creditorilor 
la ședința care a avut loc la data de 22.02.2007 

Restul de mijloace fixe și obiecte de inventar vor fi vândute pe măsura 
restructurării activităţii societății și a personalului acesteia (mobilier, tehnica 
de calcul etc.), păstrându-se doar acele bunuri strict necesare realizării 
obiectului de activitate al societăţii în perspectiva contractării de lucrări. 


O. PREZENTAREA ACTIVULUI SOCIETĂȚII 


În continuare vom descrie, separat, doar ultimele două părţi ale 
prezentului capitol: activele necesare desfășurării activităţii societăţii și, 
respectiv, cele secundare, propuse a se lichida prin planul de reorganizare. 


3.2. LISTA PRINCIPALELOR ACTIVE NECESARE REALIZĂRII 
PRODUCȚIEI 


În vederea continuării lucrărilor, precum și dezvoltarea acestora în 
perioada de reorganizare, conducerea societății va menţine în funcțiune 
următoarele active: 
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BR Baracamentele situate pe parea olt nucleare 
BR Spaţii de cazare pentru muncitori - 
= Societatea va păstra utilajele de montaj Wes de siura, 
“pompe, palane, schele etc., dar numai cu 50% mai mare decât 
“limita necesarului minim da scule și utilaje, urmând că după 
revigorarea societății să us EE Ss utilaje noi și 
mia 


Ah LISTA ACTIVELOR SECUNDARE DISPONIBILE PENTRU VÂNZARE 


În potter societăţii debitoare există un număr de active care nu 
sunt esenţiale desfășurării activității societății și care, prin urmare, pot fi 
considerate ca având importanţă secundară pentru activitatea de bază a 
acesteia. 

„„ Prezentarea structurii bunurilor cu importanță secundară desfășurării 
activităţii societăţii va urmări localizarea geografică a acestora și se regăseşte 
în Anexa nr. (5). 

Apartamente situate în București: | 

Societatea deţine 16 apartamente situate î în București, marea majoritate 
în cartierul Berceni, confort 1 și 2 „cu următoarea structură: 

„> 3 garsoniere; 

> 7 apartamente cu 2 camere; 

> 5 apartamente cu 3 camere; 
> 2 apartamente cu 4 camere. 

Apartamentele se află în proprietatea societăţii, sunt libere la data 
întocmirii prezentului plan de reorganizare, în sensul că nu fac obiectul 
vreunui contract de închiriere și pot fi valorificate cu prioritate. 


Apartamente situate la punctele de lucru 

În această locaţie societatea deține 10 apartamente, din care: 
„> 6 apartamente cu 2 camere; 

> 3 apartamente cu 3 camere; 

> 1 apartament cu 4 camere. 


Locaţia Pitești 

În această locaţie se află un imobil, proprietatea societăţii, compus în 
Aafia din: teren în suprafață de 2.180 m.p., instalație electrică, platformă 
de producție, împrejmuire. 
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Locația Râmnicu-Vâlcea — teren arabil în legen de 2.533,64m.p. 
situat în Stolniceni, judeţul Vâlcea: 


Locaţia Saturn-Mangalia 

Societatea deţine în proprietate în aceasta staţiune o vilă pe 2 nivele 
cu 12 camere dotate cu baie, mobilate, situată la aprox. 200 m de plajă și 
teren aferent în suprafață de 630,8 m.p. cât și un teren neconstruit, îni 
suprafață de 397 m.p. 


Locaţia Işalniţa — teren în suprafaţă de 900 mp. 


„Active secundare situate în locaţia București 
> teren situat în intravilanul municipiului București, în suprafaţă de 
360 m.p.; 
> Obiectiv situat în București, compus din: 
“UI teren în suprafață de 11.032,78 m.p.; 
"Cl depozit materiale platformă; 
oO depozit produse finite; | 
D hală montaj cu anexe; 
O platformă autovehicule. 
> În locaţia București, societatea debitoare are în proprietate 2 sedii 
cu destinaţie birouri, după cum urmează: | 
D sediu compus din pavilion administrativ și teren în suprafață | 
„de 4.009,72 m.p; 
O sediu compus din construcţie și teren în suprafaţă de 3724,71 m.p. 
Prin planul de reorganizare propunem valorificarea unuia dintre cele 2 
sedii, în funcţie de criteriul eficienţei și al cheltuielilor generate de 
întreținerea, conservarea acestora și a altor cheltuieli legale obligatorii, cât 
și în funcţie de necesităţile impuse de procedura reorganizării judiciare. 


„Active secundare (situate la sediul secundar al societăţii debitoare) - 
> fabrica de oxigen-activ compusă din teren în suprafață de 5.508,47 
m.p., baracament-stare avansată de degradare; ` ` 
>- activ compus din teren în suprafață de 25.966,4 m.p., clădiri 
reprezentând spaţii cazare, cantine, brutărie, hală, drum și alei etc., aflate 
într-un stadiu avansat de degradare; 
> activ compus din sediu destinaţie birouri funcţional, sediu nou 
construcție nefinalizată, atelier reparaţii, platforme și căi de acces. Precizăm 
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că terenul pe care sunt amplasate aceste construcții este concesionat pe o 
perioadă de 43 de ani începând cu data de 22.03.2002 la Primărie, conform 
Contractului de concesiune nr. 904/01.04.2002. 


O. MĂSURILE DE PUNERE ÎN APLICARE A PLANULUI: DE 
REORGANIZARE | 


4.1. LICHIDAREA PARȚIALĂ A BUNURILOR DIN AVEREA 
DEBITORULUI 


Activele descrise în capitolul 3.3. sunt propuse a se vinde în cadrul 
procedurii de reorganizare judiciară în vederea obținerii surselor de finanțare 
privind distribuirile către creditori ce urmează a se face în conformitate cu. 
programul de plăţi. 

Lichidarea parțială a activului debitorului î în vederea executării Sula 
se va face în conformitate cu prevederile art. 95 alin. 6 lit. F coroborat cu 
art. 116 -120 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolvenţei. 

Pentru stabilirea preţurilor de pornire a vânzării activelor, 
administratorul judiciar se va raporta la valoarea de piaţă stabilită prin 
rapoartele de evaluare a activelor debitoarei. 

-Dat fiind volumul mare al activelor scoase la vânzare și i demersurile ce 
trebuiesc făcute în vederea valorificării acestora, procedura de valorificare 
se va desfășura etapizat, pe întreaga perioadă propusă prin planul de 
reorganizare, iar pe măsura încasării sumelor din vânzări se vor face plăţi 
periodice către creditori, conform programului prezentat în în anexă. 


4.2. ACT! IVITATEA CURENTĂ A SOCIETĂŢII 


Obiectivul principal urmărit de eg societate în această perioadă este 
finalizarea lucrărilor de construcții-montaj și a documentaţiei tehnice privind 
Contractul 'nr. 105/2003, în vederea începerii testărilor și a punerii în 
funcţiune a obiectivului în perioada imediat următoare. 

“Activitatea curentă a societăţii la data prezentului plan se det 
în baza unor contracte care au fost încheiate cu societăți în care debitoarea 
are calitatea de subcontractor, după cum urmează: | 

1. Contract. nr. 105/2003 în care debitoarea are calitatea de 
Antreprenor având. că obiect de: activitate lucrări de montaj - 
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: echipamente și conducte, fabricare componente pentru suporţi, 
fabricare suporţi rigizi și elastici pentru sisteme de conducte; 

2. Contract nr. 1385/2006 privind lucrări de înlcamii conducte 
-` cauciucate:cu conducte de inox; H 
"3. Contract nr. 012/2006 privind servicii de întreţinere revizie și 

reparaţii echipamente. 


4. în ot IUNI PENTRU CONTINUAREA ACT mm 


O preocupare permanentă a conducerii societăţii o reprezintă 
contractarea de noi lucrări specifice obiectului de activitate al acesteia. 

„ În contextul actual privind programul de dezvoltare energetică impus 
de Uniunea Europeană, debitoarea este o societate recunoscută ca având 
o experienţă vastă în acest domeniu de activitate. Experienţa dobândită la 
realizarea obiectivelor contractelor de anvergură, cât și calitatea lucrărilor 
prestate reprezintă o bună deviză privind atragerea acesteia în calitate de 
subantreprenor la lucrările viitoare, care, conform. programului 
UNE vor începe în anul 2008. 

„Societatea are obținute în acest domeniu toate autorizaţiile necesare 
și va păstra persepalul autorizat și serge pentru obținerea unor viitoare 
contracte. | 

-Un avantaj "rot este faptul că debitoarea beneficiază de toate 
condiţiile de cazare și transport pentru muncitori, fapt pentru care la acest 
moment este contactată de firme de prestigiu în vederea realizării unui 
angajament de colaborare privind lucrări viitoare. : 

În prezent 'se perfectează o colaborare cu o firmă îl prestigiu din 
Austria pentru activitatea de montaj a două cazane, precum și Sec 
ofertei de fabricaţie și montaj hală depozit. 

În perioada imediat următoare, societatea va participa alături ak ian 
eligibile la lucrări de mentenanţă. 


4.4. MĂSURI PRIVIND RESTRUCTURAREA și EFICIENTIZAREA 
ACTIVITĂŢII CURENTE A SOCIETĂȚII : 


În paralel cu desfășurarea activității curente, managementul societății 
a luat măsuri încă de la deschiderea procedurii privind eficientizarea 
activităţii, măsuri care se vor continua și realiza și prin planul de 
reorganizare, după cum urmează: 


"wë Ce pitolul x V 


4.4.1. PROGRAMUL DE RESTRUCTI URARE A PERSONALULUI 


derëm cu e decembrie: 2006, când au fost finalizate o béie dintre 
lucrări și necesarul de forță de muncă: s-a redus, debitoarea a: inițiat 
procedura concedierilor colective prevăzută de Codul Munch, concediere 
ce se va derula în trei etape: 
a) etapa | -— notificată Agenţiilor pentru Ocuparea Forţei de Muncă, 
Sindicatului și inspectoratelor Teritoriale de Muncă. Procedura 
s-a desfășurat în perioada 18 decembrie 2006 = 30 martie 2007, 
"interval în care'au fost concediati 65 de angajaţi. 
bi etapa a l-a — se va desfășura până la data de 30 mai 2007 şi este ` 
în curs de realizare notificarea incluzând un număr de 424 de 
angajaţi. Totuși, societatea își propune păstrarea unui număr 
minim de angajaţi pentru desfășurarea détail SE de 
` cca. 150 K persoane: Ai d 


4.4.1. 1: RENEGOCIEREA CONTRACT ULUI COLECT IV DE MUNCĂ 


În perioada anterioară depunerii Planului Ee reorganizare, în lunile martie 
— aprilie; au avut loc întrevederi cu sindicatul reprezentativ la nivel de societate, 
fiind renegociat CCM în sensul reducerii cheltuielilor societăţii, inclusiv cele 
de natură-salarială, fără a 'afecta legalitatea contractului, cu alinierea 
prevederilor la Contractul Colectiv de Muncă la nivelul ramurii construcții. 

Astfel, au fost negociate clauze care să acorde angajaţilor salarii potrivit 
competenţelor profesionale și toate sporurile legale, fiind eliminate sporurile 
suplimentare. Potrivit Legii nr. 130/1996 privind contractul colectiv de muncă, 
republicată, părţile participante la negociere au convenit suspendarea 
anumitor clauze din contractul colectiv de muncă la nivel! de societate, pe 
perioada cât durează starea de insolvenţă și în Maria da de rul n 


4.4.2. ÎNCHIRIERI SPAȚII CAZARE a Zäit 


Săi SIE debitoare Lëtze de numeroase spaţii de cazare și spaţii 
birouri care nu sunt propuse a se vinde prin planul de reorganizare. ` 
"`" Seva avea în vedere renegocierea tuturor contractelor de închiriere su 
sau comodat încheiate cu diverși beneficiari persoane fizice, angajaţi: și 
persoane juridice, în sensul majorării taxelor de închiriere, cât și suportarea 
de către aceștia a cheltuielilor privind furnizarea de utilități. | 
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În acest scop se vor încheia acte adiționale la contractele existente. 

În paralel cu această operațiune, se vor încheia noi contracte. de 
închiriere pentru spațiile neocupate în prezent, în vederea maximizării 
veniturilor societății. | 


4.4:3. MĂSURI PRIVIND REDUCEREA CHELTUIELILOR 


În paralel cu restrângerea activităţii și a personalului societăţii debitoare, 
până la contractarea de noi lucrări, se impune luarea unor măsuri privind 
reducerea la minimum necesar a cheltuielilor, după cum urmează: 

Cl eficientizarea consumurilor de utilităţi, atât în activitatea de 
producţie, cât și pentru spaţiile de cazare puse la dispoziția 
angajaţilor sau închiriate la terți; 
redimensionarea stocurilor de materii prime și materiale necesare 
în procesul de producţie, î în sensul reducerii și valorificării acestora; |. 
reducerea numărului de autovehicule folosite și a consumurilor 

„acestora; | l 
reducerea numărului de telefoane de serviciu și limitarea 
convorbirilor; 
analizarea și reducerea cheltuielilor cu ariede consumabile; 
renegocierea și/sau rezilierea unor contracte cu “transportatorii 

de personal. 


AN. a-i D 


4.5. MĂSURI PRIVIND RECUPERAREA CREANȚELOR 
4.5.1. TOTAL CREANJE DE RECUPERAT LA DATA DEPUNERII PLANULUI 


La data depunerii planului de reorganizare, societatea are de recuperat 
creanţe în valoare de 14.638.640 lei, însumate de la 61 debitori. 

Din totalul sumei și al debitorilor se disting mai multe situaţii din care 
rezultă certitudinea încasării creanţelor: debitori care au și calitatea de 
creditori ai societăţii — rezultând creanţe care se vor compensa cu. datoriile 
societăţii —, debitori aflați, la rândul lor, în insolvenţă — pentru care societatea 
s-a înscris ori urmează să se înscrie în tabelul creditorilor —, garanții de 
bună execuţie ce urmează a fi recuperate la termen, creanţe care nu mai 
pot fi recuperate datorită lipsei activelor debitorilor și creanţe care pot fi 
recuperate în urma unor acțiuni. 
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4.5.2. Creantele care se pot compensa cu datoriile societății, aceasta 
având concomitent calitatea de debitor și creditor, însumează 88.257 lei și 
vor fi compensate după aprobarea Planului de reorganizare. 

4.5.3. Debitorii aflați în insolvenţă sau lichidare sunt în număr de 
șapte și însumează o creanță în valoare de 4.516.810 lei. Din această valoare 
nu poate fi estimată ca recuperabilă nicio sumă deoarece debitorii aflați în 
insolvenţă, lichidare sau dizolvare nu dispun de lichidităţi sau active din 
care să se poată încasa măcar parţial debitele. Societatea are calitatea de 
creditor chirografar pentru toate creanţele sale din această categorie. 

4.5.4. Garanţiile de bună execuţie sunt deținute în cuantum de 
„1.576.144 lei din valoarea facturilor emise în temeiul contractelor în 
derulare. - 

O altă sumă reţinută FIE beneficiari, î în Gan de 1.198.776 lei este 
"considerată a fi acceptare provizorie și finală, asupra naturii reținerilor 
existând divergențe î în curs de soluţionare. În funcţie de rezultatul obținut, 
suma este prezumată a fi încasată după ce beneficiarul va depune 
documentaţia de confi rmare a EK EE cel mai târziu la dist de 
semestru ll 2009. -` 

4.5.5. Creanţele certe care se pot recupera se ridică la o Stiet de 
7.258.653 lei, rezultată ca diferenţă între totalul creanţelor de recuperat și 
sumele înscrise la punctele anterioare: 3.6.2., 3.6.3. și 3.6.4. Pentru fiecare 
debitor situațiile diferă în funcţie de starea sa patrimonială și relaţiile de 
parteneriat în urma cărora a rezultat creanţa respectivă. 


_4.5.5.1. Modalităţile de recuperare a creanţelor: 

— suma de 5.330.059 lei reprezintă creanţa unuia dintre debitori pentru 
care s-au întreprins deja demersuri în vederea recuperării. Debitorul nu 
dispune de lichidităţi sau alte bunuri materiale, singurele active libere de 
sarcini și oferite în schimbul achitării datoriei sale fiind acţiunile pe care le 
deţine la una din societăţile din grup. Societatea emitentă a acţiunilor este 
cotată pe piaţa de valori mobiliare, situaţie în care acţiunile pot fi 
tranzacţionate numai prin intermediul unei societăţi de valori mobiliare — 
broker. Operaţiunea prin care va fi preluat pachetul de acţiuni a fost inițiată, 
finalizarea acesteia fiind prezumată la sfârșitul anului 2007. De asemenea, 
pentru a mări valoarea lichidităţilor, acţiunile astfel dobândite vor fi oferite 
spre vânzare pe piaţa de valori mobiliare. ` 


Plan de reorganizare 


299 
— studiu de caz — 


4.5.5.2. Acţiuni și termene estimate pentru recuperarea creanţelor: 
„— acţiuni în instanţă — o parte dintre creanţe (certe, lichide și exigibile) 
pot fi recuperate prin procedura somaţiei de plată prevăzută de O.G. nr. 5/ 
2001, cu modificările ulterioare. Prealabil, pentru a preîntâmpina 
tergiversarea recuperării creanţelor, se vor iniţia concilieri directe cu toţi 
creditorii societății, imediat după aprobarea planului; 

- executare silită — în situaţia în care debitorii nu-și vor achita de 
bunăvoie debitele avute, procedura somaţiei de plată va fi urmată de 
executarea silită a acestora. O sumă relativ mică va fi recuperată direct pe 
calea executării silite în cazul în care debitorii nu vor da curs somaţiei de 
achitare. 


Termenele la care se prezumă a fi recuperată suma de 7.258.653 lei 
se diferențiază astfel: 


a) 5.330.059 lei — preluare acțiuni — decembrie 2007; 


bi 1.928.594 lei — pie în instanţă și alte E — semestrul | 
2010. 


M. EMINESCU" AȘ 


4.5.5.3. Concluzie previziuni: suma totală a creanţelor previzionate a 
se încasa până la sfârșitul anului 2009 este de 10.122.130 lei, defalcat: 
c) 88.257 lei — compensare — semestrul | 2008; 

- d) 1.576.144 lei — garanţii de bună execuţie reţinute = una din 

> societăţi — semestrul 12010; 


e) 1.198.776 lei — diferenţa garanţiilor de la societatea menţionată 
mai sus — semestru Il 2009; 

f). 5.330.059 lei — preluare acţiuni debitor — decembrie 2007; 

g) 1.928. 594 lei — acţiuni în instanță și pe metóde — semestrul | 

2010. : 

„Termenele (rom lonate în ie 4.5.5. 2. E estimative și depind 
de rezultatul soluționării divergenţelor: amiabil, pe cale judecătorească, 
altele. De asemenea, termenele pot fi influențate de soluțiile pronunţate 
de instanţe și de perioadele necesare judecării proceselor. 


acu” 


4.6. SURSE FINANCIARE PENTRU SUSȚINEREA PLANULUI DE 
REORGANIZARE 


Așa cum am detaliat în capitolele anterioare, pentru susținerea îndeplinirii 
sale, Planul de Reorganizare consideră următoarele surse de finanţare: 
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“m: Sume existente în conturi la bancă cca. 15.500.000 lei RON. 
E Venituri din activitătea curentă (contracte în curs) calculate până 
“la data finalizării acestora în valoare totală de 2,616,020.85. 
Bi. Venituri preconizate a se obține în situaţia: încheierii unor ` 
contracte viitoare, în valoare totală de 10.000.000 RON. 
d Venituri previzionate din închiriere Seng cazare și Pro Im ` 
cuantum lunar de 75.382 lei.. ` 
BR Venituri din recuperare creanţe — cf. program. dé recuperare SS 
10.122.130 lei RON din care încasări, certe în eler, der 
. 4.792.071- lei RON. 
Œ Venituri din lichidarea parțială a activelor Genre — calcul: 
estimativ la valoarea de piaţă a activelor anioni raportului de 
-evaluare. 
= venituri din vânzare active echter eist? calculul de 
la valoarea de piaţă rezultată din raportul de evaluare, suma 
care nu include TVA — 21.520.451 lei RON. 
= venituri din vânzare materiale, deșeuri feroase și neferoase, 
alte mijloace fixe sis lag Sch inventar = = cca. 4. 000.000 lei . 
„RON. 2: aa Kaf 


“Precizare: Sumele prezentate, au doar caracter de previziune, ele fiind . 
influențate de evoluţia preţurilor pe piaţă, de modalitatea de vânzare, de nr. 
de participanți la licitații etc. 


Æ: Comentariu: trebuie avut în vedere faptul că în ceea ce privește 
menţionarea surselor de finanţare a planului de reorganizare, creditorii care 
urmează să voteze planul sunt foarte riguroși în obținerea unor dovezi clare 
și a unui fundament puternic privind aceste surse (se vor prezenta contracte 
în derulare, rapoarte de evaluare, eventual antecontracte Ec În cazul 
prezentat s-au detaliat toate aceste resurse. l Ia 


4.7. MODALITĂŢI DE ACOPERIRE A PASIVULUI JI SOCIETĂŢII a 
- GRAFICUL DE PLATĂ AL CREANȚEI = ` 


Graficul de plată al creanţelor este prezentat în Anexa nr. (7). 
“Așa cum am arătat în GE Ke sg de creanţe EE 
tabelului creditorilor sunt: wg 
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> Creanţele creditorilor garantați — înscrise în tabelul definitiv al 
creanţelor în conformitate cu prevederile art. 121 pct. 2 din Legea 
„nr. 85/2006 se vor achita prin plan în proporţie de 100%; 
„> Creanţele bugetare -înscrise în tabelul definitiv al creanţelor în 
conformitate cu prevederile art. 123 pct. 4 din Legea nr. 85/ 
2006 se vor achita prin plan î în proporţie de 100%; 
` > Creanțe chirografare care, în condițiile art. 49 alin. 1 din Legea 
“nr. 85/2006, aparţin furnizorilor fără de care activitatea 
debitorului nu se poate desfășura și care nu. pot fi înlocuiți, 
categorie creată prin plan în conformitate cu prevederile art. 96 
alin. 1, se vor achita prin plan în proporţie de 95%; 
>. ban creanţe chirografare, cu excepţia celor prezentate în 
aliniatul precedent, respectiv creanţe provenite din credite bancare, 
furnizori, chirii și alte creanţe chirografare, inclusiv creanţele . 
izvorâte din raporturi de muncă, în sensul art. 100 alin. 3 din 
Legea nr. 85/2006 se vor achita prin plan în proporţie de 30%. 
Conform programului de plăţi, distribuirea sumelor către categoriile 
de creanţe prezentate mai sus se va face semestrial, pe o perioadă de 3 ani, 
pe măsura încasării sumelor rezultate din vânzarea bunurilor din patrimoniul 
societăţii debitoare, din recuperarea creanţelor sau din activitatea curentă. 
Plăţile se vor face începând cu sfârșitul semestrului II al anului 2007. 


Menţionăm că în situaţia în care sumele încasate permit plata anticipat 
sau în cuantum mai mare decât pi Progresului de plăți, putem 
devansa termenele prevăzute. 


A8. REMUNERAȚIA ADMINISTRATORULUI JUDICIAR | 


În concordanţă cu prevederile O.G. nr. 86/2006 și a Legii nr. 85/2006, 
onorariul administratorului judiciar se va stabili prin prezentul plan de 
reorganizare, după cum urmează: 

— onorariu fix lunar; 
— onorariu de succes reprezentând % din sumele încasate din ` 
_ vânzarea bunurilor. ` 
Plata onorariului fix se va face lunar de către societatea debitoare, iar 
cea. a onorariului de succes sa va face odată cu fiecare distribuire către 
creditori conform programului de plăţi. 
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i apito V 
4.9. DESCĂRCAREA DE GESTIUNE + | 


Potèiviti prevederilor art: 137 alin. 2 din Legea nr. 85/2006; la data 
confirmării planului de reorganizare, debitorul este descărcat de diferenţa 
dintre valoarea obligaţiilor pe care le avea înainte de: confirmarea planului 
și cea Ze în DES plan de erer? 


GI PREVIZIUNEA SITUAȚIEI: ECONOMICO- FINANCIARE A 
SOCIETĂŢII PENTRU PERIOADA DE REORGAN IZARE 


În vederea fundamentării planului de reorganizare, societatea debitoare 
a: întocmit fluxul de numerar și contul de profit și pierdere pe perioada 
sem. Îl anul 2007 ='sem. | anul 2010, care se dii în anexa nr. (8), 
respectiv anexa nr. (9). 
La întocmirea acestor situaţii s-au avut în vedere: 
+ ` situația încasărilor din contractele î în curs conform scadențarelor 
E anexate la acestea; 
"e  scadențarul: recuperării creanţelor, trecându- -se în plan doar 
încasările certe din recuperarea acestora; ` 
€ eșalonarea încasărilor din lichidarea: parțială a bunurilor din 
patrimoniul societăţii, pornind de la un program de vânzări 
- întocmit de societate împreună cu administratorul judiciar, având 
“ca referință preţurile de sd care rezultă din rapoartele de | 
-evaluare amintite; - | 
+ deblocarea garanţiilor de bună ereti la onise societății; 
+ o situație cât mai reală a cheltuielilor curente necesare societății 
pe toată perioada planului de. reorganizare, ținând seama de 
restructurarea de personal prevăzută prin plan; 
„Menţionăm că în ceea ce privește plăţile către creditori, s-a avut în 
vedere situaţia creanţelor sub condiţie. - 


Toate creanţele se vor plăti conform programului de plăţi din sume 
asupra cărora avem certitudinea că le vom încasa, așa cum reiese din 
cele două anexe prezentate la acest Gase 


 Excedentul, de flux de numerar. va fi utilizat la plată prin planul de 
reorganizare a dobânzilor și penalităţilor calculate î în concordanță cu 
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prevederile art. 41 alin. 3 din Legea nr. 85/2006 privind procedura 
insolvenţei. 


Æ Comentariu: s-a avut în vedere realizarea concordanţei între sumele 
prevăzute în situaţiile previzionale (excedentul de numerar) și sumele ce 
urmează a se distribui. Faptul că acestea s-au aproximat cu exactitate și au 
avut la bază elemente reale a reprezentat un factor esenţial în realizarea 
planului de reorganizare. 


Apa Planului de reorganizare 


ANEXA NR.1 - Organigrama societăţii la data întocmirii 
dë A | planului de reorganizare 
> ANEXANR.2  -— Organigrama societăţii propusă prin planul de 
a da EECH reorganizare 
> ANEXANR.3 - Tabelul definitiv cuprinzând toate creanţele 
| | „înregistrate împotriva averii debitorului 


wi 


> ANEXANR.4 = Construcţii, terenuri și baracamente existente 
olii et în patrimoniul societăţii 
> ANEXANR.5  — Construcţii, terenuri și baracamente propuse 


| spre vânzare prin planul de reorganizare 
"> ANEXANR.6  -— Autorizaţii obținute de societatea debitoare 
UR pentru desfăşurarea activității curente 
ANEXANR.7 -— Programul de plăți către creditori 
ANEXA NR.8 -— Fluxul de numerar previzionat pe durata 
planului de reorganizare 
ANEXA NR.9 -— Contul de profit și pierderi previziont pe durata 
; planului de reorganizare 


A: 


Vom prezenta în continuare forma cadru a ultimelor trei anexe, care 
constituie de altfel elemente esenţiale ale planului de reorganizare al 
societăților comerciale. 
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“ANEXA NR. 7 — Programul de plăți către creditori 


Æ Comentariu: 

Programul de plăţi către creditori reprezintă un element obligatoriu al 
planului de reorganizare, conform prevederilor art. 95 alin. 2 din Legea nr. 
85/2006. Acesta este întocmit pe structura tabelului definitiv al creanţelor. 
împotriva.societăţii debitoare, respectiv pe categorii de creanţe (avându-se 
în vedere categoriile prevăzute de secţiunea a 5-a din legea insolvenței) și 
evidențiază scadențele de plată, cât și sumele ce se vor distribui fiecărui 
creditor în parte. Este indicat ca programul de plăţi să fie întocmit lunar, 
trimestrial sau semestrial, în funcţie de posibilitatea reală a debitoarei de a 
achita sumele prevăzute. Acesta poate avea și scadenţe anuale, în cazul în 
care societatea mizează pe o dezvoltare a activităţii, pe o vânzare de active 
sau pe o infuzie de capital în perspectivă. ` 

Sumele distribuite prin programul de plăţi trebuie s: să fie în deplină 
concordanță cu cele evidenţiate în bugetul de venituri și cheltuieli previzionat 
și cash-flow-ul întocmite pe întreaga perioadă propusă spre reorganizare, în 
cazul nostru 3 ani. 

„Se va urmări respectarea întocmai a prevederilor art. 96 alin. 2 din 
legea insolvenţei, respectiv se va aplica același tratament pentru fiecare 
creanță. din cadrul unei categorii distincte, cu excepția cazului. în care 
deţinătorul unei creanţe din categoria respectivă consimte un tratament 
mai puţin favorabil pentru creanța sa. 

“Menţionăm faptul că legea permite desemnarea unei categorii separate 
de creanţe faţă de cele menţionate la art. 100 alin. 3 din legea insolvenței, 
respectiv o categorie „compusă din acele creanţe chirografare care, în sensul 
art, 49 alin. 1, aparțin furnizorilor fără de care activitatea debitorului nu se 
poate desfășura și care nu pot fi fi înlocuiţi”. Condiţia necesară în cazul 
propunerii unui plan de reorganizare de către alte persoane decât 
administratorul judiciar, este ca această e să fie confirmată de 
administratorul judiciar. 

În cazulstudiului nostru, această categorie a fost compusă din furnizorii 
de utilităţi, transportatori și societăţile care aveau calitatea de beneficiari/ 
subcontractori în contractele în derulare. 

Prezentăm în continuare modelul de program de plăți atașat DE, 
de reorganizare detaliat mai sus — 
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m Ghid 
pentru restructurarea extrajudiciară a 
obligatiilor societăților comerciale 


Preambul . ` 


Este un principiu general acceptat în plan interna tional că restructurările 
realizate în afara procedurilor judiciare de insolvenţă aduc foarte multe 
beneficii celor implicaţi, ele fiind mult mai flexibile și eficiente decât cele 
judiciare. - e ap 


__ Tocmai de aceea, înainte ca un caz de insolvenţă să fie dedus soluționării 
unei instanţe judecătorești, o opţiune ce poate sta la îndemâna debitorilor 
si creditorilor este aceea de a ajunge la o soluţie informală sau o restructurare 
financiară prin negocieri extrajudiciare, în care ambele părţi încearcă să ajungă 
la un acord prin care să se modifice termenii obligaţiei și să se permită 
debitorului să își continue în mod normal activitatea economică. 


Demersurile de restructurare extrajudiciare: 


a) „permit societăţilor comerciale viabile să își continue activitatea 
și să treacă cu succes de perioadele în care se confruntă cu 
“dificultăţi financiare; i yT 
b} permit instituțiilor financiare și altor creditori să își reducă 
pierderile; 
c) 'conduc la evitarea impactului economic și social pe care îl au 
cazurile majore de faliment al societăţilor comerciale; 
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- d) reduc volumul de activitate al instanţelor judecătorești; 

e) au efecte pozitive asupra altor părți interesate (clienţi, angajaţi, 
furnizori și investitori), deoarece o entitate aflată în proces de 
restructurare extrajudiciară continuă să funcţioneze; 

f) sunt mai eficiente și mai eficace decât procedurile judiciare 
(termene de soluţionare mai scurte și rate de recuperare mai 

-mari); 

h) contribuie la dezvoltarea încrederii în corectitudinea, transparenţa 

și nivelul de asumare a răspunderii în rândul comunităţii de afaceri. 


CAPITOLUL I 
Scopul și domeniul de aplicare 


Prezentul Ghid oferă societăţilor comerciale debitoare, creditorilor 
acestora și instituţiilor publice competente îndrumări pentru derularea 
negocierilor î în vederea restructurării obligațiilor în afara cadrului judiciar. 


Principiile Eé de deen ghid și E EI indrumare pentru 
aplicarea acestora au caracter de recomandare, scopul lor.fiind de a furniza 
debitorilor și creditorilor acestora un instrument conceput pe baza celor 
mai bune practici internaţionale în această materie. 


Principiile de derulare a negocierilor extrajudiciare pot fi folosite, în 
măsura compatibilităţii lor, și în.negocierile dintre debitor și creditori în 
procedura mandatului ad-hoc și a concordatului preventiv. 


CAPITOLUL Il i 
Negocieri voluntare de restructurare extrajudiciară 
Articolul 1 
Rezultate 


Rezultatul urmărit prin negocierile voluntare de restructurare 
extrajudiciară îl reprezintă elaborarea unui plan de restructurare acceptat 
de debitor și de creditorii relevanţi, plan care să permită continuarea activităţii 
debitorului și acoperirea totală sau. parţială a obligaţiilor acestuia. Dacă 
acest rezultat nu se concretizează, alternativele posibile sunt declanșarea 
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unei proceduri judiciare de pre-insolvență (mandat ad-hoc sau concordat 
preventiv) sau de insolvenţă. În ambele situaţii, utilizarea informaţiilor 
acumulate pe parcursul perioadei de negocieri voluntare poate conduce la 
desfășurarea cu mai mare celeritate a procedurilor judiciare. 


- Articolul 2 
Tipuri de negocieri extrajudiciare 


Negocierile voluntare de restructurare extrajudiciară pot fi: 


“a) bilaterale, derulate între debitor și creditorul său, negocieri ce 
"conduc la o reeșalonare a plăţii și/sau la o remitere de datorie; 
b) multilaterale, derulate între debitor și principalii săi creditori, 

negocieri ce conduc la o reeșalonare a datoriilor, remitere de 
datorie, la acordarea de alte facilităţi, potrivit convenției părţilor. 

c) colective, derulate între principalii creditori ai unui debitor, 
negocieri ce conduc la stabilirea modului de acordare de suport 
financiar suplimentar debitorului, la stabilirea modului de 
împărţire a riscurilor între creditori, precum și la asumarea de 
către creditori a angajamentului de a nu întreprinde măsuri 
judiciare împotriva patrimoniului debitorului pentru recuperarea 

creanţelor. 


“Articolul 3. ` 
Diferențe între negocierile voluntare de restructurare extrajudiciară 
și procedurile formale de insolvenţă și pre-insolvenţă 


Între negocierile voluntare de restructurare extrajudiciară și procedurile 
formale de insolvenţă există următoarele diferenţe: 

a) Negocierile extrajudiciare voluntare de restructurare a obligaţiilor 
nu urmăresc modificarea drepturilor creditorilor sau impunerea 
de obligaţii creditorilor care nu participă la negocieri sau care 
nu agreează rezultatul acestora; l 

b) Negocierile extrajudiciare voluntare de restructurare a obligațiilor 
sunt, prin esență, consensuale și nu aduc atingere drepturilor 
legale ale debitorilor și/sau creditorilor; 

c) Atât procesul de negociere, cât și acordurile care se încheie între 
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f) 


8) 


"debitor și creditori. în cadrul demersurilor voluntare de 
„restructurare extrajudiciară sunt flexibile; 


Negocierile extrajudiciare pot crea premisele evitării intrării în 
incapacitate de plată și declarării stării de insolvenţă; 
Negocierile extrajudiciare creează un context favorabil pentru 
obținerea unor finanţări suplimentare; 

Negocierile extrajudiciare nu conduc la suspendarea, automată, 
a acţiunilor judiciare și SA A împotriva > pi adu 
debitorului; . 

Negocierile extrajudiciare luare: de resteuitturare a El eaţilor 


nu sunt adaptabile oricărui debitor, prin urmare dacă activitatea 
“debitorului nu poate fi viabilizată în urma procesului de 
„restructurare, se va proceda la executarea silită a debitorului, 


fără întârziere. 


Între negocierile voluntare de restructurare extrajudiciară și procedurile 


formale pre-insolvenţă: (concordatul Rinny și mandatul ad- hoc) există 
următoarele diferenţe: | 


a) 


Negocierile extrajudiciare permit curgerea dobânzilor Ee 
creanţelor creditorilor și recuperarea acestora; 


b) Negocierile extrajudiciare pot conferi un plus de celeritate î în 


c) 


aprobarea planului de restructurare judiciară; 

Negocierile extrajudiciare nu conduc la suspendarea, automată, 
a acţiunilor judiciare și extraido împotriva patrimoniului 
debitorului. 


Articolul 4 


„Părţile. 


: Negocierile implică, de obicei, un număr TIET) de Edi case de repulă 


din rândul celor ce deţin -creanţele importante ca valoare și/sau din 
perspectiva posibilităţii debitorului de a-și continua activitatea. Printre 
aceștia se vor număra, în principiu, instituţiile de credit cu expunere față 
de debitor, negocierea putând include și alți creditori principali cum ar fi 
creditorii ce asigură finanțare; locatorii și furnizorii majori. Creditorii 
participanţi la negocieri ș si ale căror drepturi sunt afectate de restructurarea 
propusă sunt numiţi, în continuare, creditori relevant, 
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CAPITOLUL Ill 


710 | SECȚIUNEA 1 | | 
PRINCIPIILE DE DESFĂȘURARE A NEGOCIERILOR EXTRAJUDICIARE 


Principiul 1 d 
Negocierea voluntară extrajudiciară de restructurare a obligațiilor 
este o concesie, iar nu un drept 


Negocierile voluntare de restructurare extrajudiciară a obligaţiilor 
trebuie demarate numai dacă împrejurările concrete în care se află societatea 
comercială debitoare ce întâmpină dificultăți financiare sunt de natură să 
ofere posibilităţi de soluţionare a acestor dificultăți și de viabilizare a 
societăţii comerciale pe termen lung. Debitorii sunt încurajați să apeleze la 
creditori pentru a discuta opţiunile din cadrul unui asemenea demers. 


„+ Principiul 2 
“ Buna credință 


Toate negocierile între debitori și creditori, pe de o parte, și între 
creditori, pe de altă parte, trebuie să se desfășoare cu bună credinţă, în 
scopul găsirii unei soluții constructive. 


Principiul 3 
Abordare coordonată . 


Interesele tuturor părţilor sunt cel mai bine realizate printr-o abordare 
coordonată. În acest scop, creditorii pot organiza un comitet de coordonare. 
În cazurile mai complexe, se poate lua în considerare posibilitatea selectării 
unor consultanţi profesioniști pentru acordarea de consultanță și asistenţă 
comitetului și creditorilor relevant, 


+. Principiul 4 ii Puma în tu 

Conducerea negocierilor cu debitorul 

Creditorii pot desemna o persoană care să conducă negocierile cu 
debitorul și să asigure primirea de către toți creditorii relevant a informaţiilor 
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referitoare la- debitor. Această persoană este, de regulă, creditorul cu 
expunerea cea mai mare față de debitor, având experienţă în gestionarea 
unor negocieri de asemenea natură sau o persoană independentă în raport 
cu părţile. Creditorii relevanti și debitorii pot lua în considerare posibilitatea 
de a apela, în timp util, la procedura medierii în vederea soluționării 
eventualelor litigii. 


Principiul 5 j T 
Moratoriul. Alte concesii acordate de creditorii relevanţi 
„Toţi creditorii relevanti vor coopera cu debitorul și între ei pentru a 
acorda debitorului o perioadă de timp.(moratoriu) suficientă, dar limitată, 
în care acesta'să elaboreze propunerile de soluţionare a dificultăţilor 
financiare. ` ii mon JS 


Un astfel de moratoriu reprezintă o concesie, iar nu un drept. Data de 
la care începe să curgă acest termen este denumită data moratoriului. Durata 
unui asemenea moratoriu trebuie să fie limitată la timpul necesar pentru 
pregătirea planului menţionat la Principiul 11 sau pentru a decide că un 
astfel de plan nu poate fi pregătit într-o perioadă de timp rezonabilă. 


Renunțări condiţionale - Toţi creditorii relevant vor putea:renunța la 
anumite drepturi contractuale. 


Creditorii relevant vor putea modifica si completa contractele de credit 
încheiate cu debitorul în funcţie de termenii și condiţiile în care este 
convenită restructurarea. ` 


: Principiul: e: | 
Prioritate pentru fondurile noi... 


Dacă pe durata moratoriului sau dacă, potrivit clauzelor propuse pentru 
planul de restructurare, debitorul îi sunt acordate fonduri suplimentare de 
către unul sau mai mulţi creditori, fonduri privite ca element component al 
procesului de restructurare, acest/acești creditor/creditori poate/pot cere 
noi garanții reale sau personale pentru creditul acordat. ~- trei 
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“Principiul 7 | TN 
„. Nedeclanșarea sau necontinuarea executării silite 


Pe parcursul moratoriului creditorii relevant se vor abține de la iniţierea 
sau continuarea oricăror măsuri de executare a creanţelor împotriva 
debitorului sau de reducere a expunerii lor față de debitor, inclusiv de la a 
solicita declanșarea procedurii insolvenţei. 


Principiul 8 d "E 
Angajamentul debitorului faţă de creditori pe parcursul moratoriului 


Pe parcursul moratoriului, debitorul se angajează să nu întreprindă 
nicio acţiune ce ar putea afecta în sens negativ posibilităţile de recuperare 
a creanţelor de către creditorii relevant, în mod colectiv sau individual, 
comparativ cu posibilitățile acestora la data moratoriului. 


Principiul Ba gi : 
Transparenţa pe parcursul moratoriului 


Pe parcursul moratoriului, debitorul va oferi tuturor creditorilor relevant 
și consultanţilor profesionali ai acestora acces deplin la toate informaţiile 
relevante referitoare la activele, pasivele, activităţile și perspectivele sale. 


Principiul 10 
Confidenţialitatea informaţiei 


Informaţiile referitoare la activele, pasivele, activităţile și perspectivele 
debitorului. precum și toate propunerile de soluţionare a dificultăţilor 
financiare ale acestuia vor fi considerate informații confidenţiale, daca ele 
nu au deja caracter public. 


hi Principiul 11 
Planul de restructurare 
Debitorul va elabora o propunere de restructurare bazată pe un plan 


de afaceri, care va trata aspecte operaţionale și financiare. Planul de afaceri 
trebuie să fie fundamentat pe evaluări reale și prognoze rezonabile și 
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à 'eălizâbile care să Gegfemerg capacitatea reala a debitorului de a genera 
fluxul de numerar necesar restructurării, pentru ca aceste negocieri să nu 
aibă ca efect doar întârzierea intrării în insolvenţă. În scopul elaborării 
planului de restructurare, debitorul poate apela la consultanţi de Specialitate: 
App în insolvenţă, economiști, avocați ș.a. i 


Planul poate include, spre exemplu, geän de valorificare'a unor active, 
modificarea calendarului de plată a creanţelor, remiteri de datorie, injectarea 
de capital suplimentar, constituirea de garanţii, conversia creanţelor în 
acţiuni, monitorizarea strategiei de management a debitorului. 


Principiul 12 
` Concordanţa propunerilor debitorului: cu ú prerogativele EH ale 
creditorilor ` . E 
Propunerile de ólüjonarE a dificultăților financiare d debitorului 
trebuie să ţină seama de prerogativele legale individuale ale creditorilor și 
de poziţia corespunzătoare a acestora la data Moratoriului. 


„ SECȚIUNEAA 2-A 
“NOTE DE INDRUMARE 


Principiul 1 
Negocierea voluntară extrajudiciară de restructurare a obligaţiilor 
este o concesie, iar nu un drept ` 


Procedura et de restructurare a obligaţiilor tiebuie demarată 
numai dacă împrejurările concrete în care se află societatea comercială 
debitoare ce întâmpină dificultăți financiare sunt de 'natură să ofere 
posibilităţi de soluţionare a acestor dificultăți și de viabilizare a societății 
pe termen lung. Debitorii sunt încurajați să iniţieze un dialog cu creditorii 
pentru a discuta opțiunile din cadrul unui asemenea demers. 


Negocierile voluntare extrajudiciare de restructurare a obligaţiilor 
reprezintă o modalitate importantă de soluționare a situațiilor în care 
societatea comercială debitoare se află în imposibilitate de a-și îndeplini 
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obligaţiile contractuale. Aceste demersuri constituie un mijloc de evitare a 
procedurilor formale de insolvenţă. Este esenţial ca toate părţile să negocieze 
în vederea găsirii unei soluţii echitabile. Nicio restructurare a obligaţiilor 
debitorului fața de creditori, inclusiv instituţii de credit, nu va fi considerată 
un drept. Pe de altă parte, nici creditorii nu pot obliga pe debitor sa participe 
la negocieri. În consecință, ambele părţi sunt îndreptăţite să se bazeze pe 
prerogativele deţinute în baza clauzelor contractuale. Asemenea prerogative 
includ, pe de o parte, dreptul creditorilor de a iniţia acţiuni de executare 
silită împotriva debitorului și de valorificare a garanţiilor constituite în. 
favoarea acestora de către debitor sau în beneficiul acestuia, și, pe de altă 
parte, dreptul debitorului de a solicita declanșarea procedurii insolvenţei. 


Cu condiţia respectării acestor prerogative contractuale, părţile sunt 
încurajate să se angajeze în negocieri de buna credinţă, care să ofere 
posibilitatea debitorului să își continue activitatea și, în același timp, să 
ramburseze creditorilor săi cât mai mult posibil din gatogiilda sale faţă de 
aceștia. 


Principiul 2 - 
„. Buna-credință ` 


Toate negocierile între debitori și creditori, pe de o parte, și între 
creditori, pe de altă parte, se desfășoară cu bună- credinţă în scopul găsirii 
unei soluţii, constructive. 


Toate negocierile dintre debitor și creditori vor fi realizate cu bună- 
credinţă și onestitate. Negocierile voluntare extrajudiciare de restructurare 
a obligaţiilor trebuie să conducă la avantaje reciproce pentru toate părțile 
implicate. În cazul în care una din părţi. consideră că celelalte părți nu 
negociază cu bună-credinţă, este foarte probabil ca negocierile să eșueze. 
Dacă negocierile eșuează, creditorii vor apela la posibilităţile legale care le 
stau la dispoziție și este probabil să fie iniţiate proceduri de executare silită 
sau o procedură judiciară de insolvenţă. 


~ De asemenea, toţi creditorii relevant implicaţi în restructurare vor 
acționa cu bună-credinţă. 
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- Principiul 3 
'Abordare coordonată 


Interesele părţilor sunt: cel: mai bine realizate printr-o abordare 
coordonată. Creditorii pot facilita coordonarea prin crearea unui comitet 
de coordonare. În cazurile mai: complexe, se poate lua în considerare 
desemnarea unor consultanţi DE? care să acorde asistență 
comica și creditorilor releaaiii ; 


In eeh în care geen "point relevant este restrâns, aceștia au 
posibilitatea: să decidă asupra unei abordări coordonate față de debitor. 
Este posibil ca debitorul să poată negocia separat cu fiecare dintre creditorii 
relevanţi de îndată ce s-a căzut de comun acord asupra unui moratoriu 
conform Principiului 5. De regulă, creditorii vor încerca să se asigure că nu 
sunt trataţi inechitabil în comparaţie cu alţi creditori ce au o poziție similară. 
Pentru a facilita realizarea unei abordări coordonate, creditorii relevanti 
pot forma un comitet de coordonare care să fie autorizat să negocieze cu 
debitorul, să evalueze propunerile acestuia și să agreeze termenii și condiţiile 
acordului definitiv cu debitorul. Membrii comitetului de coordonare pot fi 
selectaţi în funcţie de valoarea creanţelor sau în baza altor criterii stabilite 
de comun acord. 


‘În cazul în care există un număr semnificativ de creditori relevant! sau 
când aceștia au drepturi și prerogative ce diferă în mod semnificativ, s-ar 
putea considera drept adecvată constituirea mai multor comitete de 
coordonare. 


„Principiul 4 
"Conducerea negocierilor cu debitorul 


Crediitorii pot „tepe lg care să conducă negocierile cu 
debitorul și să asigure primirea de către creditorii relevanţi a informaţiilor 
referitoare la debitor. Această persoană este, de regulă, creditorul cu 
expunerea cea mai mare față de debitor, având experienţă în gestionarea 
unor negocieri de asemenea natură, sau o persoană independentă. Părţile 
pot lua în considerare posibilitatea de a apela în timp util la procedura 
medierii în vederea soluționării eventualelor litigii. 
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„Comitetul de Coordonare poate desemna pe unul dintre creditori să 
trateze cu debitorul în numele Comitetului. Creditorul desemnat în acest 
scop poate fi creditorul cu expunerea cea mai mare faţă de debitor, inclusiv 
instituția de credit cu apte ea cea mai mare. 


GER de grupuri dè credor pot desemna coordonatori diferiți 
care să îi reprezinte în negocierile lor cu debitorul. 


Coordonatorii nu sunt de regulă autorizaţi să angajeze creditorii 
relevant! cu privire la o anumită direcție de acțiune, rolul acestora fiind de 
a intermedia procesul de negociere, asigurându-se că toţi membrii 
comitetului de coordonare obțin informaţiile necesare. 


„Coordonatorii pot fi împuterniciţi să îi autorizeze pe specialiștii externi, 
precum contabili, avocaţi, evaluatori, să îi asiste pe creditorii relevanţi, aceștia 
din urmă suportând proporţional costurile aferente. Alegerea acestor 
specialiști ar trebui discutată cu creditorii relevant și aprobată de aceștia, 
„ deoarece este important ca specialiștii respectivi să ofere, în mod impartial, 
consultanță, în beneficiul tuturor creditorilor relevanți. 


: -Fiecare creditor relevant are opţiunea de a realiza o evaluare proprie și 
dé a lua o decizie proprie în ceea ce pipen rapunerile pe care le primește 
de la debitor. i 


"Dacă în cursul negocierilor se ajunge la un impas, dar ambele părţi 
doresc în continuare să ajungă la un compromis, părţile pot apela la 
procedura medierii, ca modalitate alternativă de soluţionare pe cale amiabilă 
a litigiilor. ~ 


Principiul 5 A 
Moratoriul. Alte concesii ale creditorilor relevanti 


Toţi creditorii relevanţi vor coopera cu debitorul și între ei pentru a 
acorda debitorului o perioadă de timp suficientă, dar limitată, în care acesta 
să elaboreze propunerile de soluţionare a dificultăţilor financiare. 


LO äeren 


“Un astfel de moratoriu reprezintă o concesie, iar nu un drept. Data de 
a care începe să cu rgă acest termen este denumită data moratoriului. Durata 
unui asemenea moratoriu trebuie sa fie limitată la timpul necesar pentru 
pregătirea planului prevăzut la Principiul 11 sau pentru stabilirea faptului 
că un astfel de A nu is fi Sec: într-o perioadă de De rezonabilă. 


i 


În Zaza în care un număr vi creditori Pelzer negociază cu EE 
aceștia trebuie să stabilească ca dată a moratoriului data la care toţi creditorii 
au fost informaţi de debitor cu privire la situaţia sa financiară. De la această 
dată creditorii convin că:poziţiile lor nu se vor mai modifica. . 


Durata moratoriului va fi stabilită de comun acord. Iniţial, moratoriul 
nu trebuie să depășească câteva săptămâni, deși durata poate varia de la 
caz la caz, în funcţie de complexitatea informaţiilor ce trebuie colectate și 
de natura NEE debitorului. 

Toţi credităii relevan ti vor putea renunța a zu e drepturi 
contractuale, precum: * -  -:- Mk WÉI Sech 

- nu vor calcula dobanzi e a și alte costuri olaia 
- vor reduce dobânzile aplicabile; 
- nu vor formula solicitări pentru rambursarea anticipată a datoriei 
(reducerea expunerilor); ` 
- vor permite utilizarea liniilor si facilităţilor de credit da 
- vor putea acorda o perioada de galic la plata dobânzilor și la 
l rambursarea a 


“În schimbul obţinerii concesiilor de mai sus; debitorul poate constitui 
garantii reale și/sau personale suplimentare, aferente creditelor în curs. 


Principiul. 6 e 
Prioritate pentru fondurile noi 


Pe'durata moratoriului sau în cadrul procesului de restructu rare, pot fi 
necesare fonduri suplimentare. Propunerea debitorului ar trebui să precizeze 
sursa acestor fonduri, spre exemplu înstrăinarea unor active excedentare, 
contribuţii ale creditorilor sau ale asociaţilor/acţionarilor. 
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În cazul în care creditorii sunt cei care acordă fonduri suplimentare 
debitorului, pentru protecţia intereselor acestora și pentru a-i încuraja în 
demersul lor de a sprijini restructurarea debitorului, este necesar, de obicei, 
ca noile creanţe să beneficieze de prioritate, acest aspect fiind inclus î în 
planul de restructurare. 


Mai multe modalităţi tehnice sunt pot fi folosite pentru a facilita 
furnizarea fondurilor noi, inclusiv: 

_a) constituirea de noi garanţii reale și personale. 

„Cea mai eficace metodă de asigurare a priorităţii este constituirea de 
noi garanţii in rem și/sau In personam în favoarea părţilor ce au acordat 
fonduri suplimentare. Prin urmare, este necesar să se stabilească, în mod 
clar, dacă o astfel de constituire de garanţii este valabilă și în eventualitatea 
unui eșec al procesului de redresare. 

b) prioritatea convenţională, realizată printr-o s0Iboaare pia 
a rangului de prioritate al creanţei 

Un creditor sau o categorie de creditori ce participă la restructurare 
poate, în mod voluntar, să modifice rangul creanţelor sale/lor, în sensul 
plasării acestora pe o poziţie inferioară creanței/creanțelor reprezentate de 
eg noi, creând astfel o prioritate convenţională în favoarea fondurilor 

. Aceste înțelegeri au efect inter partes și nu influențează rangul de 
GV al creanţelor prevăzut de legea insolvenţei. 

c) Infuzia de capital r 

. Debitorul ar trebui să țină cont de faptul că, dacă nu deține active 
asupra cărora să poată fi constituite garanții în favoarea creditorilor ce acordă 
fonduri suplimentare, există riscul de a nu obţine aceste fonduri. În această 
situaţie asociaţii/acţionarii societăţii debitoare trebuie să aibă în vedere o 
majorare a capitalului social sau, eventual, să furnizeze ei înșiși garanţii. 


Principiul 7 
„Nedeclanșarea sau necontinuarea executării silite 


Pe parcursul moratoriului toți creditorii relevant se vor abţine de la 
iniţierea sau continuarea oricăror masuri de executare a creanţelor împotriva 
debitorului sau de reducere a expunerii lor față de debitor, inclusiv de la 
solicitarea deschiderii procedurii insolvenţei. 
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Confirmarea moratoriului de către creditorii relevant furnizează 
debitorului perioada de timp necesară în cursul căreia urmează să 
întocmească un plan de reorganizare și în care creditorii relevanţi nu vor 
întreprinde masuri de recuperare a creanţelor lor. Astfel de acorduri includ, 
de regulă, angajamente ale creditorilor relevanti în sensul că pe parcursul 
moratoriului: 

a) nu vor iniția procedura insolvenţei; i 
b) nu vor iniția sau continua proceduri de EECH silită împotriva 
debitorului; . j 
CO nu vor tinde să își îmbunătăţească poziţia re individuală față de 
=, alţi creditori-prin obţinerea de garanții sau executarea acestora, 
` ori prin solicitarea unui tratament preferențial. | 


Poate fi necesar ca debitorul să își asume angajamente derivând din 
Principiul 8 și Principiul 9 din Prezentul We în orice acord de moratoriu 
cu creditorii relevanți. 


Principiul 8 
Angajamentul e E faţa de creditori pe See moratoriului 


Pe parcursul A tarii E se > angajează să nu pielea ab 
nicio acțiune ce ar putea afecta în sens negativ posibilitățile de recuperare 
a creanţelor de către creditorii relevanti, în mod colectiv sau individual, 
comparativ cu PCS la data moratoriului. 


| "Pe parcursul moratoriului este important ca debitorul să nu întreprindă 
nicio: acțiune care să dezavantajeze creditorii, în mod colectiv sau individual. 
De asemenea, debitorul nu trebuie să creeze avantaje în favoarea unui 
creditor față de ceilalți creditori relevant, 


Dacă nu s-a agreat un plan de restructurare, iar debitorul îndeplinește 
cerințele prevăzute de lege pentru declanșarea procedurii insolvenţei, acesta 
are obligaţia de a formula o cerere de deschidere a procedurii în termen de 
5 zile de la expirarea moratoriului. 
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Principiul 9 
eck) fa pe parcursul NS 


Pe parcu ăi EC dekt va oferi tuturor creditorilor relevanți 
și-consultanţilor acestora acces deplin la toate informaţiile relevante 
referitoare la activele, pasivele, activităţile și perspectivele sale. 


“Indiferent. dacă demersul voluntar de restructurare exirajudiciară 
presupune o negociere bilaterală între debitor și creditor sau una 
multilateraă, în care negocierile se poartă fie cu toţi creditorii, fie cu un 
creditor lider sau cu un specialist desemnat de comitetul de coordonare, 
debitorul va avea obligaţii stricte în ceea ce privește dezvăluirea informaţiilor. 


In mod special, debitorul trebuie să fie pregătit să ofere acces deplin 
la toate informaţiile relevante, necesare creditorilor pentru a evalua corect 
propunerile debitorului. Aceste informaţii trebuie să cuprindă cel puțin 
descrierea completă a tuturor activelor și pasivelor debitorului și a 
perspectivelor activităţii acestuia. Pentru a furniza informațiile respective, 

„poate fi necesar ca debitorul să întocmească prognoze și proiecții mai 
detaliate decât cele pe care le realizează în mod obișnuit. Este necesar ca 
informaţiile furnizate să fie considerate rezonabile de către creditori dëck 
ca aceștia să ch la acordul de moratoriu. 


Sr Ee: în care Së Sau DU ph i să lejere creditorilor io află 
respective, debitorul se poate aștepta, în mod realist, ca respectivii creditori 
să acţioneze numai în spui lor interes. 


Principiul nd: credinţe va. i aplicabil si procesului de furnizare a 
informaţiilor de către debitor. Ki? 

Principiul 10 

Confidenţialitatea WEN 

Informaţiile. referitoare la activi ee, activităţile și Ar tai LI 
debitorului, precum și toate propunerile de soluţionare a dificultăţilor 


financiare ale acestuia vor fi considerate informaţii confidenţiale, dacă ele 
nu sunt deja făcute publice. 
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Pe parcursul procesului de restructurare, creditorii relevanti vor primi 
informaţii esenţiale referitoare la activele, pasivele, activitatea și 
perspectivele debitorului. O parte a acestor informaţii pot fi considerate 
confidenţiale din punct de vedere comercial. În cazul în care creditorii 
relevanti au calitatea de . instituţii de credit, va fi SC obligația de 
păstrare a secretului bancar. ` 


- În cazul în care grupul creditorilor relevant! include și creditori care nu 
au calitatea de instituţii de credit, aceștia vor garanta păstrarea 
confidenţialității depline a'informaţiilor primite de la S is eventual, prin 
semnarea unor acorduri de confidenţialitate. ` 

Cesiunea i Tr pe parcursul SC procesul de restructurare în 
care sunt implicați mai mulţi creditori reprezintă un aspect complex, putând 
fi necesară îndeplinirea unor i te ia ia e 


Priricipiul TE 
“Planul de restructurare 


Debitorul.va elabora o propunere de restructurare bazată pe un plan 
de afaceri, care va trata aspecte operaţionale și financiare. Planul de afaceri 
trebuie să fie fundamentat pe prognoze rezonabile și realizabile care să 
demonstreze capacitatea reală a debitorului de a penera fluxul de numerar 
necesar restructurării, pentru ca aceste Kate: să nu SS ca efect doar 
întârzierea intrării în insolvenţă: ` 


Scopul moratoriului este de a acorda timp debitorului pentru a întocmi 
un plan de restructurare. Planul trebuie să demonstreze că afacerea poate 
funcţiona în mod profitabil și să stabilească condiţiile în care debitorul își 
va rambursa datoriile către creditorii relevant, Aceștia din urmă îl pot asista 
pe debitor la elaborarea planului. y al eg 


Planul va cuprinde cel puţin următoarele aspecte: 
i a) profitul/pierderea operațional(a) Bresch dän car? an 
(pentru următorii cinci ani); "ec 
HS prognoza fluxului de lichidităţi, indicând Lach către egali 
(pentru următorii 3 ani); , 
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„c) sursele pentru capitalul circulant suplimentar necesar și modul 
„în care vor fi finanţate potenţialele procese de îmbunătăţire. 
` operaţionala și financiară; | | | 
d) măsura în care se anticipează ca drepturile creditorilor relevant 
vor suferi transformări, prin reeșalonare, modificare sau remitere 
de datorie; ` | 
e) toate modificările substanţiale ale societății comerciale debitoare 
în perioada de referinţă, inclusiv modificările de acţionariat sau 
în conducerea debitorului; 
f) premisele principale pe care se fundamentează elementele de 
prognoză prevăzute la lit. a) - e); 
g) măsurile de restructurare financiară și a activităţii debitorului; 
h) măsurile de monitorizare si evaluare ale planului de restructurare. 


În cazul în care debitorul nu va putea să demonstreze creditorilor 
relevanţi că există o perspectivă rezonabilă ca afacerea să fie viabilă în 
viitorul apropiat, este posibil ca acești creditori să nu fie de acord cu un 
moratoriu sau cu o remitere de datorie. 


Principiul 12 i 
Concordanţa propunerilor debitorului cu prerogativele legale ale 
creditorilor 


Propunerile de soluţionare a dificultăţilor financiare ale debitorului 
trebuie să țină seama de prerogativele legale individuale ale creditorilor, 
de poziția corespunzătoare a acestora la data moratoriului. 


Creditorii relevanți pot conveni ca, în perioada dintre data moratoriului 
și data aprobării planului de restructurare, poziția unui creditor relevant 
față de ceilalţi creditori relevant! să rămână nemodificată. Cu această 
excepție, planul de restructurare va reflecta rangul de prioritate al creanţelor 
în cazul unei proceduri de insolvenţă. Spre exemplu, se va considera ca 
inacceptabil ca acţionarii sau creditorii subordonați să beneficieze, sub orice 
formă, de măsurile planului înainte de plata integrală a creanţelor creditorilor 
garantați sau chirografari. În mod similar, debitorul va avea în vedere faptul 
că creditorii garantaţi nu vor accepta, de regulă, o deteriorare a poziţiei lor 
față de creditorii chirografari. 
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Pe de altă parte, creditorii trebuie să aibă în vedere faptul că poate fi 
necesar ca acei creditori comerciali: cu creanţe mici să fie plătiţi în 
conformitate cu cursul normal al desfășurării activității debitorului, pentru 
a permite societăţii să își continue activitatea comercială, și că se justifică 
acceptarea de către creditori a efectuării acestor plăţi tocmai pentru a se 
asigura ca garanţiile deţinute de aceștia nu își vor reduce sau pieg valoarea 
ca urmare a încetării activităţii debitorului. 
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„Revista română de drept privat (RRDP) 
„| Director: Marian Nicolae www.rrdp.ro 


Redactor-şef: Mircea-Dan Bob 
Periodicitate: 6 numere pe an 


2010 2009 ` 2008 2007 


Primul număr al revistei a ieşit de sub tipar în anul 2007, ajungând în prezent la al 
patrulea an de apariţie. Colegiul redacţional este format din tineri specialişti cunoscuți 
în domeniu, de la universităţile din Bucureşti şi Cluj-Napoca. 


` Apărând sub deviza „Totul sub semnul discuţiei”, activitatea Colegiului este 
îndrumată de un Consiliu științific remarcabil, alcătuit din personalități marcante ale 
umii juridice, române sau străine. Scopul revistei este de a forma un cadru modem şi 
coerent de dezbatere juridică, racordat la dreptul comparat și tematizat anual sub 
emblema unei personalităţi a dreptului privat român. 


„În ceea ce priveşte structura revistei, ea cuprinde, pe lângă studii, articole şi 

e, comentarii de doctrină, ce reprezintă cea mai mare parte din economia acesteia, 
secțiuni de practică judiciară şi arbitrală, română şi străină, comentată sau adnotată, precum şi recenzii, 
medalioane sau breviare informative despre întâlniri, conferințe, simpozioane etc. organizate pe diverse teme 
de drept privat, în țară sau străinătate, după caz. 


Abonament REVISTA ROMÂNĂ DE DREPT PRIVAT 


© 


R I română de jurisprudenta (RE 
Director: Bogdan Dumitrache 

| Redactor-şef: Veronica Stoica ` 
Periodicitate: 6 numere pe an ` 


2010 2009 


"Eug 


Revista se adresează cu precădere practicienilor dreptului, fiind vizaţi magistraţii 
avocaţii, consilierii juridici. și, în “genere, toți jurişti implicați ori interesați de 
jurisprudență. Gët Sg d pom pi 

: Primul număr a fost lansat în anul 2009, şi se bucură de sprijinul unor colaboratori 
principali cu o vastă experiență: d-na judecător dr. Mihaela Tăbârcă, d-na judecăto 
Gabriela Bogasiu, d-na Livia Stanciu, d-na avocat Magda Volonciu, 
d judecător dr. Gheorghe Buta. Revista se propune drept un nou for de studiu ş 
aprofundare a principalelor ramuri de drept, într-o optică sectorială nu doar naţională, 
din perspectivă practică, jurisprudențială. TE i j 

Propunându-şi să ofere-o panoramă completă şi constant actualizată a ` ee 
jurisprudenţei, Revista cuprinde în paginile sale secțiuni de practică judiciară comentată sau adnotată, „la zi”, 
atât a instanțelor române (remarcându-se astfel rubrica de Curte Constituţională coordonată de domnul Dan 
Claudiu Dănişor), cât şi a Curţii de la Luxemburg și a Curții de la Strasbourg, ce reprezintă cea mai mare parte 
din economia acesteia, dar şi analize, editoriale şi interviuri cu personalități juridice din țară şi din străinătate, . 


Abonament REVISTA ROMÂNĂ DE JURISPRUDENȚĂ 


S Director: Eugen Hurubă neah : l “WWW. rres. ro 
W.| Redactor-şef: Evelina Oprina 
2 Periodicitate: 4 numere pe an: . 
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“Revista română de executare silită (RRES), revistă trimestrială (este în anul VI 
de la apariție), se prezintă sub oformă nouă, Stii de cae si atent îngrijită de 
echipa redacțională. Vë i -fi 


Scopul revistei este de a forma un cadru de dezbatere juridică Sen ca element 
central domeniul executării silite, domeniu pe câtde dinamic, pe atât de important. 


Conducerea revistei este asigurată de di Eugen Hurubă (Director), executor 
judecătoresc cu o vastă experiență în domeniul executării silite şi de Sia Evelina 
Oprina (Redactor-şef), „judecătoria Judecătoria sectorului 6. 


"Revista se. adresează. îi în primul rând celor ce exercită profesia de executor 


| judecătoresc, dar în aceeaşi măsură şi celorlalți practicanți ai dreptului (magistrati, 
avocați), precum şi teoreticienilor (profesori, studenți la drept). Revista este structurată în două mari secţiuni - 
doctrină şi practică judiciară. : , 
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Revista română de dreptul mediului (RRDM) a apărut pentru prima dată în anul 


2003. Este o publicație bianuală ce reuneşte un Comitet ştiinţific format din profesori de : 
prestigiu de la Universităţi din România, Franța, Germania, Marea Britanie, Spania, : 
Brazilia, Canada. Scopul revistei este de a forma un cadru de dezbatere juridică pe : 
tema deosebit de actuală a protecţiei mediului, adresându-se deci, în primul rând, : 
specialiştilor în dreptul mediului, dar şi practicienilor şi teoreticienilor celorlalte ramuri : 
de drept, dreptul mediului fiind conex cu multe dintre acestea. Revista cuprinde articole : 
scrise de colaboratorii români. şi din străinătate, recenzii asupra unor lucră 
reprezentative din ţară și străinătate și prezentări ale manifestărilor ştiintifice; de : 
asemenea, se urmăreşte îndeaproape evoluţia legislativă comunitară şi jurisprudenţa 
cui de Justiție a Comunităţilor Europene în domeniul dreptului mediului. - 


„Directorul revistei este d prof. univ. dr. Mircea Duţu, o instanță incontestabilă în domeniu, Zeen 
preşedine al Universităţii Ecologice din Bucureşti şi al Asociaţiei Române de Drept a! Mediului (ARDM), Dicu 
şi membru al unor organisme internaţionale de profil. 


Cu dreptul î în afaceri! Partener media 


Această lucrare, realizată de un grup de avocaţi 
şi economişti, cu toţii practicieni în insolvenţă, se 
doreşte a fi un îndrumar practic, atât pentru managerii 
întreprinderilor aflate în dificultate financiară, cât şi 
pentru cei care acționează în domeniul larg al 
recuperării creanţelor fie ei avocaţi, consilieri juridici, 
reprezentanţi ai creditorilor sau  practicieni 
în insolvenţă. 


Am dorit să creăm posibilitatea unei mai bune 
înțelegeri a actelor normative noi, care reglementează 
situaţia întreprinderilor aflate în dificultate, dar şi a 
concepțiilor şi principiilor cuprinse în „Ghidul pentru 
restructurarea extrajudiciară a obligaţiilor societăţilor 
comerciale”, elaborat de experţii Băncii Mondiale 
după consultări cu reprezentanții Asociaţiei Române 
a Băncilor, ai Ministerului Justiţiei, Ministerului 
Finanţelor Publice şi ai Uniunii Naţionale 
a Practicienilor în insolvenţă din România. 


Sperăm că lucrarea va fi uşor de parcurs şi de 
înţeles de către cei cărora lise adresează. 


Probabil că foarte curând va fi necesară 
o completare a acesteia cu practica judiciară în 
materia concordatului şi cu comentarii legate de 
modificările relevante, ce sunt în curs de a fi aduse 
Legii nr. 85/206, pe care în prezent le-am tratat 
ca propuneri de lege ferenda. 
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